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建筑材料及新材料  

 
24Q1 末重仓建材占比略升，关注玻纤等积极变化   

 

➢ 建材板块重仓占比环比小幅提升、延续低配 

24Q1 末建材、建筑板块基金重仓持股市值分别为 72 亿、87 亿，重仓比例

分别为 0.41%、0.50%，环比分别+0.04、-0.07pct，建材环比小幅加仓（截

止 2024/04/23，后文同）。24Q1 建材、建筑板块重仓比例在申万一级行业

中分别排名 28、26 名，较 23Q4 分别持平、下降 2 名。建材、建筑两个板

块重仓超配比例分别为-0.48%、-1.66%，环比分别+0.09pct、-0.12pct，延

续近年低配态势。 

➢ 重仓 TOP10新增中国巨石/华新水泥/北新建材，地产链白马占比最高 

中国巨石、华新水泥、北新建材新进 23Q4末板块基金重仓金额 TOP10榜单

（重仓持股市值分别为 6.3、4.3、4.2亿元），鸿路钢构、三棵树、科顺股

份退出。地产链白马继续占据 TOP10主要位置（6家，分别为海螺水泥、东

方雨虹、华铁应急、志邦家居、华新水泥、北新建材），其中消费建材白马

3 家，相较水泥、玻璃纤维、设备租赁、光伏玻璃、药包材等，消费建材白

马延续前期占细分板块占比最高的状态。 

➢ 环比减仓传统基建/地产链，加仓药包材、玻纤等 

传统基建/地产链材料标的 24Q1 环比减仓为主，单季环比减仓前 3 标的为

鸿路钢构、志邦家居、东方雨虹，23Q4 末基金重仓占比环比分别-14.7、

3.3、2.5pct 至 4.5%、7.8%、6.2%。新兴领域材料标的基金重仓占比有增

有减、分化较大，减仓标的反应景气阶段承压的领域，如部分纤维材料等，

加仓较多的标的反应业绩确定性较好或行业景气有改善/反转预期的领域，

如药包材、玻璃纤维等。 

➢ 北向持仓：24年初以来以减仓为主，部分标的近期有积极变化 

北向持仓占自由流通股比例 TOP20 榜单基本稳定，24 年初以来北向持仓

TOP20标的整体减多增少，北新建材、海螺水泥、志特新材、江河集团、福

莱特等标的加仓较多，24年年初以来分别增加 3.41、2.12、2.05、1.88、

1.38pct 至 24.48%、6.40%、3.08%、2.87%、5.05%。本周环比增加前三的

标的则为志特新材、志邦家居、东鹏控股，北向持仓占比周环比分别增加

0.74、0.63、0.33pct至 3.08%、2.73%、5.35%。 

➢ 投资建议：围绕积极的产业趋势和公司竞争力提升两个视角布局标的 

我们建议重点围绕积极的产业趋势和公司竞争力持续提升两个视角进行投

资选择，，围绕三方面：1）新材料/新应用领域，中硼硅药用玻璃/节能材

料/BIPV需求景气及产业链趋势较好，建议关注山东药玻。2）地产/基建链

条，建议关注企业竞争力突出、渠道/品类等有积极变化的公司，建议关注

消费建材龙头及区域水泥龙头。3）关注估值有优势/竞争力持续强化/景气

度有拐点机会的中国巨石等。 

   
风险提示：地产融资政策落地不及预期；地产需求景气改善弱于预期；基

建落地进展低于预期；原材料价格大幅波动。  
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1. 建材等持仓分析：24Q1 末整体重仓占比提升，结构有亮点 

1.1 建材板块重仓占比环比小幅提升、延续低配 

24Q1 建材、建筑行业重仓比例延续低配，建材环比小幅加仓。24Q1末建材、建

筑行业基金重仓持股市值分别为 72 亿、87 亿，重仓占全市场比例分别为 0.41%、

0.50%，环比分别+0.04pct、-0.07pct；建材、建筑两个行业重仓超配比例分别为-

0.48%、-1.66%，环比分别+0.09pct、-0.12pct，两个板块延续近年低配态势，建材

重仓占比环比小幅提升。 

 

图表1：基金重仓各行业占比情况及超配情况（24Q1 末） 

 
注：数据更新时间截止 04/23; 统计范围涵盖普通股票型、偏股混合型、灵活配置及平衡混合四类基金；下文同 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表2：基金重仓建材板块占比及超配情况变化 

 
图表3：基金重仓建筑板块占比及超配情况变化 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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1.2 环比减仓传统基建/地产链，加仓药包材、玻纤等 

板块重仓 TOP10：消费建材白马继续占据主要位置，中国巨石、华新水泥、北新

建材新进。相较 23Q4末数据，中国巨石、华新水泥、北新建材新进 24Q1建材及新材

料板块基金重仓持股市值 TOP10（截止 2024/04/23,重仓持股市值分别为 6.3、4.3、

4.2 亿元），鸿路钢构、三棵树、科顺股份退出。24Q1 末建材及新材料板块基金重仓

金额 TOP10中，地产链白马继续占据主要位置（海螺水泥、东方雨虹、华铁应急、志

邦家居、华新水泥、北新建材），其中消费建材 3 家，分别为东方雨虹、志邦家居、

北新建材，环比 23Q4减少 1 家。 

 

图表4：建材等板块重要公司机构重仓情况及变化 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

传统基建/地产链材料标的：24Q1 末环比以减仓为主，其中兔宝宝、旗滨集团、

华新水泥重仓环比增加。我们以板块重仓持股金额 TOP20 标的作为观察样本，大致

分为两类。其中传统基建/地产链条材料类公司中，24Q1 末总体较 23Q4 末以减仓为

主。其中减仓较多的包括鸿路钢构、志邦家居、东方雨虹、三棵树、华铁应急，24Q1

末基金持股数占流通股比例环比分别下降 14.7、3.3、2.5、1.5、1.1pct 至 4.5%、

7.8%、6.2%、2.1%、6.1%。兔宝宝、旗滨集团、华新水泥环比加仓，24Q1末基金持股

数占流通股比例环比提升 2.2、0.5、0.4pct至 2.2%、0.6%、2.4%。兔宝宝、旗滨集

团、志邦家居为 24Q1新进基金重仓标的，志特新材退出。 

 

亿元 

公司代码 公司简称 主要产品 重仓持股市值↓ 持股占流通股比 季度持仓变动

601865.SH 福莱特 光伏玻璃 25.6 4.7% 8.2%

600585.SH 海螺水泥 水泥 23.8 2.7% -16.2%

002271.SZ 东方雨虹 防水材料 19.4 6.2% -31.4%

600529.SH 山东药玻 药用包装 10.8 5.6% 38.5%

603300.SH 华铁应急 设备租赁 6.7 6.1% -27.5%

600176.SH 中国巨石 玻璃纤维 6.3 1.4% 18.2%

603801.SH 志邦家居 家居 5.3 7.8% -42.0%

600552.SH 凯盛科技 电子玻璃等 4.4 3.8% -8.6%

600801.SH 华新水泥 水泥 4.3 2.4% 27.7%

000786.SZ 北新建材 石膏板 4.2 0.9% 27.1%

300737.SZ 科顺股份 防水材料 3.6 8.7% -13.9%

603737.SH 三棵树 涂料 3.6 2.1% -61.1%

002541.SZ 鸿路钢构 钢结构 3.3 4.5% -305.5%

688398.SH 赛特新材 纤维制品 2.9 8.2% -11.2%

601886.SH 江河集团 bipv工程 2.3 3.2% -4.2%

002372.SZ 伟星新材 塑料管材 1.7 0.8% -16.6%

301093.SZ 华兰股份 药用包装 1.7 7.4% -36.9%

002043.SZ 兔宝宝 家具板材 1.6 2.2% 99.3%

601636.SH 旗滨集团 浮法玻璃 1.1 0.6% 91.2%

688295.SH 中复神鹰 碳纤维 1.0 2.4% 0.5%
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图表5：基建/地产链材料公司基金重仓持股数占流通股比例变化（22Q4 末-24Q1 末） 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

新兴领域材料标的：24Q1 末环比有增有减，减仓集中于阶段景气承压领域如部

分纤维材料等，加仓集中于业绩确定性好/行业景气有改善或反转预期的领域如药包

材、玻璃纤维、光伏玻璃等。新兴领域材料公司中，24Q1 末环比有增有减，分化较

大。减仓较多的包括华兰股份、赛特新材、凯盛科技、江河集团，24Q1 末基金重仓

持股数占流通股比例环比分别下降 2.7、2.2、0.3、0.1pct 至 7.4%、8.2%、3.8%、

3.2%。加仓较多的标的包括山东药玻、福莱特、中国巨石，24Q1 末基金重仓持股数

占流通股比例环比分别提升 1.5、0.3、0.3pct至 5.6%、4.7%、1.4%。力诺特玻 24Q1

退出基金重仓标的名单。总体来看，减仓标的反应景气阶段承压的领域，如部分纤维

材料等；加仓较多的标的反应业绩确定性较好或行业景气有改善/反转预期的领域，

如药包材、玻璃纤维等。 

 

图表6：新兴领域材料公司基金重仓持股数占流通股比例变化（22Q4 末-24Q1 末） 

 
注：数据更新时间截止 04/23; 统计范围涵盖普通股票型、偏股混合型、灵活配置及平衡混合四类基金 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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1.3 北向持仓：24年初以来减仓为主，开始加仓水泥、光伏玻璃等 

北向持仓占前自由流通股比例（后文简称“北向持仓占比”）排名前 20标的榜单

基本稳定，金隅集团、蒙娜丽莎、志特新材、江河集团新进，箭牌家居、旗滨集团、

再升科技、凯盛科技退出。北向持仓占比前五为北新建材、伟星新材、中国巨石、东

方雨虹、山东药玻，地产链消费建材白马占据主要位置。24年以来北向持仓 TOP20 标

的整体减多增少，北新建材、海螺水泥、志特新材、江河集团、福莱特等标的加仓较

多。 

数据上观察，截止 2024/04/23，北向持仓周环比增加排名前三的个股为志特新

材、志邦家居、东鹏控股，北向持仓占比周环比分别增加 0.74、0.63、0.33pct 至

3.08%、2.73%、5.35%。24年年初以来北向持仓占比增加排名前五的个股分别为北新

建材、海螺水泥、志特新材、江河集团、福莱特，24年年初以来分别增加 3.41、2.12、

2.05、1.88、1.38pct至 24.48%、6.40%、3.08%、2.87%、5.05%。 

 

图表7：板块北向持仓前 20 个股持仓变化 

 
注 1：北向持仓前 20 排序按照持股占自由流通股比例进行排序；表中持仓占比、本周增加、年初以来增加均针对北向持股占公司自由流通股比例； 

注 2：数据截止 2024/04/23收盘；“年初以来”为 24年年初以来数据； 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

  

亿元 亿元 - pct pct - -

代码 公司名称 主要产品 市值 北向持仓金额 持仓占比↓ 本周增加 年初以来增加 本周涨幅 年初以来涨幅

000786.SZ 北新建材 石膏板 511 65.2 24.48% 0.05 3.41 0.0% 29.5%

002372.SZ 伟星新材 管材 272 18.8 18.35% -0.35 -2.13 3.0% 18.2%

600176.SH 中国巨石 玻纤 487 43.8 15.67% -0.87 -4.95 7.0% 23.7%

002271.SZ 东方雨虹 防水材料 327 24.1 12.68% -1.05 -0.47 -10.4% -32.3%

600529.SH 山东药玻 药用玻璃 185 14.7 9.91% -0.19 -2.30 -12.9% 8.8%

600585.SH 海螺水泥 水泥 1,110 29.9 6.40% 0.29 2.12 -2.5% 0.1%

603737.SH 三棵树 涂料 168 3.4 6.17% 0.22 -19.80 5.2% -33.2%

002791.SZ 坚朗五金 五金 100 2.2 6.05% -0.84 -5.23 -1.6% -23.4%

003012.SZ 东鹏控股 瓷砖 87 1.7 5.35% 0.33 -5.36 0.4% -10.3%

002641.SZ 公元股份 管材 59 1.1 5.24% -0.46 -9.33 0.8% -5.0%

002080.SZ 中材科技 玻纤等 279 5.6 5.05% -0.73 -4.64 -3.0% 4.4%

601865.SH 福莱特 光伏玻璃 545 9.9 5.05% -0.30 1.38 -1.6% -6.6%

600801.SH 华新水泥 水泥 243 3.2 3.96% -0.42 -0.04 -1.2% 16.6%

601992.SH 金隅集团 水泥 166 2.4 3.66% 0.20 1.10 -2.6% -3.7%

002918.SZ 蒙娜丽莎 瓷砖 40 0.5 3.42% -0.51 1.37 -4.9% -28.1%

002541.SZ 鸿路钢构 钢结构 131 2.3 3.33% -2.30 -2.50 3.1% -12.5%

300986.SZ 志特新材 建筑设备 18 0.2 3.08% 0.74 2.05 -0.5% -43.0%

601886.SH 江河集团 bipv工程 67 0.6 2.87% 0.28 1.88 0.5% -11.9%

603801.SH 志邦家居 家居 60 0.9 2.73% 0.63 -0.24 -3.5% -17.5%

002233.SZ 塔牌集团 水泥 89 1.3 2.42% -0.22 -1.24 -3.6% 4.9%
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2. 投资建议：建议重视玻璃纤维和药包材积极变化 

2.1 建议重视玻璃纤维景气改善机会，同时关注药包材产品升级 

玻纤价格自 3 月中旬主要企业发布调价函以来，直接纱/合股纱等成交价格不断

上调。当前玻纤行业价格、盈利均处于历史近底部位置，生产企业库存处于历史高位

但 3 月末环比降库较多，我们认为近期玻纤涨价具备一定周期景气反转特征。短期

我们预计玻纤需求环比持续改善确定性较好，或驱动供需关系呈持续修复态势，中长

期我们对玻纤需求保持较快增长保持乐观。地产宽松信号持续释放，地产链建材企业

基本面有望修复，同时头部企业渠道下沉、拓品类、结构调整变革持续进行，行业出

清背景下市占率有望加速提升。新兴领域如药包材受益于国家集采驱动下的中硼硅

需求高景气，龙头企业增长有动能有空间。 

2.2 建议围绕积极的产业趋势和公司竞争力提升两个视角布局标的 

我们建议重点围绕积极的产业趋势和公司竞争力持续提升两个视角进行投资选

择，投资选择上建议围绕三方面： 

（1）新材料/新应用领域，中硼硅药用玻璃/节能材料/BIPV等需求景气及产业趋

势较好，建议关注山东药玻等。 

（2）地产/基建链条，建议关注企业竞争力突出、渠道/品类等有积极变化的公

司，建议关注消费建材龙头及区域水泥龙头。 

（3）关注估值有优势/竞争力持续强化/景气度有拐点机会的中国巨石等。 

 

3. 风险提示 

地产融资政策落地不及预期；地产需求景气改善弱于预期；基建落地进展低于预

期；原材料价格大幅波动。 
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