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报告摘要
1.煤炭板块收跌，跑输沪深300指数。中信煤炭行业收跌7.18%，沪深300指数上涨1.2%，跑输沪深300指数8.38个百分点。全板块整周4只股价上涨，31只下跌，2只持平。ST大洲

涨幅最高，整周涨幅为5.78%。

2.重点煤矿周度数据：中国煤炭运销协会数据，4月19日-25日，重点监测企业煤炭日均销量为745万吨，周环比增加0.8%，年同比减少4.2%。其中，动力煤周日均销量较上周减

少0.8%，炼焦煤销量较上周增加12.9%，无烟煤销量较上周减少1.6%。截至4月25日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2523万吨，周环比减少4.6%，年同比增加0.9%。今年

以来，供给端，重点监测企业煤炭累计销量82476万吨，同比减少6.5%；其中动力煤、焦煤、无烟煤累计销量分别同比减少4.43%、减少15.65%、减少10.64%。需求端，电力、化

工、钢铁行业累计耗煤分别同比增加1.89%、增加11.63%、减少3.66%。

3.动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数712元/吨，周环比持平，中国进口电煤采购价格指数1034元/吨，周环比下跌0.67%。从港口看，秦皇岛动力煤价格周

环比上涨0.12%，黄骅港周环比持平，广州港周环比上涨1.13%；从产地看，大同动力煤车板价环比持平，榆林环比下跌1.21%，鄂尔多斯环比上涨1.33%；澳洲纽卡斯尔煤价周环

比上涨1.57%。库存方面，秦皇岛煤炭库存507万吨，周环比减少3万吨；北方港口库存合计3018.4万吨，周环比增加142.5万吨。

4.炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为2150元/吨，周环比持平，产地柳林主焦煤出矿价周环比上涨5.41%，吕梁周环比上涨8.33%，六盘水周环比上涨5.41%；喷吹煤

价格1130元/吨，周环比上涨4.63%；澳洲峰景煤价格周环比下跌3.28%；焦煤期货结算价格1805.5元/吨，周环比持平；主要港口一级冶金焦价格2140元/吨，周环比上涨10.31%；

二级冶金焦价格1940元/吨，周环比上涨11.49%；螺纹价格3640元/吨，周环比持平。库存方面，京唐港炼焦煤库存81.5万吨，周环比增加18.65万吨（29.67%）；独立焦化厂总

库存894.09万吨，周环比增加78.63万吨（9.64%）；可用天数11.2天，周环比增加0.9天。

5.煤化工产业链：中国煤炭市场网数据，煤化工耗煤量环比+0.8%，甲醇/合成氨/PVC/纯碱/乙二醇周用煤分别环比+0.7%/+1.4%/+1.3%/+2.7%/-2.6%。阳泉无烟煤价格（小块）

1110元/吨，周环比上涨60元/吨；华东地区甲醇市场价2638.18元/吨，周环比下跌50.91元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2170元/吨，周环比持平；纯碱（重质）纯碱均

价2175元/吨，周环比上涨156.25元/吨；华东地区电石到货价2883.33元/吨，周环比下跌116.67元/吨；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5601.5元/吨，上涨29元/吨；华东地区

乙二醇市场价（主流价）4345元/吨，周环比下跌104元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

6.投资建议：动力煤价、焦煤价继续上涨，化工煤需求高位，铁水周产量继续增加至229万吨。动力煤方面，日耗继续降低，长协供应充足，电厂维持高库存策略，正常补库，

安检趋严、市场供需趋向双弱状态，动力煤价维持平稳；铁水周产量继续增加，至229万吨，焦煤期货价格上涨、现货价格持平，库存上涨但仍在低位，焦煤价格仍有向上支撑；

化工品价格涨跌不一，用煤需求高位上涨。淡季煤炭价格底部验证，旺季煤价仍有空间，维持行业“超配”评级。布局动力煤、焦煤公司，关注焦煤公司淮北矿业、平煤股份、

山西焦煤、盘江股份、金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、陕西煤业、中煤能源；关注煤机龙头天地科技。

7.风险提示：海外经济放缓；产能大量释放；新能源的替代；安全事故影响。
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行业综合

板块估值 供给方面 需求方面 价格方面 情绪方面

证券简称 市盈率PE

无烟煤 7.6 

炼焦煤 10.0 

煤炭 11.6 

动力煤 12.0 

其他煤化工 23.6 

焦炭 32.7 

1.供给环比增加。中国煤

炭运销协会数据，4月19
日-25日，重点监测企业
煤炭日均销量为745万吨，
周环比增加0.8%，年同比
减少4.2%。 

2.库存环比减少。截至4

月25日，重点监测企业煤
炭库存总量（含港存）
2523万吨，周环比减少
4.6%，年同比增加0.9%。

1. 进入消费淡季，日耗回
落，北港库存增加。

2. 周度化工用煤量环比增
加，维持高位。

3. 铁水产量增加到229万
吨。

4.水泥库容比上升。

1.煤炭市场价格微涨。

2.钢价持平。

3.化工品价格涨跌不一。

4.水泥价格指数下降。

1.原油价格上涨。

2.美天然气价格上涨。

3.澳洲动力煤价格上涨。

4.焦煤期货价格持平。

资料来源：iFinD，中国煤炭市场网，中国煤炭资源网，国信证券经济研究所整理
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行业综合
表1：一周煤炭市场动态速览-动力煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

动力煤产业链

港口价格

秦皇岛港Q5500平仓价 元/吨 821.0 1.0 0.1%

秦皇岛港Q5000平仓价 元/吨 724.0 0.0 0.0%

黄骅港Q5500平仓价 元/吨 736.0 0.0 0.0%

黄骅港Q5000平仓价 元/吨 851.0 -5.0 -0.6%

广州港神混1号Q5500库提价 元/吨 895.0 10.0 1.1%

广州港山西优混Q5500库提价 元/吨 880.0 10.0 1.1%

广州港澳洲煤Q5500库提价 元/吨 949.1 16.4 1.8%

广州港印尼煤Q5500库提价 元/吨 963.6 5.2 0.5%

产地价格

山西大同Q6000车板价 元/吨 675.0 0.0 0.0%

陕西榆林Q5500市场价 元/吨 732.0 -9.0 -1.2%

内蒙古鄂尔多斯Q5500出矿价 元/吨 608.0 8.0 1.3%

电厂价格
中国电煤采购价格指数：进口煤 元/吨 1034.0 -7.0 -0.7%

中国电煤采购经理人指数:价格指数 % 46.7 -4.4 -8.6%

库存

秦皇岛港煤炭库存 万吨 507.0 -3.0 -0.6%

曹妃甸港煤炭库存 万吨 443.0 36.0 8.8%

北方港口：合计 万吨 3018.4 142.5 5.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表2：一周煤炭市场动态速览-炼焦煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

炼焦煤产业链

港口价格

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2150.0 50.0 2.4%

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 2240.0 0.0 0.0%

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2140.0 200.0 10.3%

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 1940.0 200.0 11.5%

产地价格

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 1950.0 100.0 5.4%

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 1950.0 150.0 8.3%

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 1950.0 100.0 5.4%

炼焦煤库存

京唐港炼焦煤库存 万吨 81.5 18.7 29.7%

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 220.5 17.7 8.7%

钢厂炼焦煤库存 万吨 731.0 22.6 3.2%

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 11.7 0.4 3.3%

独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 894.1 78.6 9.6%

独立焦化厂炼焦煤可用天数 天 11.2 0.9 8.7%

焦炭库存

四大港口焦炭库存合计 万吨 210.3 3.0 1.5%

钢厂焦炭库存 万吨 553.8 -40.1 -6.8%

独立焦化厂焦炭库存 万吨 95.0 -10.3 -9.7%

下游价格

上海20mm螺纹钢价格 元/吨 3640.0 0.0 0.0%

上海6.5高线线材价格 元/吨 3900.0 -40.0 -1.0%

上海3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4350.0 -20.0 -0.5%

上海普20mm中板价格 元/吨 3850.0 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表3：一周煤炭市场动态速览-煤化工
产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

煤化工产业链

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1110.0 60.0 5.7%

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 88.2 0.1 0.1%

下游产品价格

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2638.2 -50.9 -1.9%

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2170.0 0.0 0.0%

电石：华东地区到货价 元/吨 2883.3 -116.7 -3.9%

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 5601.5 29.0 0.5%

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 4345.0 -104.0 -2.3%

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 9350.0 0.0 0.0%

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 8000.0 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表4：一周煤炭市场动态速览-全球能源价格

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

全球能源价格
对比

期货收盘价
(活跃合约)

甲醇 元/吨 2503.0 -76.0 -2.9%

NYMEX轻质原油 元/GJ 106.3 2.1 2.0%

NYMEX天然气 元/GJ 13.2 1.1 9.2%

IPE英国天然气 元/GJ 64.2 -1.6 -2.4%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业综合
图1：煤炭社会库存：港口+矿井+电厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图2：煤炭社会库存：港口+矿井（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图3：焦煤社会库存：矿井+港口+钢厂+焦厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图4：焦煤库存：矿井+港口（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理
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1.行业市场表现回顾
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行业市场表现回顾

➢ 一周行业市场整体表现

中信煤炭行业收跌7.18%，沪深300指数上涨1.2%。年初至今，中信煤炭上涨9.97%，跑赢同期沪深300指数5.5个百分点。行业表现方面，在30个中信一级行业中，

煤炭跌幅排第1。

本周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM整体法，剔除负值）为11.6，环比前一周上升0.15。在中信30个一级行业中，国防军工、计算机、电子元器件、农林

牧渔、综合、餐饮旅游、医药市盈率水平居前，煤炭行业位于第28位，环比前一周持平，仅高于建筑、银行。

➢ 子板块市场及个股表现

各子板块普跌，其他煤化工板块表现最好，环比持平，无烟煤板块跌幅最大，为12.65%。本周煤炭板块个股整体表现较差。中信煤炭行业共计37只A股标的，4只股

价上涨，31只股价下跌，2只股价持平。涨幅榜中，ST大洲涨幅最高，整周涨幅为5.78%；兰花科创跌幅为22.8%，为跌幅最大股票。

图5：中信煤炭行业指数走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图6：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾
图7：行业市盈率

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图8：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表5：上周煤炭行业涨跌幅排名前10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

000571.SZ ST大洲 5.78 2.30 -14.83 11.46

000552.SZ 甘肃能化 1.71 20.68 10.96 9.12

600575.SH 淮河能源 1.40 10.69 11.68 5.52

600758.SH 辽宁能源 0.65 -1.89 -22.75 5.86

600157.SH 永泰能源 0.00 0.75 12.87 5.13

600725.SH 云维股份 0.00 -2.15 653.54 4.38

000990.SZ 诚志股份 -0.79 5.30 23.62 8.47

600925.SH 苏能股份 -1.07 5.74 15.90 3.57

000723.SZ 美锦能源 -1.12 -5.34 -56.49 3.20

601918.SH 新集能源 -1.64 3.44 11.05 6.28

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表6：上周煤炭行业涨跌幅排名后10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

600123.SH 兰花科创 -22.80 -19.31 9.10 14.64

601699.SH 潞安环能 -12.34 0.92 10.72 6.98

600395.SH 盘江股份 -12.25 -4.92 30.87 8.57

600740.SH 山西焦化 -12.09 -5.45 19.98 7.74

600403.SH 大有能源 -11.18 -12.50 -6.59 2.87

600985.SH 淮北矿业 -10.74 7.52 8.44 4.16

600971.SH 恒源煤电 -10.36 4.15 8.26 6.39

600546.SH 山煤国际 -10.08 -17.31 8.97 9.35

601666.SH 平煤股份 -9.99 5.05 8.87 10.68

601001.SH 晋控煤业 -9.18 -2.92 7.42 10.05

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

1. 甘肃能化：2024年计划煤炭产量1820万吨 已建成智能化采煤工作面12个

甘肃能化披露的投资者关系活动记录表显示，2023年公司实现煤炭产品产量1967.68万吨、销量1926.73万吨，2024年公司计划煤炭产量1820万吨，力争产销平衡。

已建成智能化采煤工作面12个，天祝煤业公司被评为2023年全国煤炭行业“标杆煤矿”，大水头煤矿成为甘肃省第一座国家级智能化示范矿井。2024年公司严格按

照安全监管要求下达生产计划，根据市场供需变化，继续通过增量、提质、控本，促进在建项目投产见效等措施，稳固、提升煤炭主业，丰富、优化产品和销售结

构。

2. 5月1日起 山西省所有煤炭购销统一在太原煤炭交易中心交易

据山西日报报道，从5月1日开始，山西省煤炭经营主体全部煤炭资源全品种销售、采购等所有煤炭购销活动，在中国太原煤炭交易中心平台统一开展合同签订、物

流衔接等全流程交易。为落实山西省《关于推动全省煤炭高标准交易市场建设的意见》，山西省能源局制定《山西省煤炭高标准交易市场建设实施方案》，中国太

原煤炭交易中心今年将建设成为全省统一的煤炭交易中心，形成统一开放、层次分明、方式多样、功能齐全、数据完整的煤炭交易市场，并逐步辐射全国。

3.一季度陕西煤炭产量同比持平 销量下降2.77%

陕西省煤炭工业协会发布的数据显示，截至3月底，陕西省煤炭产量17773.3万吨，同比持平。全省煤炭销量15989.97万吨，同比下降442.19万吨，降幅2.77%。煤

炭库存206.49万吨。3月末，陕西省煤炭综合售价663元/吨，环比上月下降92元/吨，降幅12.19%；同比下降201元/吨，降幅23.26%。

4.国家能源集团包神铁路货运量破1亿吨

国家能源集团消息，截至4月20日，国家能源集团包神铁路集团年累计完成货运量10003万吨，突破亿吨大关，持续稳定为能源保供注入新动能。包神铁路集团运营

的铁路通道贯穿神府煤田东西向872公里，穿越毛乌素沙漠、黄土高原与华北平原三地，肩负我国核心矿区70%以上的煤炭装车职责，同时还负责部分地区煤炭和非

煤产品的外运任务。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

5.云南组织开展煤矿领域两个专项监察

近日，国家矿山安全监察局印发通知，部署隐蔽致灾因素普查和汛期水害防治专项监察。云南局立即细化落实，组织开展煤矿领域两个专项监察。专项监察时间从

4月下旬到10月底，重点监察煤与瓦斯突出矿井，高瓦斯矿井，水文地质类型复杂矿井，隐蔽致灾因素普查不清以及近年来发生过瓦斯、水害、顶板类事故的煤矿，

资源整合煤矿，周边有关闭的小窑或井田范围内有溶洞、陷落柱的煤矿。

6.统计局：4月中旬全国各煤种出现了久违的全面上涨

国家统计局日前公布的数据显示，4月中旬，全国各煤种价出现了久违的全面上涨。各煤种具体价格变化情况如下：无烟煤（洗中块，挥发份≤8%）价格1053.3元/

吨，较上期上涨52.8元/吨，涨幅5.3%。普通混煤（山西粉煤与块煤的混合煤，热值4500大卡）价格628.9元/吨，较上期上涨3.2元/吨，涨幅0.5%。山西大混（质

量较好的混煤，热值5000大卡）价格为723.6元/吨，较上期上涨3.6元/吨，涨幅0.5%。山西优混（优质的混煤，热值5500大卡）价格为823.6元/吨，较上期上涨

3.6元/吨，涨幅0.4%。大同混煤（大同产混煤，热值5800大卡）价格为868.3元/吨，较上期上涨3.8元/吨，涨幅0.4%。焦煤（主焦煤，含硫量<1%）价格为1860.7

元/吨，较上期上涨57.1元/吨，涨幅3.2%。从上述数据可以看出，4月中旬，无烟煤价格维持小幅上涨走势，焦煤、动力煤价格均反弹上涨。

7.大有能源：耿村煤矿尽早复工复产 控股股东承诺今年不减持

大有能源披露2024年度“提质增效重回报”行动方案。公司2024年度的经营目标为商品煤产销量991万吨，实现营业收入60亿元，实现安全“零事故”、环保“零

事件”。围绕上述经营目标，公司将重点做好以下工作：一是提升矿井防灾、抗灾能力，有效预防或避免各类事故发生，保障矿井安全生产，从而实现经济效益提

升。二是全力做好耿村煤矿13采区复工复产前期准备工作，确保各项安全技术措施落实到位；配合做好上级部门对13采区复工复产验收工作，力争耿村煤矿尽早实

现全面复工复产。三是抓好采掘管理，持续稳定生产接续，提升单产单进水平，促进采掘接替平衡。四是加强煤质源头管控和精准地质预测，科学制订配采方案，

多出煤、出好煤。同时，优化洗选工艺，深挖洗选潜力，提高商品煤质量。五是增加高附加值产品产量，重点提高高炉喷吹煤、焦精煤等产品产量，确保2024年高

附加值产品产量同比提升30%。六是持续强化源头成本管控理念，严控非生产性支出，推进材料、电力等可控成本下降。

（中国煤炭资源网）



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业新闻及动态跟踪

➢ 国际行业动态

1.4月印尼动力煤参考价涨跌互现 高卡煤价涨幅明显

近日，印尼能源与矿产资源部（Energy and Mineral Resources Ministry）发布2024年4月份印尼动力煤参考价（HBA），各品种煤价格较前一月涨跌互现，其

中高卡煤价格较前一月明显上调，上调幅度超10%。HBA：高位6322大卡（全水12.26%，全硫0.66%，灰分7.94%）动力煤参考价121.13美元/吨，较前一月上调

11.36美元/吨，涨幅10.3%，作为发热量6100-6500大卡动力煤参考价。

2.英美资源拒绝了必和必拓的收购要约

据最新消息，英美资源公司（Anglo American）拒绝了必和必拓（BHP）提出的分拆并收购公司的提议，称该提议“大大低估”了英美资源公司及其未来前景，

且该交易对其股东“极不具吸引力”。必和必拓本月接洽了英美资源，提出全股票收购要约，条件是剥离英美资源在南非的铂和铁矿石业务。

3.印度政府努力确保雨季前电厂存煤充足

据外媒报道，印度煤炭部近日表示，为确保今年雨季到来前电厂煤炭库存充足，到6月底，印度国内燃煤电厂煤炭库存预计将达到3800-4000万吨，这一目标较上

年同期库存高出13-19%。为防止在需求高峰期因煤炭供应不足而导致断电现象发生，印度政府已将煤炭库存提升至较高水平。

4.澳洲斯坦莫尔资源公司将收购伊戈尔唐斯冶金煤项目剩余权益

据相关公告，斯坦莫尔资源公司（Stanmore Resources）已与中国宝武两家全资子公司——阿奎拉煤炭公司（Aquila Coal Pty Ltd）和阿奎拉勘探公司

（Aquila Exploration Pty Ltd）签署了最终买卖协议，将收购其尚未拥有的伊戈尔唐斯冶金煤项目（Eagle Downs）剩余50%的权益，以及收购伊戈尔唐斯南冶

金煤项目（Eagle Downs South）100%权益及相关资产。据此，斯坦莫尔资源公司将持有上述两个项目100%的权益。此次交易将使斯坦莫尔资源公司获得对这些

资产的完全所有权和控制权。

5.英美资源一季度冶金煤产量同比增7% 销量增近15%

4月23日，矿商英美资源公司（Anglo American）发布季度运营报告显示，今年1-3月份，公司冶金煤产量为378万吨，同比增加7%，环比下降20.5%。其中，硬焦

煤产量为292.1万吨，同比增长2.8%，环比下降23.2%；喷吹煤和半软焦煤产量85.9万吨，同比增长24.3%，环比下降9.8%；出口动力煤产量为32.4万吨，同比增

长14%，环比大增8.5倍。

（中国煤炭资源网）
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6.印度国营港口3月煤炭进口环比增18.9% 创四个月高位

印度港口协会（Indian Ports Association）最新数据显示，2024年3月份，印度国营港口煤炭进口量较前一月再次显著增长，创四个月以来新高，但较上年同

期小幅下降。数据显示，3月份，印度12个大型国营港口共进口煤炭1710.8万吨，同比下降1.28%，环比增长18.93%。

7.越南呼吁增加煤炭产量以避免今夏断电危机

据外媒报道，近日越南政府敦促矿商在炎热夏季到来之前最大限度地提高煤炭产量，该国也是近期寻求化石燃料用于满足不断增加电力需求的新兴国家之一。

越南政府在4月23日晚间发布的一份公告中表示，随着水力发电能力下降，越南燃煤发电需求激增，尤其是该国北部地区。越南总理范明正已要求当地煤炭生产

商增加煤炭开采能力。

8.南32公司1-3月煤炭产量环比增60% 煤炭业务出售预将于25财年上半年完成

澳大利亚矿商南32公司（South32）最新季报显示，2024财年第三季度（2024年1-3月），南32公司煤炭产量为140.5万吨，同比降2%，环比增60%。同期，南32

公司煤炭销量为123.8万吨，同比降16%，环比增38%。其中，第三季度冶金煤产量为124.4万吨，同比持平，环比增67%；销量105.3万吨，同比降12%，环比增

38%。动力煤产量16.1万吨，同比降18%，环比增21%；销量18.5万吨，同比降34%，环比增35%。该公司煤炭目前全部来自于其持股100%的伊拉瓦拉冶金煤业务

（Illawarra）。

9.纽卡斯尔港3月煤炭出口环比增超10%

今年3月份，澳大利亚纽卡斯尔港（Port of Newcastle）煤炭出口量在前一月基础上明显回升，环比增幅超10%，同比同样有所增长。纽卡斯尔港最新数据显示，

2024年3月份，纽卡斯尔港共出口煤炭1216.58万吨，同比增加5.84%，环比增长10.76%。

10. EIA：3月美国煤炭产量同比降21.9%

4月25日，美国能源信息署（EIA）发布最新《月度能源回顾》报告显示，2024年3月份，美国煤炭产量为4061.2万短吨（3684.26万吨），较上年同期的5198.4

万短吨下降21.9%，较前一月的4283.7万短吨下降5.2%。出口方面，2024年2月份，美国煤炭出口量为911.9万短吨，较上年同期的799.5万短吨增长14.06%，较

前一月的841.1万短吨增长8.42%。

（中国煤炭资源网）
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中国煤炭运销协会数据，4月19日-25日，重点监测企业煤炭日均销量为745万吨，周环比增加0.8%，年同比减少4.2%。其中，动力煤周日均销量较上周减少0.8%，

炼焦煤销量较上周增加12.9%，无烟煤销量较上周减少1.6%。截至4月25日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2523万吨，周环比减少4.6%，年同比增加0.9%。

图9：20家煤炭集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图11：7家动力煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图10：20家煤炭集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图12：7家动力煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

400

600

800

第
0周

第
2周

第
4周

第
6周

第
8周

第
10
周

第
12

周
第

14
周

第
16

周
第

18
周

第
20
周

第
22

周
第

24
周

第
26

周
第

28
周

第
30
周

第
32

周
第

34
周

第
36

周
第

38
周

第
40
周

第
42

周
第

44
周

第
46

周
第

48
周

第
50
周

第
52

周

周日均 2021年 周日均 2022年

周日均 2023年 周日均 2024年

500

1500

2500

3500

第
0周

第
2周

第
4周

第
6周

第
8周

第
10

周
第

12
周

第
14

周
第

16
周

第
18

周
第

20
周

第
22
周

第
24
周

第
26

周
第

28
周

第
30

周
第

32
周

第
34

周

第
36

周
第

38
周

第
40

周
第

42
周

第
44

周

第
46

周
第

48
周

第
50

周
第

52
周

库存(含港存) 2021年 库存(含港存) 2022年
库存(含港存) 2023年 库存(含港存) 2024年

300

500

700

第
0周

第
2周

第
4周

第
6周

第
8周

第
10

周

第
12
周

第
14

周

第
16

周

第
18

周

第
20

周

第
22

周

第
24

周

第
26

周

第
28

周

第
30

周

第
32

周

第
34

周

第
36

周

第
38

周

第
40
周

第
42

周

第
44

周

第
46

周

第
48

周

第
50
周

第
52

周

周日均 2021年 周日均 2022年

周日均 2023年 周日均 2024年

500

1000

1500

2000

第
0周

第
2周

第
4周

第
6周

第
8周

第
10
周

第
12
周

第
14
周

第
16
周

第
18
周

第
20
周

第
22
周

第
24
周

第
26
周

第
28
周

第
30
周

第
32
周

第
34
周

第
36
周

第
38
周

第
40
周

第
42
周

第
44
周

第
46
周

第
48
周

第
50
周

第
52
周

库存(含港存) 2021年 库存(含港存) 2022年

库存(含港存) 2023年 库存(含港存) 2024年
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行业相关产业链跟踪
图13：9家焦煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图14：9家焦煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图15：4家无烟煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图16：4家无烟煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——价格走势

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为712元/吨，周环比持平；中国进口电煤采购价格指数1034元/吨，周环比下跌0.67%。从港口看，秦

皇岛港动力煤（Q5500）价格821元/吨，周环比上涨0.12%，黄骅港动力煤（Q5500）价格736元/吨，周环比持平。广州港动力煤（Q5500）神混1号价格895元/吨，

周环比上涨1.13%。从产地看，大同动力煤车板价环比持平，榆林环比下跌1.21%，鄂尔多斯环比上涨1.33%。海外看，澳洲纽卡斯尔煤价周环比上涨1.57%。

图17：环渤海动力煤价格指数（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图19：北方港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图18：电煤采购价格指数（进口价）（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图20：广州港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图21：产地动力煤价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图22：海内外能源价格对比（元/GJ）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图23：动力煤期货价格与基差（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图24：国际动力煤价格（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——供需跟踪

截至本周五，秦皇岛煤炭库存507万吨，周环比减少3万吨（0.59%）；曹妃甸港煤炭库存443万吨，周环比增加36万吨（8.85%）；长江口煤炭库存524万吨，周环

比减少12万吨（2.24%）；北方港口库存合计3018.4万吨，周环比增加142.5万吨（4.95%）。

3月发电量总量同比增长2.8%，较上月增长2.8个百分点；其中火电发电量同比增加0.5%，较上月增加0.5个百分点；规模以上电厂水电发电量3月份同比增长3.1%，

增速有所提高。

图25：北方重点港口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图26：长江口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图27：月度火电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 注：2月发电量取1-2月发电量均值

图28：月度水电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 注：2月发电量取1-2月发电量均值
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——价格走势

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为2150元/吨，周环比上涨2.38%；京唐港澳大利亚产主焦煤库提价为2240元/吨，周环比持平。从产地看，柳

林、吕梁、六盘水主焦煤价格分别为1950元/吨、1950元/吨、1950元/吨，周环比分别上涨5.41%、上涨8.33%、上涨5.41%。从海外看，澳洲峰景煤价格周环比下

跌3.28%。从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格1805.5元/吨，周环比持平，基差扩大。

图29：京唐港炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图31：峰景矿硬焦煤价格走势（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图30：产地炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图32：焦煤期货结算价走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——供需跟踪

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存81.5万吨，周环比增加18.65万吨（29.67%）；独立焦化厂总库存894.09万吨，周环比增加78.63万吨（9.64%）；可用

天数11.2天，周环比增加0.9天。国内样本钢厂(247家)库存731.04万吨，周环比增加3.18%；可用天数11.74天，周环比增加0.37天。

从下游产品价格看，一级冶金焦价格2140元/吨，周环比上涨10.31%；二级冶金焦价格1940元/吨，周环比上涨11.49%。螺纹价格3640元/吨，周环比持平。

图33：京唐港炼焦煤库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图34：独立焦化厂库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图35：国内样本独立焦化厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图36：国内样本钢厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图37：冶金焦价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图38：钢材价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 煤化工产业链跟踪——价格走势

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1110元/吨，周环比上涨60元/吨；英国布伦特原油（现货价）88.19美元/桶，周环比上涨0.09美元/桶；华东地区甲醇市场

价2638.18元/吨，周环比下跌50.91元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2170元/吨，周环比持平；纯碱（重质）纯碱均价2175元/吨，周环比上涨156.25元/吨；

华东地区电石到货价2883.33元/吨，周环比下跌116.67元/吨；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5601.5元/吨，上涨29元/吨；华东地区乙二醇市场价（主流价）

4345元/吨，周环比下跌104元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

图39：无烟煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图41：甲醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图40：化工煤周度消耗数据（万吨）

资料来源：中国煤炭市场网，国信证券经济研究所整理

图42：尿素价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

0
500
1000
1500
2000
2500

20
21
/7

20
21
/9

20
21
/1
1

20
22
/1

20
22
/3

20
22
/5

20
22
/7

20
22
/9

20
22
/
11

2
0
23
/1

20
23
/3

20
23
/5

20
23
/7

20
23
/9

20
23
/1
1

20
24
/1

20
24
/3

阳泉无烟煤（小块）出矿价

420
440
460
480
500
520
540
560
580
600
620
640
660

第
0周

第
2周

第
4周

第
6周

第
8周

第
10

周
第
12
周

第
14

周
第

16
周

第
18
周

第
20

周
第

22
周

第
24

周
第

26
周

第
28

周
第

30
周

第
32

周
第
34
周

第
36

周
第

38
周

第
40
周

第
42

周
第

44
周

第
46

周
第

48
周

第
50

周
第

52
周

2021年 2022年 2023年 2024年

1000
1500
2000
2500
3000
3500

2
02
2/
2

2
02
2/
3

2
02
2/
4

2
02
2/
5

2
02
2/
6

2
02
2/
7

2
02
2/
8

2
02
2/
9

2
02
2/
10

2
02
2/
11

2
02
2
/1
2

2
02
3/
1

2
02
3/
2

2
02
3/
3

2
02
3/
4

2
02
3/
5

2
02
3/
6

2
02
3
/7

2
02
3/
8

2
02
3/
9

2
02
3/
10

2
02
3/
11

2
02
3
/1
2

2
02
4
/1

2
02
4/
2

2
02
4/
3

2
02
4/
4

国内市场价:甲醇:华东地区

1000
1500
2000
2500
3000
3500

20
22
/5

20
22
/6

20
22
/7

20
22
/8

20
22
/9

20
22
/1
0

20
22
/1
1

20
22
/1
2

20
23
/1

20
23
/2

20
23
/3

20
23
/4

20
23
/5

20
23
/6

20
23
/7

20
23
/8

20
23
/9

20
23
/1
0

20
23
/1
1

20
23
/1
2

20
24
/1

20
24
/2

20
24
/3

20
24
/4

出厂价:尿素(小颗粒):华鲁恒升
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行业相关产业链跟踪
图43：电石价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图44：聚氯乙烯（PVC）价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图45：乙二醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图46：聚乙烯（PE）市场价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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4.投资建议及风险提示



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

投资建议及风险提示

27

投资建议：动力煤价、焦煤价继续上涨，化工煤需求高位，铁水周产量继续增加至229万吨。动力煤方面，日耗继续降

低，长协供应充足，电厂维持高库存策略，正常补库，安检趋严、市场供需趋向双弱状态，动力煤价维持平稳；铁水周

产量继续增加，至229万吨，焦煤期货价格上涨、现货价格持平，库存上涨但仍在低位，焦煤价格仍有向上支撑；化工品

价格涨跌不一，用煤需求高位上涨。淡季煤炭价格底部验证，旺季煤价仍有空间，维持行业“超配”评级。布局动力煤、

焦煤公司，关注焦煤公司淮北矿业、平煤股份、山西焦煤、盘江股份、金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、陕

西煤业、中煤能源；关注煤机龙头天地科技。

风险提示：

1.海外经济增长放缓。海外经济增长不及预期，可能导致全球能源及煤炭需求低迷，同时导致国内煤炭消费需求下降。

2.煤炭产能大量释放。随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大

幅度下跌。

3.新能源对煤炭替代。碳中和政策下，低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，导致煤炭需求下降。

4.煤矿安全事故影响。煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。
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重点公司估值表

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理；未评级公司盈利预测来自WIND一致性预期；取最近交易日收盘价

表7：重点公司估值表

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2022A 2023A/E 2024E 2022A 2023A/E 2024E

600985.SH 淮北矿业 买入 17.87 481.29 2.83 2.51 2.21 6.87 7.12 8.09

600395.SH 盘江股份 增持 5.80 124.50 1.11 0.44 0.6 5.67 13.18 9.67

600582.SH 天地科技 买入 7.45 308.32 0.47 0.59 0.64 15.79 12.63 11.64

601088.SH 中国神华 增持 39.55 7,858.00 3.50 3.00 3.03 11.29 13.18 13.05

601225.SH 陕西煤业 增持 25.06 2,429.57 3.62 2.33 2.4 6.92 10.76 10.44

601898.SH 中煤能源 未评级 11.39 1,510.16 1.38 1.47 1.60 8.28 7.35 6.95 

000983.SZ 山西焦煤 未评级 10.52 597.23 2.09 1.21 1.28 5.57 6.98 6.58 

601666.SH 平煤股份 未评级 12.89 319.20 2.47 1.74 1.86 5.58 7.16 6.66 

603113.SH 金能科技 买入 6.69 56.73 0.29 0.11 0.61 22.77 60.98 10.97

600348.SH 华阳股份 未评级 9.32 336.22 2.92 1.33 1.44 4.79 5.50 5.13 

000723.SZ 美锦能源 未评级 6.20 268.23 0.52 0.14 0.26 12.14 45.76 24.03
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