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 行业走势：本周上证指数上涨 0.76%，沪深 300 指数上涨 1.20%，

创业板指数上涨 3.86%，煤炭行业指数（中信）下跌 7.18%。本周

板块个股涨幅前 4 名分别为：甘肃能化、淮河能源、辽宁能源、

永泰能源。本周板块个股跌幅前 4 名分别为：兰花科创、潞安环

能、盘江股份、山西焦化。 

 

 本周观点：  

铁水日产量连续四周回升，供需错配炼焦煤价格持续走强。4月中旬

起，随着终端钢材价格及期货盘面出现反弹，原料端情绪迅速回温，

加之高炉铁水日均产量连续四周持续回升，截至本周五（4月 26日），

焦炭开启第三轮涨价诉求，部分河北主流钢厂已落实第三轮提涨，涨

幅依旧与前两轮一致为 100-110 元/吨。与此同时，截至本周五京唐

港山西产主焦煤库提价报收于 2170 元/吨，相较于 4 月中旬的低点

1890 元/吨上涨幅度为 15%。往后看，宏观层面，近日国家发改委联

合财政部完成 2024 年地方政府专项债券项目的筛选工作，共筛选通

过专项债券项目约 3.8万个、2024年专项债券需求 5.9万亿元左右，

为今年 3.9 万亿元专项债券发行使用打下坚实项目基础。下一步将

重点要督促指导各地方严格把握项目质量要求，切实加快项目建设和

资金使用进度，推动尽快形成实物工作量，积极扩大有效益的投资，

此举或利好国内基建等行业需求，提振终端钢材需求预期。行业层面， 

刚需增加叠加预期向好，原料端炼焦煤市场情绪高涨，下游焦钢企业

库存低位补库需求旺盛，而供给端受稳产保供、安检趋严等因素影响

仍维持低产刚性状态，供需错配下焦煤价格有望持续走强。 

需求不温不火，动力煤价格小幅波动。受下游空单补库以及非电刚需

补库影响，4 月中旬秦港 Q5500 跌至 801 元/吨后出现小幅反弹，上

周五报收于 826 元/吨后，本周出现小幅震荡。需要关注的是，五一

节后大秦线检修结束后，港口库存或将上涨，后期关注港口库存、下

游需求以及水力发电情况。 

从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多

变，十年期国债收益率水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低

利率环境下不确定时代下拥有较高确定性收益的资产。现货价格波动

下，应当继续考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息提供

盈利支撑的相关标的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神

华】、【陕西煤业】。炼焦煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，

安监压力陡增情况下国内焦煤产量难言成长。在未来高炉大型化和钢

铁工业转型发展新趋势下，国内对于优质主焦煤的需求或更为迫切。

现货方面，本周焦炭第一轮提涨落地，带动原料交易情绪迅速升温，

由于此前整体终端焦煤库存持续压降，而近期终端铁水产量逐步回

升，补库需求强劲下或带动焦煤价格继续上行。建议关注【淮北矿业】、
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【平煤股份】、【恒源煤电】、【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新一

轮国企改革正当时，“一利五率”结合“市值管理”有望驱动煤炭央

企 ROE 持续改善，助力估值重塑，重点推荐煤电联营典型标的【新集

能源】，各财务指标逐步修复，新产能释放带来成长空间的煤炭央企

【中煤能源】，同时建议关注【上海能源】、【电投能源】。 

 

 煤炭市场信息跟踪： 

煤炭价格：据煤炭资源网，截至 2024年 4月 27日，山西大同动力煤

车板价报收于 715 元/吨，较上周持平；山西阳泉平定县动力煤车板

价报收于 725 元/吨，较上周持平。陕西榆林动力块煤坑口价报收于

795 元/吨，较上周上涨 5 元/吨（0.6%）；韩城动力煤车板价报收于

750元/吨，较上周上涨 10元/吨（1.4%）。内蒙古鄂尔多斯达拉特旗

混煤坑口价报收于 407 元/吨，较上周上涨 5 元/吨（1.2%）；内蒙古

包头市动力煤车板价报收于 603 元/吨，较上周上涨 6元/吨（1.0%）。 

煤炭库存：据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 27 日，CCTD 主流港口

合计库存为 6004.9万吨，较上周增加 113.2 万吨（2.3%）；沿海港口

库存为 5130.0万吨，较上周增加 155.3万吨（3.1%）；内河港口库存

为 875.0万吨，较上周减少 22 万吨（-2.5%）；北方港口库存为 3018.4

万吨，较上周增加 142.5 万吨（5.0%）；南方港口库存为 2986.6 万

吨，较上周减少 9.2 万吨（-0.3%）；华东港口库存为 1905.2 万吨，

较上周增加 30 万吨（1.6%）；华南港口库存为 1478.2 万吨，较上周

减少 26.2 万吨（-1.7%）。 

煤炭运价：据煤炭市场网，截至 2024年 4月 27日，中国沿海煤炭运

价综合指数报收于 575.1 点，较上周下跌 50.9 点（-8.1%）；秦皇岛

-广州运价（5-6 万 DWT）报收于 33.7 元/吨，较上周下跌 3.5 元/吨

（-9.4%）；秦皇岛-上海运价（4-5万 DWT）报收于 20.9元/吨，较上

周下跌 2.1 元/吨（-9.1%）；秦皇岛-宁波运价（1.5-2 万 DWT）报收

于 37.7元/吨，较上周下跌 0.6 元/吨（-1.6%）。 

 

 风险提示：煤价大幅波动风险；下游需求增长低于预期；安全

事故生产风险 
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1.本周观点 

1.1.需求边际持续改善，焦煤预期偏强 

铁水日产量连续四周回升，供需错配炼焦煤价格持续走强。4 月中旬起，随着终端钢材

价格及期货盘面出现反弹，原料端情绪迅速回温，加之高炉铁水日均产量连续四周持续回升，

截至本周五（4月 26日），焦炭开启第三轮涨价诉求，部分河北主流钢厂已落实第三轮提涨，

涨幅依旧与前两轮一致为 100-110 元/吨。与此同时，截至本周五京唐港山西产主焦煤库提

价报收于 2170 元/吨，相较于 4 月中旬的低点 1890 元/吨上涨幅度为 15%。往后看，宏观层

面，近日国家发改委联合财政部完成 2024 年地方政府专项债券项目的筛选工作，共筛选通

过专项债券项目约 3.8万个、2024 年专项债券需求 5.9万亿元左右，为今年 3.9万亿元专项

债券发行使用打下坚实项目基础。下一步将重点要督促指导各地方严格把握项目质量要求，

切实加快项目建设和资金使用进度，推动尽快形成实物工作量，积极扩大有效益的投资，此

举或利好国内基建等行业需求，提振终端钢材需求预期。行业层面， 刚需增加叠加预期向好，

原料端炼焦煤市场情绪高涨，下游焦钢企业库存低位补库需求旺盛，而供给端受稳产保供、

安检趋严等因素影响仍维持低产刚性状态，供需错配下焦煤价格有望持续走强。 

 

图1.全国 247家铁水日产量（万吨）  图2.炼焦煤港口+钢厂+焦炭厂库存情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

需求不温不火，动力煤价格小幅波动。受下游空单补库以及非电刚需补库影响，4 月中

旬秦港 Q5500跌至 801元/吨后出现小幅反弹，上周五报收于 826元/吨后，本周出现小幅震

荡。需要关注的是，五一节后大秦线检修结束后，港口库存或将上涨，后期关注港口库存、

下游需求以及水力发电情况。 

 

1.2.投资策略 

从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多变，十年期国债收

益率水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低利率环境下不确定时代下拥有较高确定性

收益的资产。现货价格波动下，应当继续考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息

提供盈利支撑的相关标的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神华】、【陕西煤业】。

炼焦煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，安监压力陡增情况下国内焦煤产量难言成

长。在未来高炉大型化和钢铁工业转型发展新趋势下，国内对于优质主焦煤的需求或更为迫

切。建议关注【淮北矿业】、【平煤股份】、【恒源煤电】、【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新

一轮国企改革正当时，“一利五率”结合“市值管理”有望驱动煤炭央企 ROE持续改善，助力

估值重塑，重点推荐煤电联营典型标的【新集能源】，各财务指标逐步修复，新产能释放带来

成长空间的煤炭央企【中煤能源】，同时建议关注【上海能源】、【电投能源】。 

 

2.市场回顾 
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2.1.板块及个股表现 

本周上证指数上涨 0.76%，沪深 300指数上涨 1.20%，创业板指数上涨 3.86%，煤炭行业

指数（中信）下跌 7.18%。本周板块个股涨幅前 4 名分别为：甘肃能化、淮河能源、辽宁能

源、永泰能源。本周板块个股跌幅前 4名分别为：兰花科创、潞安环能、盘江股份、山西焦

化。 

 

图3.本周市场主要指数表现  图4.本周煤炭行业个股涨跌幅前 5名表现 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

图5.煤炭指数表现及估值情况 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 
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2.2.煤炭行业一览 

图6.本周煤炭行业相关数据一览 

 

资料来源：煤炭市场网、Wind、煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.1.煤炭价格 

据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 27 日，环渤海动力煤价格指数报收于 712 元/吨，较

上周持平。 

据 Wind，截至 2024 年 4月 27 日，动力煤 CCI5500长协指数报收于 701 元/吨，较上周

持平；动力煤 CCI5500 大宗指数报收于 828 元/吨，较上周持平；动力煤 CCI5500 综合指数

报收于 752元/吨，较上周持平。 
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图7.环渤海动力煤价格指数（元/吨）  图8.动力煤 CCI5500长协/大宗/综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据 Wind，截至 2024 年 4 月 19 日，纽卡斯尔动力煤现货价报收于 130.0 美元/吨，较上

周上涨 4.6美元/吨（3.6%）；欧洲 ARA动力煤现货价报收于 119.0美元/吨，较上周上涨 5.5

美元/吨（4.8%）；理查德 RB动力煤现货价报收于 101.9美元/吨，较上周持平。 

 

图9.国际动力煤现货价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024 年 4 月 27 日，山西大同动力煤车板价报收于 715 元/吨，较

上周持平；山西阳泉平定县动力煤车板价报收于 725元/吨，较上周持平。陕西榆林动力块煤

坑口价报收于 795元/吨，较上周上涨 5元/吨（0.6%）；韩城动力煤车板价报收于 750元/吨，

较上周上涨 10元/吨（1.4%）。内蒙古鄂尔多斯达拉特旗混煤坑口价报收于 407元/吨，较上

周上涨 5元/吨（1.2%）；内蒙古包头市动力煤车板价报收于 603元/吨，较上周上涨 6 元/吨

（1.0%）。 

据 Wind，截至 2024 年 4 月 27 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价报收于 821 元/吨，

较上周下跌 5元/吨（-0.6%）。 
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图10.山西省动力煤产地价格（元/吨）  图11.陕西省动力煤产地价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

图12.内蒙古动力煤产地价格（元/吨）  图13.秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.2.煤炭库存 

据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 27 日，CCTD 主流港口合计库存为 6004.9 万吨，较上

周增加 113.2万吨（2.3%）；沿海港口库存为 5130.0万吨，较上周增加 155.3万吨（3.1%）；

内河港口库存为 875.0 万吨，较上周减少 22 万吨（-2.5%）；北方港口库存为 3018.4 万吨，

较上周增加 142.5万吨（5.0%）；南方港口库存为 2986.6万吨，较上周减少 9.2万吨（-0.3%）；

华东港口库存为 1905.2 万吨，较上周增加 30 万吨（1.6%）；华南港口库存为 1478.2 万吨，

较上周减少 26.2万吨（-1.7%）。 

图14.CCTD主流港口合计库存（万吨）  图15.沿海/内河港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 
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图16.北方/南方港口库存（万吨）  图17.华东/华南港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024年 4月 27日，六大电厂合计日耗 73.0万吨，较上周增加 0.9

万吨（1.2%）；六大电厂合计库存为 1384.1万吨，较上周增加 19.5万吨（1.4%）；六大电厂

合计可用天数为 18.9天，较上周持平。 

图18.六大电厂合计日耗（万吨） 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

图19.六大电厂合计库存（万吨）  图20.六大电厂合计可用天数（天） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.3.煤炭运价 
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据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 27 日，中国沿海煤炭运价综合指数报收于 575.1 点，

较上周下跌 50.9点（-8.1%）；秦皇岛-广州运价（5-6万 DWT）报收于 33.7元/吨，较上周下

跌 3.5元/吨（-9.4%）；秦皇岛-上海运价（4-5万 DWT）报收于 20.9元/吨，较上周下跌 2.1

元/吨（-9.1%）；秦皇岛-宁波运价（1.5-2万 DWT）报收于 37.7元/吨，较上周下跌 0.6元/

吨（-1.6%）。 

图21.中国沿海煤炭运价综合指数  图22.中国沿海煤炭运价情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

3.产业动态 
《江苏省碳达峰碳中和试点建设方案》印发 

4月 26 日，据江苏省生态环境厅，《方案》明确，“十四五”时期，选择一批具有典型代表性

的城市、园区和企业启动开展碳达峰碳中和试点建设。到 2025年，试点建设工作取得积极进

展，初步形成一批可操作可复制可推广的创新举措和改革经验，各类试点碳达峰碳中和路径

基本清晰，对全省碳达峰碳中和工作的示范引领作用初步显现。到 2030年，各类试点绿色低

碳转型取得显著进展，重点任务、重点工程、重要改革如期完成，有效支撑全省碳达峰目标

实现，为推进碳中和奠定良好实践基础。 

https://sthjt.jiangsu.gov.cn/art/2024/4/24/art_83592_11226958.html 

 

5月 1日起 山西省所有煤炭购销统一在太原煤炭交易中心交易 

4 月 26 日，据山西日报，从 5 月 1 日开始，山西省煤炭经营主体全部煤炭资源全品种销售、

采购等所有煤炭购销活动，在中国太原煤炭交易中心平台统一开展合同签订、物流衔接等全

流程交易。为落实山西省《关于推动全省煤炭高标准交易市场建设的意见》，山西省能源局制

定《山西省煤炭高标准交易市场建设实施方案》，中国太原煤炭交易中心今年将建设成为全省

统一的煤炭交易中心，形成统一开放、层次分明、方式多样、功能齐全、数据完整的煤炭交

易市场，并逐步辐射全国。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-241542-1.html 

 

一季度南方五省区用电量同比增长 10.5% 

4月 26 日，据南方电网报， 今年一季度，广东、广西、云南、贵州、海南等五省区全社会

用电量 3663 亿千瓦时，同比增长 10.5%，高于全国 0.7 个百分点，增速较 2019 年同期高 5

个百分点。全社会用电量实现“开门红”，印证新质生产力赋能高质量发展，五省区各地生产

消费需求规模进一步扩大，拉动用电量快速增长。分产业看，一季度五省区第一、第二、第

三产业和居民生活用电量同比分别增长 9.6%、9.4%、14.1%和 10.4%。细分行业看，国民经济

分类 133 个行业中，五省区有 109 个行业用电量实现同比正增长，其中近半行业用电量同比

增速超 10%。 

https://www.cctd.com.cn/show-19-241537-1.html 

 

中电联：今年迎峰度夏期间电力供需总体紧平衡 
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4月 25 日，据经济参考报，中国电力企业联合会发布的《2024年一季度全国电力供需形势分

析预测报告》预计，2024年迎峰度夏期间全国电力供需形势总体紧平衡。《报告》同时预计，

2024年全国新增发电装机将再次突破 3亿千瓦；并网风电和太阳能发电合计装机容量预计将

在今年二季度至三季度首次超过煤电装机，2024 年底达到 13 亿千瓦左右，占总装机比重上

升至 40%左右。《报告》显示，2024年一季度，全国全社会用电量 2.34万亿千瓦时，同比增

长 9.8%，增速与上年四季度基本持平。其中，1至 2月、3月全社会用电量同比分别增长 11.0%

和 7.4%。2月气温明显偏低、闰年因素、上年同期基数较低是前两个月电力消费实现两位数

增长的重要原因。 

https://www.cctd.com.cn/show-19-241529-1.html 

 

国家能源局召开安全生产工作领导小组会议 

4月 25 日，据国家能源局，国家能源局召开安全生产工作领导小组会议。国家能源局党组书

记、局长章建华主持会议并讲话。会议指出，要高度重视国务院安委会成员单位安全生产工

作考核反馈意见整改工作，明确责任目标，抓好整改方案落实，进一步落实“三管三必须”

要求，补足能源领域安全生产工作短板弱项，推动能源领域安全水平提升。会议明确，要扎

实推进能源电力系统治本攻坚三年行动，进一步加强统筹协调，细化工作举措，落实各项任

务，强化督导检查。要加强对地方政府和相关企业的检查指导，定期调度工作进展，对进展

缓慢的单位要多督促、多通报，对重大隐患排查整治不力的情况要依法依规严肃处罚，确保

三年行动取得实效。  

https://www.cctd.com.cn/show-16-241526-1.html 

 

下游转好 煤焦市场反弹迹象明显 

4月 24 日，据中国煤炭报，从年前开始，炼焦煤市场弱势下行的行情已经延续近 4个月，焦

炭价格累计下调八轮，共计每吨 800 元，山西安泽低硫主焦煤价格下调也超过每吨 800 元。

焦炭价格已经低于去年低点，而炼焦煤价格随着焦炭第八轮降价落地，正在接近去年低位水

平。不过，近期随着下游钢材市场逐步转好，下游用户采购积极性有所提升，中间贸易环节

近期也有参与意愿，炼焦煤在线竞拍在 4 月 15 日出现零流拍，这是许久未见的情况。焦炭

也计划在近期每吨上调 100元，市场似乎开始止跌反弹。 

https://www.cctd.com.cn/show-35-241492-1.html 

 

河北：到 2025年煤炭消费量较 2020 年下降 10%左右 

4月 15 日，据河北省人民政府，为贯彻落实国务院《空气质量持续改善行动计划》要求，结

合河北省实际，河北省人民政府制定并印发《河北省空气质量持续改善行动计划实施方案》，

致力于改善空气质量，减少重污染天气和解决群众身边的突出大气环境问题，推动经济绿色

低碳转型。《实施方案》目标到 2025 年，全省地级及以上城市 PM2.5浓度比 2020年下降 20%，

重度及以上污染天数比率控制在 1%以内；所有设区的市空气质量排名稳定保持在全国重点城

市“后十”之外；氮氧化物和 VOCs排放总量比 2020年分别下降 10%以上。 

https://www.cctd.com.cn/show-115-241488-1.html 

 

河南发布煤矿安全生产重点企业专项督导工作方案 

4 月 23 日,据大河网报，扎实开展三年行动、赋予安全副职“一票否决”权、严厉打击“四

假”行为。近日，河南省工业和信息化厅、国家矿山安全监察局河南局联合印发《2024年全

省煤矿安全生产重点企业专项督导工作方案》，围绕十个方面具体任务，对今年列入国家矿山

安全监察局安全生产重点名单的企业开展专项督导，持续提升安全管理水平。 

https://www.cctd.com.cn/show-108-241460-1.html 

 

4.重点公告 
开滦股份：2024 年第一季度主要经营数据公告 

公司 4月 27日发布公告， 
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表1：开滦股份主要产品的产量、销量及收入实现情况 
主要产品 2024 年一季度生产量（万吨） 2024 年一季度销售量（万吨） 2024 年一季度销售金融（万元） 

洗精煤 89.93 56.16 101,875.14 

焦炭 129.17 128.76 284,400.59 

甲醇 3.81 2.56 5,306.07 

纯苯 3.86 0.49 3,537.18 

乙二醇 4.46 3.30 27,975.07 

聚甲醛 1.57 1.56 17,142.07 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 

 

美锦能源: 2023 年年度报告 

公司 4月 27日发布公告： 

 

表2：美锦能源 2023年经营数据（百万元） 
项目 2023 年 2022 年（调整后） 同比增减（%） 

营业收入 2081104.1 2460001.6 -15.40 

归属于上市公司股东的净利润  28902.3 220924.9 -86.92 

归属于上市公司股东的扣除非 经常

性损益的净利 

25009.3 224593.2 -88.86 

经营活动产生的现金流量净额  91121.4 319544.7 -71.48 

基本每股收益（元/股） 0.07 0.52 -86.54 

加权平均净资产收益率 1.97% 16.38% -14.41 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 

 

淮北矿业：关于下属公司投资建设 2×660MW 超超临界燃煤发电机组项目的公告 

公司 4 月 27 日发布公告，为进一步扩大公司煤电一体化规模，促进煤电产业联动发展，公

司拟在安徽省淮北市烈山区投资建设 2×660MW 超超临界燃煤发电机组项目，该项目建设内 

容为两台 660MW 超超临界燃煤发电机组，并同步建设脱硫、脱硝、除尘等设施。项目预计总

投资为 52.61 亿元。公司全资子公司淮北矿业股份有限公司之控股子公司淮北聚能发电有

限公司负责该项目的具体实施。 

 

中国神华: 2024 年第一季度报告 

公司 4月 26日发布公告:  

 

表3：中国神华 2024年一季度经营数据（百万元） 
项目 本报告期（末） 比上年同期增减变动（%） 

营业收入 87,647 0.7 

归属于上市公司股东的净利润 15,884 14.7 

经营活动产生的现金净额 28,533 2.2 

基本每股收益（元/股） 0.799 14.7 

加权平均净资产收益率（%） 3.80 减少 0.8个百分点 

总资产 653,409 3.7 

归属于上市公司股东的所有者权益 426,379 4.3 

资料来源：国投证券研究中心 

 

安泰集团：关于为山西新泰钢铁有限公司提供担保的公告 

公司 4 月 26 日发布公告，公司与关联方新泰钢铁为保障双方正常生产经营和项目投资的资

金周转需求，同时根据债权机构要求，双方多年来通过互保的方式满足各自的融资需求。为

最大程度保障上市公司权益，2021年以来，新泰钢铁积极采取有效措施，尽可能降低本公司

担保金额。截至 2023末，公司为新泰钢铁提供的担保余额为 28.68亿元，较 2020年末关联

担保余额减少 10.68亿元。未来，新泰钢铁还将继续采取有效措施，进一步降低本公司的担

保余额。在关联担保得以彻底解决之前，一方面，公司将不会再对关联方新增的债务提供担

保，另一方面，在关联担保余额逐步减少的同时，公司还需就以前年度已经为新泰钢铁提供

的担保，在主债权到期办理续贷等手续时为其提供续保。 

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。
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表4：已公布 2023 年业绩的上市煤企 
公司简称 总市值 营业收入 （亿元） 同比（%） 归母净利润（亿元） 同比（%） 
  2023/12/31 2022/12/31  2023/12/31 2022/12/31  

中国神华 7501.79 3430.74 3445.33 -0.42% 596.94 696.26 -14.26% 

陕西煤业 2429.57 1708.72 1668.48 2.41% 212.39 351.23 -39.53% 

兖矿能源 1495.06 1500.25 2008.29 -25.30% 201.40 307.74 -34.56% 

中煤能源 1327.60 1929.69 2205.77 -12.52% 195.34 182.41 7.09% 

潞安环能 624.61 431.37 542.97 -20.55% 79.22 141.68 -44.09% 

山西焦煤 597.23 555.23 651.83 -14.82% 67.71 107.22 -36.85% 

淮北矿业 481.29 735.92 692.25 6.31% 62.25 70.10 -11.20% 

神火股份 498.09 376.25 427.04 -11.89% 59.05 75.71 -22.00% 

华阳股份 336.22 285.18 350.42 -18.62% 51.79 70.26 -26.28% 

冀中能源 270.67 243.30 360.36 -32.49% 49.44 44.58 10.92% 

电投能源 434.42 268.46 267.93 0.20% 45.60 39.87 14.37% 

山煤国际 281.31 373.71 463.91 -19.44% 42.60 69.81 -38.98% 

平煤股份 319.20 315.61 360.44 -12.44% 40.03 57.25 -30.08% 

晋控煤业 250.05 153.42 160.82 -4.60% 33.01 30.44 8.44% 

永泰能源 297.72 301.20 355.56 -15.29% 22.66 19.09 18.67% 

新集能源 233.41 128.45 120.03 7.01% 21.09 20.64 2.18% 

兰花科创 132.77 132.84 141.56 -6.16% 20.98 32.24 -34.93% 

恒源煤电 153.60 77.86 83.86 -7.16% 20.36 25.13 -18.98% 

甘肃能化 190.52 112.59 122.61 -8.17% 17.38 31.69 -45.16% 

山西焦化 115.55 87.49 120.75 -27.54% 12.75 25.82 -50.61% 

开滦股份 130.04 228.41 260.04 -12.16% 10.90 18.51 -41.10% 

昊华能源 114.05 84.37 92.87 -9.15% 10.40 13.44 -22.60% 

上海能源 100.75 109.78 126.34 -13.11% 9.69 17.40 -44.30% 

淮河能源 112.70 273.33 253.57 7.79% 8.40 3.47 141.97% 

盘江股份 124.50 94.03 118.43 -20.60% 7.32 21.94 -66.62% 

美锦能源 268.23 208.11 246.00 -15.40% 2.89 22.09 -86.92% 

云煤能源 42.95 74.61 75.41 -1.06% 1.47 -1.81 -181.21% 

金能科技 56.73 145.84 168.01 -13.20% 1.37 2.49 -44.87% 

郑州煤电 43.38 43.23 44.23 -2.26% 0.32 0.68 -52.98% 

辽宁能源 41.11 55.96 66.19 -15.46% 0.24 1.95 -87.74% 

安源煤业 21.38 68.71 89.16 -22.94% -1.14 -0.77 48.65% 

大有能源 70.29 58.14 85.89 -32.30% -4.81 15.55 -130.93% 

陕西黑猫 69.24 185.93 232.00 -19.86% -5.12 2.78 -284.24% 

安泰集团 19.53 100.06 126.96 -21.19% -6.78 -2.97 128.12% 

宝泰隆 43.10 37.27 37.73 -1.23% -15.36 1.52 -1112.13% 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券
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