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冶炼厂 
矿端持续扰动刺激铜价攀新高，美国滞
胀风险支撑黄金价格 

--有色金属行业周报 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  市场行情回顾：截止到 4 月 26 日周五收市：本周上证指数+0.76%，报 3088.64

点；沪深 300 指数+1.20%，报 3584.27 点；SW 有色金属行业指数-2.04%，报

4714.86 点，涨跌幅排名第 28 名。分子行业来看，上周有色金属行业 5 个二级

子行业中，工业金属、贵金属、小金属、能源金属、金属新材料较上周变动幅

度分别为-1.05%、-1.74%、-1.75%、-6.91%、+1.71%。 

 重点金属价格数据：本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 81,100 元/

吨、20,625 元/吨、22,910 元/吨、17,380 元/吨、145,870 元/吨、263,170 元/吨，

较上周变动幅度分别为+2.68%、+1.20%、+1.35%、+0.81%、+5.21%、-1.54%。

伦敦 LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 9,960 美元/吨、2,561 美元/吨、2,854

美元/吨、2,204 美元/吨、19,250 美元/吨、32,150 美元/吨，较上周变动幅度分别

为+0.87%、-4.07%、+0.05%、-0.65%、-0.39%、-9.65%。本周上期所黄金、白

银分别收于 554.58 元/克、7,173 元/千克，较上周变动幅度分别为-2.31%、-3.15%；

COMEX 黄金、白银分别收于 2,350 美元/盎司、27.23 美元/盎司，较上周变动幅

度分别为-2.66%、-5.61%。本周美元指数收于 106.09，较上周变动-0.02%。本

周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 40.15 万元/吨、

657.5 万元/吨、204 万元/吨、157.5 元/公斤，较上周变动+3.35%、+2.33%、+1.49%、

+1.94%。本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价

格分别收于 111,500 元/吨、109,000 元/吨、101,250 元/吨、1,075 美元/吨，较上

周变动+0.45%、+0.93%、0.00%、0.00%。本周国内电解钴、0.998MB 电解钴、

四氧化三钴、硫酸钴分别收于 19.8 万元/吨、16.9 美元/磅、12.95 万元/吨、3.15

万元/吨，较上周变动-1.49%、-0.18%、-1.15%、0.00%。 

 投资建议：全球铜矿供应端扰动延续，进一步加深供应短缺担忧。本周嘉能

可表示其在澳大利亚昆士兰州的 Mount Isa 铜矿（年产铜金属 7 万吨）将在接

下来的 24 小时内暂停地表作业；干旱导致赞比亚水力发电受阻，而刚果金部

分企业依赖赞比亚电力进口，全球铜矿产量或因赞比亚和刚果金的停电而减

少约 15.2 万吨（23 年赞比亚和刚果金分别占全球铜矿产量 3.5%和 11.4%）；

第一量子受巴拿马 Cobre 铜矿停产影响 24Q1 铜产量将下降 37%，并指出巴拿

马大选后才可能解决 Cobre 铜矿 12.1 万吨铜的运出问题。矿端事故的集中发

生使本就偏紧铜精矿供应雪上加霜，驱动本周铜价上至至 8.1 万元/吨以上，

创下 2006 年以来的新高。近些年因矿山老化、水资源短缺、缺电、前期资本

投入不足、资源国政策收紧等扰动下，全球铜矿山的的生产事故以及铜精矿产

量不及预期或将在未来成为常态，这将使铜精矿供应保持偏紧状态在中期支

撑铜价的走强。而国内宏观环境向好，市场预期有望在政策下持续改善；以及

中东地缘政治紧张与经济复苏下带动的资本市场再通胀交易都有可能成为支

撑 铜 价 上 涨 的 重 要 逻 辑 。 我 们 继 续 看 好 铜 矿 板 块 ， 建 议 关 注 紫 金 矿 业

（601899）、洛阳钼业（603993）、西部矿业（601168）、铜陵有色（000630）、

金诚信（603979）。本周尽管美国 2024 年一季度核心 PCE 环比增长 3.7%，高

于预期的 3.4%，使市场担忧高通胀将延缓美联储的降息节奏，但同时美国 2024

年一季度 GDP 环比增长 1.6%，低于预期的 2.4%，增速明显放缓。通胀的高韧

性以及经济增速的大幅放缓，使市场开始担忧美国再次面临滞胀风险，而滞胀 
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[Table_IndustryData] 相对沪深 300 表现图 2024-04-26 
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资料来源：中国银河证券研究院 
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环境下黄金将是最受益的配置资产，1970-1980 年美国滞胀时期金价上涨近 18

倍。而后美联储最为关注的数据美国 3 月核心 PCE 同比增速 2.82%虽高于预

期，但环比增速 0.3%符合预期，这使市场对美联储 9 月降息的预期提升，亦

利好黄金价格。建议继续关注 A 股黄金板块龙头山东黄金（600547）、中金黄

金（600489）、银泰黄金（000975）、赤峰黄金（600988）、湖南黄金（002155）。 

 风险提示：1）国内经济复苏不及预期的风险；2）美联储降息不及预期的风

险；3）有色金属价格大幅下跌的风险。 
   



 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 3 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

目录 

一、有色金属板块行情回顾 ........................................................................................................................................................ 4 

二、有色金属价格行情回顾 ........................................................................................................................................................ 5 

（一）基本金属 ................................................................................................................................................................................ 5 

（二）贵金属 .................................................................................................................................................................................... 9 

（三）稀有金属与小金属..............................................................................................................................................................10 

三、行业动态 .............................................................................................................................................................................. 14 

四、投资建议 .............................................................................................................................................................................. 15 

五、风险提示 .............................................................................................................................................................................. 16 

 

 

   



 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 4 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

一、有色金属板块行情回顾 

截止到 4 月 26 日周五收市：本周上证指数+0.76%，报 3088.64 点；沪深 300 指数+1.20%，报

3584.27 点；SW 有色金属行业指数-2.04%，报 4714.86 点。2024 年以来，SW 有色金属行业指数+12.67%，

同期上证指数+3.82%，沪深 300 指数+4.46%。    

 

表1：有色金属与 A 股综合指数行情回顾 

证券代码 证券简称 最新股价 本周涨幅(%) 本月涨幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

801050.SI 有色金属(SW) 4714.86 -2.04 3.80 12.67 

000300.SH 沪深 300 3584.27 1.20 1.32 4.46 

000001.SH 上证指数 3088.64 0.76 1.56 3.82 

399001.SZ 深证成指 9463.91 1.99 0.67 -0.64 

399006.SZ 创业板指 1823.74 3.86 0.30 -3.58 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

在 A 股 31 个一级行业中，本周有色金属板块-2.04%，涨跌幅排名第 28 名。分子行业来看，上

周有色金属行业 5 个二级子行业中，工业金属、贵金属、小金属、能源金属、金属新材料较上周变动

幅度分别为-1.05%、-1.74%、-1.75%、-6.91%、+1.71%。   

    

图1：A 股一级行业周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图2：有色金属二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周有色金属行业涨幅前五名的个股为联瑞新材（+15.65%）、中飞股份（+14.82%）、鹏欣资源

（+13.19%）、华锋股份（+12.53%）、龙磁科技（+12.48%），跌幅前五名的个股为园城黄金（-22.57%）、

天齐锂业（-17.37%）、精艺股份（-10.03%）、中科三环（-8.88%）、中矿资源（-7.20%）。 

    

图3：有色金属行业周涨幅前五名  图4：有色金属周跌幅前五名 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

二、有色金属价格行情回顾 

（一）基本金属 

本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 81,100 元/吨、20,625 元/吨、22,910 元/吨、17,380

元/吨、145,870 元/吨、263,170 元/吨，较上周变动幅度分别为+2.68%、+1.20%、+1.35%、+0.81%、

+5.21%、-1.54%。本周伦敦 LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 9,960 美元/吨、2,561 美元/吨、

2,854 美元/吨、2,204 美元/吨、19,250 美元/吨、32,150 美元/吨，较上周变动幅度分别为+0.87%、-

4.07%、+0.05%、-0.65%、-0.39%、-9.65%。 
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表2：基本金属价格及涨跌幅（元/吨、美元/吨） 

基本金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 铜 81,100 2.68 12.12 17.59 

SHFE 铝 20,625 1.20 5.12 5.82 

SHFE 锌 22,910 1.35 9.70 6.51 

SHFE 铅 17,380 0.81 3.89 9.58 

SHFE 镍 145,870 5.21 11.85 13.81 

SHFE 锡 263,170 -1.54 16.37 24.19 

LME 铜 9,960 0.87 12.33 16.37 

LME 铝 2,561 -4.07 9.56 7.40 

LME 锌 2,854 0.05 16.99 7.36 

LME 铅 2,204 -0.65 7.25 6.55 

LME 镍 19,250 -0.39 14.93 15.94 

LME 锡 32,150 -9.65 17.12 26.50 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

铜：本周 SHFE 铜价+2.68%至 81,100 元/吨，SHFE 铜库存-4.18%至 28.75 万吨，国内铜精矿价格

+1.52%至 66,788 元/吨，进口铜精矿 TC 为 3.5 美元/吨。本周 LME 铜价+0.87%至 9,960 美元/吨，LME

铜库存-2.93%至 11.86 万吨。供给方面，海外铜矿近期扰动加剧，干旱导致赞比亚水力发电受阻，而

刚果金部分企业依赖赞比亚电力进口，全球铜矿产量或因赞比亚和刚果金的停电而减少约 15.2 万吨；

第一量子受巴拿马科布雷铜矿停产影响 24Q1 铜产量将下降 37%，并指出巴拿马大选后才可能解决

Cobre 铜矿的 12.1 万吨铜的运出问题，进一步加深供应短缺担忧。中国 3 月铜矿砂及精矿进口量虽有

所回升至 233 万吨，但国内铜矿供应仍显紧张，加工费持续下探。需求方面，铜价高企背景下，下游

企业刚需采购节奏并未发生明显改变。 

 

图5：SHFE 期货铜价及库存  图6：LME 期货铜价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

0

100000

200000

300000

400000

500000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2015-11-06 2019-11-06 2023-11-06

SHFE铜库存（吨，右轴） SHFE铜价（元/吨，左轴）

0

100000

200000

300000

400000

500000

4000

6000

8000

10000

12000

2015-09-01 2018-09-01 2021-09-01

总库存:LME铜（吨，右轴）

期货收盘价(电子盘):LME3个月铜（美元/吨，左轴）



 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 7 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

图7：国内铜精矿价格（元/吨）  图8：进口铜精矿 TC(美元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

铝：本周 SHFE 铝价+1.20%至 20,625 元/吨，SHFE 铝库存-2.05%至 22.39 万吨，国内氧化铝价格

+2.25%至 3,410 元/吨。本周电解铝行业平均毛利+0.07%至 3,228 元/吨。本周 LME 铝价-4.07%至 2,561

美元/吨，LME 铝库存-1.95%至 49.42 万吨。供给方面，云南的电解铝企业继续复产，截至本周，电解

铝开工产能增至 4253.10 万吨，环比增加 10 万吨。需求方面，铝价持续高位震荡抑制下游需求，本

周棒铝板企业减产为主，对电解铝理论需求回落。 

 

图9：SHFE 期货铝价及库存  图10：LME 期货铝价及库存 
 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

图11：国内氧化铝现货价格（元/吨）  图12：国内电解铝行业平均毛利水平与毛利率 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

锌：本周 SHFE 锌价+1.35%至 22,910 元/吨，SHFE 锌库存-3.00%至 12.78 万吨。本周 LME 锌价

+0.05%至 2,854 美元/吨，LME 锌库存-0.68%至 25.45 万吨。   
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图13：SHFE 期货锌价及库存  图14：LME 期货锌价及库存 

 

 

 

  

资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

铅：本周 SHFE 铅价+0.81%至 17,380 元/吨，SHFE 铅库存-6.62%至 4.83 万吨。本周 LME 铅价-

0.65%至 2,204 美元/吨，LME 铅库存-0.67%至 26.97 万吨。   

    

图15：SHFE 期货铅价及库存  图16：LME 期货铅价及库存 
 

 

 

 

资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

镍：本周 SHFE 镍价+5.21%至 145,870 元/吨，SHFE 镍库存+1.41%至 2.35 万吨。本周 LME 镍价-

0.39%至 19,250 美元/吨，LME 镍库存+5.46%至 7.78 万吨。   

    

图17：SHFE 期货镍价及库存  图18：LME 期货镍价及库存 

 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 
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锡： 本周 SHFE 锡价-1.54%至 263,170 元/吨，SHFE 锡库存+8.43%至 1.57 万吨。本周 LME 锡价

-9.65%至 32,150 美元/吨，LME 锡库存+12.34%至 0.47 万吨。   

  

图19：SHFE 期货锡价及库存  图20：LME 期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

（二）贵金属 

本周上期所黄金、白银分别收于 554.58 元/克、7,173 元/千克，较上周变动幅度分别为-2.31%、-

3.15%。本周 COMEX 黄金、白银分别收于 2,350 美元/盎司、27.23 美元/盎司，较上周变动幅度分别为

-2.66%、-5.61%。本周美元指数收于 106.09，较上周变动-0.02%。本周美国 10 年期国债实际收益率

上涨 3bp 至 2.24%。   

    

表3：贵金属价格及涨跌幅（元/克、元/千克、美元/盎司） 

贵金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 黄金 554.58 -2.31 5.60 15.20 

SHFE 白银 7,173.00 -3.15 11.66 19.31 

COMEX 黄金 2,349.60 -2.66 4.97 13.41 

COMEX 白银 27.23 -5.61 9.27 13.03 

美元指数 106.09 -0.02 1.51 4.65 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图21：SHFE 黄金价格及库存  图22：COMEX 黄金价格及库存 

 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 
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图23：SHEF 白银价格及库存  图24：COMEX 白银价格及库存 
 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

 

图25：美元指数  图26：美国 10 年期国债实际收益率 

 

 

 

 
资料来源：Wind,中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 
 

（三）稀有金属与小金属 

本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 40.15 万元/吨、657.5 万元/吨、

204 万元/吨、157.5 元/公斤，较上周变动+3.35%、+2.33%、+1.49%、+1.94%。本周电池级碳酸锂、工

业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 111,500 元/吨、109,000 元/吨、101,250 元/

吨、1,075 美元/吨，较上周变动+0.45%、+0.93%、0.00%、0.00%。本周国内电解钴、0.998MB 电解钴、

四氧化三钴、硫酸钴分别收于 19.8 万元/吨、16.9 美元/磅、12.95 万元/吨、3.15 万元/吨，较上周变动

-1.49%、-0.18%、-1.15%、0.00%。本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 138,000 元/吨、19,350

元/吨、5.3 万元/吨、3,585 元/吨，较上周变动+3.37%、-1.02%、0.00%、+6.54%。   
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表4：稀有金属与小金属价格及涨跌幅 

稀有金属与小金属品种 价格 较上周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氧化镨钕（万元/吨） 40.15 3.35% 12.94% -19.78% 

氧化铽（万元/吨） 657.5 2.33% 21.65% -31.15% 

氧化镝（万元/吨） 204 1.49% 11.48% -30.38% 

烧结钕铁硼 N35 毛坯（元/公斤） 157.5 1.94% 3.28% -4.83% 

电池级碳酸锂（元/吨） 111,500 0.45% 2.29% 12.63% 

工业级碳酸锂（元/吨） 109,000 0.93% 5.31% 18.48% 

电池级氢氧化锂（元/吨） 101,250 0.00% 0.50% 8.00% 

澳洲锂精矿（美元/吨） 1,075 0.00% 0.00% 15.59% 

国内电解钴（万元/吨） 19.8 -1.49% -3.41% -7.04% 

MB 电解钴（美元/磅） 16.9 -0.18% 0.12% 5.76% 

四氧化三钴（万元/吨） 12.95 -1.15% -2.63% 1.97% 

硫酸钴（万元/吨） 3.15 0.00% -4.55% -1.56% 

钨精矿（元/吨） 138,000 3.37% 9.09% 12.65% 

镁锭（元/吨） 19,350 -1.02% 1.84% -9.15% 

海绵钛（万元/吨） 5.3 0.00% 1.92% 3.92% 

钼精矿（元/吨度） 3,585 6.54% 8.14% 12.56% 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

稀土：本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 40.15 万元/吨、657.5 万

元/吨、204 万元/吨、157.5 元/公斤，较上周变动+3.35%、+2.33%、+1.49%、+1.94%。供应方面，一

季度部分分离厂因价格和成本因素减产，近期停减产企业尚未复工，供应保持稳定。需求方面，3 月

起下游企业逐渐接到新订单，尽管竞争压力大且对高价接受度不高，但伴随市场预期改善，需求端对

价格支撑尚可，继续观望后市订单情况。 

 

图27：氧化镨钕价格走势  图28：氧化铽价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 
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图29：氧化镝价格走势  图30：毛坯烧结钕铁硼 N35 价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

锂：本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 111,500 元

/吨、109,000 元/吨、101,250 元/吨、1,075 美元/吨，较上周变动+0.45%、+0.93%、0.00%、0.00%。供

给方面，随着江西地区环保影响逐步消退，部分锂盐企业计划近期复工，预计市场供应将有所恢复。

青海主要盐湖企业计划 11 日开始进行为期 10-15 天的检修，预计将影响约 1400 吨产量。需求方面，

大型材料厂订单充足，部分中小企业下调 4 月排产。临近 5 月，下游备货接近尾声，5 月下游排产环

比增速也较为有限，叠加大厂检修计划结束，供应增速或快于需求。 

 

图31：电池级碳酸锂价格走势  图32：工业级碳酸锂价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

图33：电池级氢氧化锂价格走势  图34：澳洲锂辉石价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

钴：本周国内电解钴、0.998MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 19.8 万元/吨、16.9 美元/

磅、12.95 万元/吨、3.15 万元/吨，较上周变动-1.49%、-0.18%、-1.15%、0.00%。 
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图35：国内电解钴价格走势  图36：电解钴 MB 价格走势 

 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

图37：四氧化三钴价格走势  图38：硫酸钴价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

其他小金属：本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 138,000 元/吨、19,350 元/吨、5.3 万

元/吨、3,585 元/吨，较上周变动+3.37%、-1.02%、0.00%、+6.54%。 

 

图39：钨精矿价格走势  图40：镁锭价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 
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图41：海绵钛价格走势  图42：钼精矿价格走势 
 

 

 

 
资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚,中国银河证券研究院 

 

三、行业动态 

【铜】智利 Codelco 第一季度铜产量同比降 10% 

文华财经据外电 4 月 26 日消息，全球最大的铜生产商智利国家铜业公司（Codelco）周五公

布，今年前三个月铜产量为 29.5 万吨，较上年同期下降 10%。 Codelco 一直在努力提高产量，但

由于出现延误、成本超支和事故，其产量已连续两年下降，达到 25 年以来的最低水平。 

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102731349） 

【铜】第一量子称只有在大选后才有可能运出巴拿马铜矿的铜 

据外电 4 月 24 日消息，加拿大矿商第一量子矿业公司（First Quantum）周三表示，只有在巴拿

马大选之后，才有可能从其有争议的巴拿 Cobre 铜矿运出 12.1 万吨铜。巴拿马现政府去年下令关闭巴

拿马 Cobre 铜矿后，第一量子公司对该铜矿进行保护和安全维护。 

（资料来源：https://news.smm.cn/live/detail/102726572） 

【铜】赞比亚及刚果金电力供应削减，全球铜矿产量或减 15.2 万吨 

干旱导致赞比亚水力发电受阻，赞比亚矿业商会透露，国家电力公司（Zesco）计划削减对矿业公

司的电力供应，需求降幅达 20%。赞比亚水电装机容量占八成以上，受厄尔尼诺现象影响，全国已进

入灾难紧急状态，年底电力缺口或超 520 兆瓦。刚果金部分企业依赖赞比亚电力进口，产能同样受影

响。 全球铜矿产量或因赞比亚和刚果金的停电而减少约 15.2 万吨。2023 年全球铜矿产量预计为 2200

万吨，赞比亚和刚果金分别占 3.5%和 11.4%。若赞比亚矿企产量减少 20%，铜产量将减少 15.2 万吨。 

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102726345） 

【铝】俄铝谈全球铝需求：电网扩建促进铝消费，光伏是铝需求增速最快领域，铝罐需求复苏 

UC Rusal 全球可持续发展市场总监 Inga Simonenko 表示，到 2030 年，太阳能光伏将占新增可再

生能源的 50%以上。截至 2022 年底，全球共有 270 万个公共充电桩，其中 90 多万个是在 2022 年安

装的，比 2021 年的存量增加了 55%，与 2015 年至 2019 年疫情大流行前 50%的增长率相当。 

（资料来源：https://news.smm.cn/live/detail/102726062） 

【金】中国黄金协会：一季度中国金条及金币消费 106.323 吨，同比增长 26.77% 
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中国黄金协会 26 日公布的最新统计数据显示：2024 年一季度，全国黄金消费量 308.905 吨，与

2023 年同期相比增长 5.94%。其中：黄金首饰 183.922 吨，同比下降 3.00%；金条及金币 106.323 吨，

同比增长 26.77%；工业及其他用金 18.660 吨，同比增长 3.09%。2024 年一季度，高金价对黄金消费

影响出现两极分化。快速上涨的黄金价格，叠加黄金首饰加工费和品牌溢价高等因素，消费者观望情

绪增强，使得黄金首饰消费在一定程度上受到了抑制，黄金首饰零售商销售压力增加。金价高企及巨

幅波动使得黄金加工销售企业生产经营风险增大，批发零售企业进货变得谨慎，首饰加工企业原料成

本上升、出货量下降，部分中小型加工企业甚至停工放假。相比之下，由于避险需求的激增，实物黄

金投资获得较高关注，溢价相对较低的金条及金币消费大幅上涨。 

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102729833） 

【锂】澳大利亚 MinRes 公司暂缓锂生产扩张，期待价格持续上升 

澳大利亚锂矿企业 Mineral Resources 宣布，尽管锂价格呈现上涨趋势，但在价格稳定上升之

前，公司不会扩大生产规模。公司对锂价的触底回升持乐观态度，并已观察到春节后的市场需求回

暖。尽管市场已经显示出稳定迹，但 MinRes 仍将等待更明确的经济复苏信号，再全面推进与化工巨

头 Albemade 共同开发的 Wodgina 锂矿 train3 项目。 

（资料来源：https://news.smm.cn/live/detail/102726287） 

 

四、投资建议 

全球铜矿供应端扰动延续，进一步加深供应短缺担忧。本周嘉能可表示其在澳大利亚昆士兰州的

Mount Isa 铜矿（年产铜金属 7 万吨）将在接下来的 24 小时内暂停地表作业；干旱导致赞比亚水力发

电受阻，而刚果金部分企业依赖赞比亚电力进口，全球铜矿产量或因赞比亚和刚果金的停电而减少约

15.2 万吨（23 年赞比亚和刚果金分别占全球铜矿产量 3.5%和 11.4%）；第一量子受巴拿马 Cobre 铜

矿停产影响 24Q1 铜产量将下降 37%，并指出巴拿马大选后才可能解决 Cobre 铜矿 12.1 万吨铜的运出

问题。矿端事故的集中发生使本就偏紧铜精矿供应雪上加霜，驱动本周铜价上至至 8.1 万元/吨以上，

创下 2006 年以来的新高。近些年因矿山老化、水资源短缺、缺电、前期资本投入不足、资源国政策

收紧等扰动下，全球铜矿山的的生产事故以及铜精矿产量不及预期或将在未来成为常态，这将使铜精

矿供应保持偏紧状态在中期支撑铜价的走强。而国内宏观环境向好，市场预期有望在政策下持续改善；

以及中东地缘政治紧张与经济复苏下带动的资本市场再通胀交易都有可能成为支撑铜价上涨的重要

逻辑。我们继续看好铜矿板块，建议关注紫金矿业（601899）、洛阳钼业（603993）、西部矿业（601168）、

铜陵有色（000630）、金诚信（603979）。 

本周尽管美国 2024 年一季度核心 PCE 环比增长 3.7%，高于预期的 3.4%，使市场担忧高通胀将

延缓美联储的降息节奏，但同时美国 2024 年一季度 GDP 环比增长 1.6%，低于预期的 2.4%，增速明

显放缓。通胀的高韧性以及经济增速的大幅放缓，使市场开始担忧美国再次面临滞胀风险，而滞胀环

境下黄金将是最受益的配置资产，1970-1980 年美国滞胀时期金价上涨近 18 倍。而后美联储最为关

注的数据美国 3 月核心 PCE 同比增速 2.82%虽高于预期，但环比增速 0.3%符合预期，这使市场对美

联储 9 月降息的预期提升，亦利好黄金价格。建议继续关注 A 股黄金板块龙头山东黄金（600547）、

中金黄金（600489）、银泰黄金（000975）、赤峰黄金（600988）、湖南黄金（002155）。 
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五、风险提示 

1）国内经济复苏不及预期的风险； 

2）美联储降息不及预期的风险； 

3）有色金属价格大幅下跌的风险。 
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