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[Table_Profit]基本状况
轻工公司数（申万分类） 154

轻工行业总市值（亿元） 8,487

轻工行业流通市值（亿元） 3,354

纺服公司数（申万分类） 107

纺服行业总市值（亿元） 6,104

纺服行业流通市值（亿元） 2,387

[Table_QuotePic]行业-市场走势对比

公司持有该股票比例
[Table_Report]相关报告

[Table_Finance]重点公司基本状况

简称
股价 EPS PE PEG 评级
(元) 2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E

百亚股份 21.27 0.44 0.55 0.72 0.89 48.34 38.67 29.54 23.90 1.66 买入

欧派家居 61.53 4.41 5.08 5.87 6.73 13.95 12.11 10.48 9.14 0.77 买入

顾家家居 33.53 2.20 2.52 2.93 3.41 15.24 13.31 11.44 9.83 0.87 买入

索菲亚 16.76 1.17 1.31 1.56 1.72 14.32 12.79 10.74 9.74 0.49 买入

志邦家居 14.53 1.23 1.44 1.68 1.96 11.81 10.09 8.65 7.41 0.58 买入

敏华控股 5.60 0.46 0.60 0.69 0.77 12.17 9.33 8.12 7.27 2.05 买入

备注 收盘价为 2024 年 4 月 26 日

[Table_Summary]投资要点

 2024/4/22至 2024/4/26，上证指数 0.76%，深证成指 1.99%，轻工制造指数 2.17%，

在 28个申万行业中排名第 14；纺织服装指数-1.22%，在 28个申万行业中排名第

26。轻工制造指数细分行业涨跌幅分别为：造纸（1.06%），家居用品（2.87%），

包装印刷（2.22%），文娱用品（2.28%）。纺织服装指数细分行业涨跌幅分别为：

饰品（-4.9%），服装家纺（-0.44%），纺织制造（0.16%）。

 国风服装订单量爆发增长，催化粘胶长丝内需短期大幅增长，龙头充分受益。关注

国内粘胶长丝产业链龙头【新乡化纤】，有望受益于新国风带来的提花面料需求爆

发，短期粘胶长丝供不应求将推动产品价格上行，目前市场价约 4.4万元/吨，仍有

较大提价空间。需求端看近期新国风订单爆发增长，催化粘胶长丝内需大幅增长，

同时外需市场稳步增长；供给端受环保政策影响国内暂无大量新增产能，竞争格局

稳定，公司作为龙头业绩弹性较大。

 年报/一季报超预期梳理，重点推荐【台华新材】。本周年报及一季报业绩密集披露，

纺织服装板块台华新材、华利集团 24Q1业绩大幅超预期，轻工板块慕思股份、西

大门、嘉益股份业绩超预期。前期持续推荐的【台华新材】具有稀缺性的再生新产

能投产在即，新产能释放下半年利润有望进一步增厚，建议积极把握低估值的布局

机会。

 家居：瑞尔特、好太太、欧派家居、公牛集团、喜临门、志邦家居、慕思股份等披

露业绩，其中慕思 Q1超预期、瑞尔特 Q1增长靓丽。

 1）慕思股份：24Q1 业绩超预期，发布 24 年员工持股计划。24Q1实现营收

12.01亿元，同比+25.5%；实现归母净利润 1.41亿元，同比+39.48%。公司发

布 24 年员工持股计划，业绩考核目标为 2024/2025 年收入同比增速不低于

15%/15%，利润同比增长不低于 10%/10%。2）瑞尔特：Q1业绩增长靓丽。

23 年实现营业收入 21.84 亿元，同比+11.47%；实现归母净利润 2.19 亿元，

同比+3.59%；24Q1实现营业收入 5.23亿元，同比+32.3%；实现归母净利润

0.59亿元，同比+47.15%。3）欧派家居：23年业绩符合预期。23年实现营业

收入 227.82亿元，同比+1.35%；实现归母净利润 30.36亿元，同比+12.92%。

4）公牛集团：业绩表现靓丽，盈利能力上行。23年实现营业收入 156.95亿元，

同比+11.5%；实现归母净利润 38.7亿元，同比+21.4%；24Q1实现营业收入
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38.03亿元，同比+14.1%；实现归母净利润 9.29亿元，同比+26.3%。5）志邦

家居：23年业绩符合预期，完成股权激励目标。23年实现营业收入 61.16 亿

元，同比+13.5%；实现归母净利润 5.95亿元，同比+10.9%；24Q1实现营业

收入 8.2亿元，同比+1.8%；实现归母净利润 0.47亿元，同比-8.4%。24Q1净

利润同比下降主要受股权激励相关费用 1445 万元影响，剔除后归母净利润同

比+15.46%。6）好太太：23年业绩符合预期，完成股权激励目标。23年实现

营业收入 16.88亿元，同比+22.2%；实现归母净利润 3.27亿元，同比+49.7%。

7）喜临门：23年业绩符合预期。23年实现营业收入 86.78亿元，同比+10.7%；

实现归母净利润 4.29亿元，同比+80.5%。

 当前板块估值处于低位，地产悲观预期 price in，布局性价比突显。标的选择上

建议重点关注渗透率提升、成长性较强智能家居赛道，以及更新需求占比较高

的软体赛道，结合估值水平推荐【公牛集团】、【敏华控股】、【喜临门】，

关注自主品牌转型较为顺利的【瑞尔特】。

 出口链：匠心家居、永艺股份、西大门、致欧科技、嘉益股份、梦百合等披露业绩，

其中西大门、嘉益股份业绩靓丽超预期，致欧科技收入延续高增，真爱美家 Q1盈

利改善明显。

 1）西大门：24Q1业绩靓丽超预期。24Q1实现营业收入 1.65亿元，同比+38.3%；

实现归母净利润 0.23亿元，同比+40.2%。2）嘉益股份：24Q1业绩靓丽超预

期。24Q1实现营业收入 4.32亿元，同比+78.2%；实现归母净利润 1.07 亿元，

同比+102.2%。3）致欧科技：24Q1营收延续高增趋势，利润端略有承压。24Q1
实现营业收入 18.42 亿元，同比+45.3%；实现归母净利润 1.01 亿元，同比

+15.1%。4）匠心家居：业绩延续靓丽增长。23年实现营业收入 19.21亿元，

同比+31.4%；实现归母净利润 4.07亿元，同比+21.9%。5）梦百合：23年实

现营业收入 79.76亿元，同比-0.5%；实现归母净利润 1.07亿元，同比+157.7%。

6）永艺股份：23年实现营业收入 35.38亿元，同比-12.7%；实现归母净利润

2.98亿元，同比-11.1%；24Q1实现营业收入 8.57亿元，同比+23%；实现归

母净利润 0.43亿元，同比-17.5%。7）真爱美家：Q1 盈利水平改善 23 年实现

营业收入 9.53亿元，同比-2.6%；实现归母净利润 1.06亿元，同比-31.7%； 24Q1
实现营业收入 1.6亿元，同比-3.6%；实现归母净利润 0.26亿元，同比+105.6%。

 持续看好出口链机会，积极关注定制家居企业海外市场发展。推荐：1）毛毯出

海龙头【真爱美家】，智能化转型多重降本增效，投产后利润率将显著提升；

关注 2）中高端功能沙发出口龙头，自主品牌占比逐步上升的【匠心家居】；3）
功能性遮阳出海龙头【西大门】，有望凭借较高的产品品质与性价比提升海外

市场份额；4）反倾销背景下美国工厂布局领先、订单弹性充足的【梦百合】。
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同时关注【致欧科技】、【恒林股份】、【乐歌股份】等。

 纺织服装：台华新材、华利集团 Q1业绩超预期，持续推荐【海澜之家】、【台华

新材】、【新澳股份】。

 品牌服饰：锦泓集团、九牧王、富安娜、比音勒芬、罗莱生活、地素时尚等披

露业绩。1）比音勒芬：23年实现营业收入 35.36亿元，同比+22.6%；实现归

母净利润 9.11 亿元，同比+25.2%；24Q1 实现营业收入 12.68 亿元，同比

+17.6%；实现归母净利润 3.62亿元，同比+20.4%。2）锦泓集团：23年实现

营业收入 45.45亿元，同比+16.6%；实现归母净利润 2.98亿元，同比+316.8%；

24Q1 实现营业收入 11.53亿元，同比-1.2%；实现归母净利润 1.16亿元，同

比+13.2%。3）九牧王：23 年实现营业收入 30.55亿元，同比+16.6%；实现

归母净利润 1.91 亿元，同比-304.7%；24Q1 实现营业收入 9.4 亿元，同比

+21.7%；实现归母净利润 1.08亿元，同比+11.3%。品牌端持续推荐低估值高

股息稳健标的【海澜之家】，建议关注：1）男装龙头【报喜鸟】；家纺龙头【富

安娜】、【水星家纺】；2）细分赛道成长性突出、渠道数量&店效提升可期的

【报喜鸟】、【比音勒芬】；3）功能性鞋服龙头步入价值区间，基本面边际改

善有望催化估值修复，关注【波司登】、【安踏体育】和【李宁】。

 纺织制造：华利集团、台华新材 Q1业绩超预期。1）华利集团：业绩靓丽超预

期，销量同比+18.4%。 24Q1 实现营业收入 47.65亿元，同比+30.2%；实现

归母净利润 7.87亿元，同比+63.7%。2）台华新材：扣非利润超预期。 24Q1
实现营业收入 14.72 亿元，同比+51.7%；实现归母净利润 1.5 亿元，同比

+101.1%；实现扣非归母净利润 1.35亿元，同比+377.7%。公司再生新产能投

放在即，下半年利润有望进一步增厚。3）健盛集团：24Q1实现营业收入 5.49
亿元，同比+10.4%；实现归母净利润 0.82亿元，同比+112.1%；4）伟星股份：

23 年实现营业收入 39.07亿元，同比+7.7%；实现归母净利润 5.58 亿元，同

比+14.2%。纺织制造估值性价比突出，推荐差异化产能释放、业绩进入高增期，

回调后性价比突出的【台华新材】持续推荐：1）全球毛精纺纱龙头、积极践行

宽带战略、有望受益于行业增长与集中度提高的【新澳股份】。2）汽车皮革驱

动业绩高增，股息率较高的【兴业科技】；3）运动品牌逐渐进入补库周期，并

有望在 2024 年借助奥运会东风加强市场推广，预计上游订单显著改善，看好

运动鞋代工龙头【华利集团】业绩修复。同时关注【申洲国际】、【健盛集团】、

【南山智尚】等。

 造纸：仙鹤股份、五洲特纸披露业绩。

 1）仙鹤股份：Q4盈利环比修复。23年实现营业收入 85.53亿元，同比+10.5%；
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实现归母净利润 6.64 亿元，同比-6.5%；23Q4 实现营业收入 23.41 亿元，同比

+5.1%；实现归母净利润 2.82亿元，同比+96.7%。2）五洲特纸：23年实现营业

收入 65.19 亿元，同比+9.3%；实现归母净利润 2.73 亿元，同比+33%；24Q1 实

现营业收入 17.26亿元，同比+37.2%；实现归母净利润 1.34亿元，上年同期为-0.30
亿元。

 纸浆及大宗纸价格跟踪：本周阔叶浆现货价格+1.0%，针叶浆+0.3%。成品纸

方面，白卡纸价格环比-2.6%，白板纸-2.3%，双胶纸-0.8%，双铜纸-0.2%，生

活用纸+0.4%。推荐文化纸林浆纸一体化优势持续扩大、当前估值具有一定安全边

际的【太阳纸业】；持续推荐从国内装饰原纸龙头走向国际装饰原纸龙头的【华旺

科技】；同时建议关注业绩困境反转的【博汇纸业】【中顺洁柔】。

 其他轻工制造：晨光股份 Q1增长靓丽，中顺洁柔盈利能力逐步修复。

 1）晨光股份：Q1传统业务延续稳健修复，科力普略有承压。 24Q1 实现营业收

入 54.85亿元，同比+12.4%；实现归母净利润 3.8 亿元，同比+13.9%；其中传统

业务/科力普/生活馆/晨光科技营收同比分别+9.5%/+11.6%/+23.5%/+32.7%。2）中

顺洁柔： 23年实现营业收入 98.01亿元，同比+14.4%；实现归母净利润 3.33亿

元，同比-4.9%；24Q1 实现营业收入 18.45 亿元，同比-10.5%；实现归母净利润

0.95亿元，同比+6.7%。

 风险提示：原材料价格大幅上涨、宏观经济波动、行业政策变动、调研样本偏差、

研报使用信息更新不及时、历史规律失效等风险。



4Sk+lfFmeWGz+KDkAtbEAhwty9cYI14Ge5n0kK6YPk45hrnX9eJMU7OYBF3oTgNj

请务必阅读正文之后的重要声明部分- 5 -

行业周报

内容目录

轻纺行业重点标的盈利预测梳理 .......................................................................... - 6 -

上周行情 ............................................................................................................... - 8 -

重要行业新闻 ........................................................................................................- 9 -

行业重点数据跟踪 .............................................................................................. - 13 -

公司重点公告 ..................................................................................................... - 26 -

风险提示 .............................................................................................................- 32 -



请务必阅读正文之后的重要声明部分- 6 -

行业周报

轻纺行业重点标的盈利预测梳理

图表 1：轻工制造行业重点标的盈利预测

来源：Wind、中泰证券研究所，注：红色为中泰证券预测值，黑色为实际值或 Wind 一致预期
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图表 2：纺织服饰行业重点标的盈利预测

来源：Wind、中泰证券研究所，注：红色为中泰证券预测值，黑色为实际值或 Wind 一致预期
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上周行情

2024/4/22至2024/4/26，上证指数0.76%，深证成指1.99%，轻工制造指数2.17%，
在 28个申万行业中排名第 14；纺织服装指数-1.22%，在 28个申万行业中排名
第 26。轻工制造指数细分行业涨跌幅分别为：造纸（1.06%），家居用品（2.87%），
包装印刷（2.22%），文娱用品（2.28%）。纺织服装指数细分行业涨跌幅分别
为：饰品（-4.9%），服装家纺（-0.44%），纺织制造（0.16%）。

图表 3：各行业周涨跌幅(2024/4/22 至 2024/4/26)

来源：Wind、中泰证券研究所

图表 4:轻工二级子版块周涨跌幅(2024/4/22 至 2024/4/26） 图表 5:纺服二级子版块周涨跌幅(2024/4/22 至 2024/4/26)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 6 ：轻工制造、纺织服饰版块近一年行情走势

来源：Wind、中泰证券研究所

重要行业新闻

【42 项纺织行业标准计划项目立项】

工业和信息化部办公厅近日下发《关于印发 2024 年第一批行业标准制修订计划的通

知》，其中纺织行业标准计划项目共 42 项，其中制定 13 项，修订 29 项；标准 7 项，产品

标准 35 项；重点和基础通用标准 10 项，其他标准 32 项。（4月 22 日中国纺织报）

【Suzano 宣布 5 月份纸浆价格上调】

Suzano 宣布从 5 月份开始对所有地区的桉木浆价格进行新一轮涨价。在其主要出口

目的亚洲每吨涨幅为 30 美元，北美调价 80 美元，欧洲的调整幅度为 60 美元，欧洲市场

的名义价格创造历史新高。（4月 23 日中国纺织报）

【2023 年全国报纸印量呈现涨跌互现态势】

中国报业协会印刷工作委员会 2023 年度全国报纸印刷量调查统计结果出炉，除了西

北地区有 1.78%的增幅，全国剩余地区环比都出现不同程度的下降。不同于 2022 和 2021

年的全面下滑，报纸行业表现出了相对稳定的状态。（4月 24 日中国纸业网）
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原材料价格跟踪

MDI 同比上涨，TDI、聚醚同比、周环比下跌

截至 2024 年 4 月 26 日，MDI（PM200）国内现货价为 16750 元/吨，周环比上涨 0.9%，

同比上涨 7.37%；TDI 国内现货价为 15400 元/吨，周环比下跌 0.96%，同比下跌 21.63%；

截至 2024 年 4 月 26 日，软泡聚醚市场价（华东）为 9140 元/吨，周环比下跌 0.44%，同

比下跌 3.28%。

图表 7：TDI 国内现货价(元/吨) 图表 8：软泡聚醚华东市场价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 9： MDI 国内现货价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所
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棉花、涤纶长丝、锦纶长丝价格同比上升，粘胶短纤同比持平

截至 2024 年 4 月 26 日，中国棉花价格指数：328 为 17014 元/吨，周环比下降

1.82%，同比上升 6.35%；中国棉花价格指数：527 为 15550 元/吨，周环比下降 1.46%，

同比上升 6.68%；中国棉花价格指数：229 为 17253 元/吨，周环比下降 1.43%，同比上

升 6.3%；Cotlook：A 指数为 86.55 美分/磅，周环比上升 1.44%，同比下降 4.25%。

图表 10：棉花价格指数(元/吨) 图表 11：Cotlook A 指数(美分/磅)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

截至 2024 年 4 月 25 日，粘胶短纤价格为 13000 元/吨，周环比持平 0%，同比持平

0%；涤纶短纤价格为 7370 元/吨，周环比上升 0.27%，同比上升 1.66%；涤纶长丝 DTY

价格为 9050 元/吨，周环比下降 0.55%，同比上升 1.12%。锦纶长丝价格为 18900 元/吨，

周环比上升 1.07%，同比上升 5.59%；截至 2024 年 4 月 25 日，澳洲羊毛价格为 764 美

分/公斤，周环比上升 2.83%，同比下降 12.98%。
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图表 12：粘胶短纤市场价(元/吨) 图表 13：涤纶短纤市场价(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 14：涤纶长丝 DTY 价格(元/吨) 图表 15：锦纶长丝 HOY 价格(元/吨)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 16：澳洲羊毛交易所东部市场综合指数（美分/公斤）

来源：Wind、中泰证券研究所

行业重点数据跟踪

商品房周度销售数据：三十大城市商品房成交套数环比上升

2024 年 4 月 21 日至 2024 年 4 月 27 日，三十大中城市商品房成交套数 18039 套，

同比下降 40.7%，周环比上升 12.2%，成交面积 197.11 万平方米，同比下降 46%，周环

比上升 7.8%；其中一线城市成交套数 5577 套，同比下降 34.2%，周环比上升 22.6%，成

交面积 64.86 万平方米，同比下降 31.1%，周环比上升 33.8%；二线城市成交套数 8076

套，同比下降 44.4%，周环比上升 9%，成交面积 94.4 万平方米，同比下降 50.6%，周环

比上升 4.3%；三线城市成交套数 4386 套，同比下降 41%，周环比上升 6.3%，成交面积

37.85 万平方米，同比下降 52.6%，周环比下降 13.9%。

图表 17：2024/4/21-2024/4/27 三十大中城市商品房成交情况

一线城市 二线城市 三线城市 合计

成交套数（套） 5,577 8,076 4,386 18,039

同比 -34.2% -44.4% -41.0% -40.7%

周环比 22.6% 9.0% 6.3% 12.2%

成交面积（万平方米） 64.9 94.4 37.9 197.1

同比 -31.1% -50.6% -52.6% -46.0%

周环比 33.8% 4.3% -13.9% 7.8%

来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 18：30 大中城市商品房单周成交套数(万套) 图表 19：30 大中城市商品房累计成交套数(万套)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

地产月度数据：3月竣工双位数减少、新开工及销售面积降幅明显收窄

2024 年 1-3 月,房屋竣工面积 1.11 亿平方米，累计同比-21.9%；房屋新开工面积

1.73 亿平方米，累计同比-27.8%；商品房销售面积 2.27 亿平方米，累计同比-19.4%。

图表 20：房屋竣工、新开工、销售情况

2024 年 3 月 2024 年 2 月 2023 年 12 月

竣工面积（亿平方米）

累计 1.11 0.77 7.24

同比 -21.9% -20.2% 17.2%

单月 0.35 0.77 2.49

同比 -25.1% -21.3% 12.5%

开工面积（亿平方米）

累计 1.73 0.94 9.54

同比 -27.8% -29.7% -20.4%

单月 0.79 0.94 0.79

同比 -25.6% -30.5% -11.6%

销售面积（亿平方米）

累计 2.27 1.14 11.17

同比 -19.4% -20.5% -8.5%

单月 1.13 1.14 1.12

同比 -23.7% -24.9% -23.0%

来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 21：累计房屋竣工面积(亿平方米) 图表 22：单月房屋竣工面积(亿平方米)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 23：累计房屋新开工面积(亿平方米) 图表 24：单月房屋新开工面积(亿平方米)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 25：累计房屋销售面积(亿平方米) 图表 26：单月房屋销售面积(亿平方米)
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来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

家具月度数据：3月家具及零件出口额累计同比+20%

2024 年 1-3 月，家具制造业实现营业收入 1461.1 亿元，同比+7.7%；家具制造业利

润总额 60.4 亿元，同比+51.4%。2024 年 3 月，家具制造业实现营业收入 543.3 亿元，

同比-8.3%；家具制造业利润总额 13.3 亿元，同比-54%；家具制造业企业数量为 7327

家，亏损企业数量为 2146 家，亏损企业比例为 29.3%。

2024 年 1-2 月，建材家具卖场累计销售额 1931.2 亿元，同比+0.9%。2024 年 2 月，

建材家具卖场累计销售额 868.8 亿元，同比+0.1%。
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图表 27：家具制造业累计营业收入(亿元) 图表 28：家具制造业累计利润总额(亿元)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 29：建材家居卖场累计销售额(亿元) 图表 30：家具制造业亏损企业比例（%）

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

2024 年 3 月，家具及零件出口金额为 55.5 亿美元，同比-12.3%；2024 年 1-3 月，

累计出口 174.7 亿美元，同比+19.6%。

2024 年 3 月，家具类社零同比+0.2%；2024 年 1-3 月，家具类社零同比+3%。
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图表 31：家具及零件出口金额(亿美元) 图表 32：家具类社会零售总额同比增速

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

造纸周度数据：阔叶浆价格同比上升，白卡纸开工率环比上升

2024 年 4 月 22 日至 2024 年 4 月 27 日，阔叶浆均价 5628 元/吨，周环比+1.0%，

周同比+36.0%，针叶浆均价 6378 元/吨，周环比+0.3%，周同比+9.4%，白卡纸均价

4404 元/吨，周环比-2.6%，周同比-5.8%，白板纸均价 3628 元/吨，周环比-2.3%，

周同比-3.5%，双胶纸均价 5843 元/吨，周环比-0.8%，周同比-10.1%，双铜纸均价

5820 元/吨，周环比-0.2%，周同比+4.1%，生活用纸均价 6640 元/吨，周环比+0.4%，

周同比+1.3%，箱板纸均价 3682 元/吨，周环比-0.5%，周同比-7.4%。废黄板纸均价

1455 元/吨，周环比-1.0%，周同比-7.0%。
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图表 33：阔叶浆和针叶浆价格(元/吨) 图表 34：白卡纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 35：白板纸价格(元/吨) 图表 36：双胶纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所



请务必阅读正文之后的重要声明部分- 20 -

行业周报

图表 37：双铜纸价格(元/吨) 图表 38：生活用纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 39：箱板纸价格(元/吨) 图表 40：废黄板纸价格(元/吨)

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

2024 年 4 月 22 日至 2024 年 4 月 27 日，白卡纸开工率 59.6%，周环比-0.63pct，

白板纸开工率 64.1%，周环比-0.15pct，双胶纸开工率 59.2%，周环比 0.00pct，双

铜纸开工率 67.8%，周环比-0.99pct，生活用纸开工率 58.6%，周环比-0.88pct，箱

板纸开工率 65.8%，周环比+1.56pct。
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图表 41：白卡纸开工率（%） 图表 42：白板纸开工率（%）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 43：双胶纸开工率（%） 图表 44：双铜纸开工率（%）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所



请务必阅读正文之后的重要声明部分- 22 -

行业周报

图表 45：生活用纸开工率（%） 图表 46：箱板纸开工率（%）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

造纸月度数据：3月纸浆港口库存与白卡纸社会库存环比减少

截至 2024 年 3 月 31 日，纸浆港口库存 178.94 万吨，较上月-20.90 万吨；白卡纸

社会库存 163 万吨，较上月-10 万吨，企业库存 67.84 万吨，较上月-1.00 万吨；双胶

纸社会库存 139.80 万吨，较上月+19.75 万吨，企业库存 161.7 万吨，较上月-5.70 吨；

双铜纸社会库存 124.5 万吨，较上月+2.10 万吨，企业库存 52.30 万吨，较上月+1.80

万吨；生活用纸社会库存 47.15 万吨，较上月-1.02 万吨，企业库存 137 万吨，较上月

-9 万吨；箱板纸社会库存 37.07 万吨，较上月-0.53 万吨，企业库存 95 万吨，较上月

-5 万吨。

图表 47：纸浆港口库存（千吨） 图表 48：白卡纸库存（千吨）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所
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图表 49：双胶纸库存（千吨） 图表 50：双铜纸库存（千吨）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

图表 51：生活用纸库存（千吨） 图表 52：箱板纸库存（千吨）

来源：卓创资讯、中泰证券研究所 来源：卓创资讯、中泰证券研究所

纺服月度数据：3月服装及纺织纱线出口额同比下降

2024 年 1-3 月，纺织业实现营业收入 5202 亿元，同比-4.6%；纺织业利润总额 112.1

亿元，同比-9.5%。2024 年 3 月，纺织业实现营业收入 1985.5 亿元，同比-6.9%；纺

织业实现利润总额 44.4 亿元，同比-16.4%；2024 年 1-2 月，纺织业企业数量为 20800

家，亏损企业数量为 6686 家，亏损企业比例为 32.1%。
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2024 年 1-3 月，纺织服装、服饰业实现营业收入 2697.6 亿元，同比-8.9%；纺织服

装、服饰业利润总额 95.2 亿元，同比-15.5%。2024 年 3 月，纺织业实现营业收入 936.4

亿元，同比-15%；纺织服装、服饰业实现营业收入 16.3 亿元，同比-54.7%；2024 年 1-2

月，纺织服装、服饰业企业数量为 13620 家，亏损企业数量为 3962 家，亏损企业比例

为 29.1%。

图表 53：纺织业营业收入及增速(亿元) 图表 54：纺织业营业利润及增速(亿元)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

图表 55：纺织业亏损企业占比 图表 56：纺织服装、服饰业营业收入及增速(亿元)

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 57：纺织服装、服饰业营业利润及增速(亿元) 图表 58：纺织服装、服饰业亏损企业占比

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

2024 年 3 月，服装及衣着附件出口金额 104.3 亿美元，同比-22.6%；纺织纱线、织

物及制品出口金额 103.8 亿美元，同比-19.5%。2024 年 1-3 月，服装及衣着附件出口累

计金额 333.4 亿美元，同比+1.4%，纺织纱线、织物及制品出口累计金额 312.8 亿美元，

同比+2.6%。

2024 年 3 月，服装类社零同比+3.6%；2024 年 1-3 月，服装类社零同比+2.2%。2024

年 3 月，服装鞋帽针纺织品类社零同比+3.8%；2024 年 1-3 月，服装鞋帽针纺织品类社

零同比+2.5%。

图表 59：服装及衣着附件出口额（亿美元） 图表 60：纺织纱线、织物及制品出口额（亿美元）

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所
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图表 61：服装类社零 图表 62：服装鞋帽针纺织品类社零

来源：Wind、中泰证券研究所 来源：Wind、中泰证券研究所

公司重点公告

4.22

【兴业科技】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 7.49 亿元，同比上升 20.17%；归母净利润 1.58

亿元，同比增长 15.65%。每股派发现金红利 0.3 元（含税）。

【好太太】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 16.88 亿元，同比上升 22.16%；归母净利润 3.27

亿元，同比增长 49.71%。每股派发现金红利 0.3 元（含税）。

【齐心集团】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 110.99 亿元，同比上升 28.62%；归母净利润
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7.69 亿元，同比下降 39.41%。每股派发现金红利 0.083 元（含税）。

【玉马遮阳】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 6.63 亿元，同比上升 21.30%；归母净利润 1.65

亿元，同比下降 5.36%。每股派发现金红利 0.18 元（含税）。

【朗姿股份】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 51.45 亿元，同比上升 24.41%；归母净利润 2.25

亿元，同比下降 953.37%。每股派发现金红利 0.45 元（含税）。

【华利集团】

公司解除限售股份的上市流通日期为 2024年 4月 26日，解除限售股份数量为10.2

亿股，占公司总股本的 87.48%，实际可上市流通的股份数量为 3.32 亿股，占公司总股

本的 28.43%。

4.23

【山鹰国际】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 293.33 亿元，同比下降 13.76%；归母净利润

1.56 亿元，同比上升 106.92%。每股派发现金红利 0.011 元（含税）。

【健盛集团】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 5.49 亿元，同比下降 10.42%；归母净利润

8222.49 万元，同比上升 112.06%。
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【中荣股份】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 25.93 亿元，同比上升 4.82%；归母净利润 2.04

亿元，同比下降 4.40%。每股派发现金红利 0.3 元（含税）。

公司披露 2024 年 Q1 报告，营收 5.48 亿元，同比下降 3.39%，归母净利润 4128.39

万元，同比下降-18.73%。

【戎美股份】

公司披露2023年年报，营业总收入7.67亿元，同比下降19.13%；归母净利润8471.94

万元，同比下降 49.28%。每股派发现金红利 0.439 元（含税）。

公司披露 2024 年 Q1 报告，营收 1.8 亿元，同比下降 12.86%，归母净利润 2599.96

万元，同比下降-28.46%。

【喜临门】

公司控股股东华易智能制造解除质押 1285 万股，占所持公司股份总数 34.91%，占

公司总股本的 3.39%，剩余被质押股份 1200 万股。

【江苏阳光】

公司控股股东江苏阳光集团解除质押并重新质押 2700 万股，占所持公司股份总数

11.93%，占公司总股本的 1.51%，剩余被质押股份 1.94 亿股。

4.24

【欧派家居】

公司披露2023年年报，营业总收入227.82亿元，同比上升1.35%；归母净利润30.36

亿元，同比上升 12.92%。每股派发现金红利 0.4 元（含税）。
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【匠心家居】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 19.21 亿元，同比上升 31.37%；归母净利润 4.07

亿元，同比下降 21.76%。每股派发现金红利 0.5 元（含税）。

【中顺洁柔】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 98.00 亿元，同比上升 14.37%；归母净利润 3.33

亿元，同比下降 4.92%。每股派发现金红利 0.06 元（含税）。

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 18.45 亿元，同比下降 10.45%；归母净利润

9545 万元，同比上升 6.72%。

【致欧科技】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 18.42 亿元，同比上升 45.30%；归母净利润

1.01 亿元，同比上升 15.06%。

【红豆股份】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 23.30 亿元，同比下降 0.47%；归母净利润 3001

万元，同比上升 99.51%。每股派发现金红利 2.76 元（含税）。

【永艺股份】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 35.38 亿元，同比下降 12.75%；归母净利润 2.98

亿元，同比下降 11.14%。每股派发现金红利 0.4 元（含税）。
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【飞亚达】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 10.65 亿元，同比下降 11.24%；归母净利润

7550 万元，同比下降 26.83%。

【乔治白】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 2.51 亿元，同比上升 1.68%；归母净利润

2263 万元，同比下降 22.60%。

4.25

【九牧王】

公司披露 2023 年报及 24Q1 报告，23 年/24Q1 营业收入 30.55 亿/9.40 亿元，同比

上升 16.60%/21.70%；归母净利润 1.91 亿/1.08 亿元，同比上升-%/11.28%%。每股派发

现金红利 0.3 元（含税）。

【喜临门】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 86.78 亿元，同比上升 10.71%；归母净利润 4.29

亿元，同比上升 80.54%。每股派发现金红利 0.5 元（含税）。

【嘉益股份】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 4.32 亿元，同比上升 78.20%；归母净利润

1.07 亿元，同比上升 102.22%。

【地素时尚】

公司披露 2023 年报及 24Q1 报告，23 年/24Q1 营业收入 26.49 亿/5.37 亿元，同比
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上升 10.35%/-11.98%；归母净利润 4.94 亿/41.10 亿元，同比上升 28.31%/-33.03%。每

股派发现金红利 0.8 元（含税）。

【南山智尚】

公司披露 2024 年 Q1 报告，营业总收入 3.59 亿元，同比上升 10.35%；归母净利润

3698 万元，同比上升 15.37%。

【志邦家居】

公司披露 2023 年报及 24Q1 报告，23 年/24Q1 营业收入 61.16 亿/8.20 亿元，同比

上升 13.50%/1.77%；归母净利润 5.95 亿/4722 万元，同比上升 10.76%/-8.38%。每股派

发现金红利 0.7 元（含税）。

【锦鸿集团】

公司披露 2023 年年报，营业总收入 45.45 亿元，同比上升 16.55%；归母净利润 2.98

亿元，同比上升 316.76%。每股派发现金红利 0.26 元（含税）。

【公牛集团】

公司披露 2023 年报及 24Q1 报告，23 年/24Q1 营业收入 156.95 亿/38.03 亿元，同

比上升 11.46%/14.06%；归母净利润 38.70 亿/9.29 元，同比上升 21.37%/26.27%。每股

派发现金红利 3.1 元（含税），转增 0.45 股/股。

公牛集团实行激励计划，授予的限制性股票数量为 243 万股，股票的授予价格为

53.74 元/股，本激励计划授子的激励对象人数为 888 人。
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风险提示

原材料价格大幅上涨风险

 企业盈利能力与上游原材料价格关联较为密切，若原材料价格出现大幅

上涨，可能导致企业成本承压并对业绩造成影响。

宏观经济波动风险

 宏观经济与板块子行业需求联动性较高，若宏观经济出现波动，可能影

响行业需求。

行业政策变动风险

 造纸与行业政策关联较为紧密。若未来政策出现积极或消极变化，可能

影响行业基本面和企业盈利/估值水平。

测算结果偏差风险

 文中各种测算基于一定前提假设，存在前提假设不达预期导致测算结果

偏离真实情况的风险，测算结果仅供参考。

研报使用信息更新不及时风险

 研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。

历史规律失效风险

 历史规律相似但并不相同，本轮周期演绎可能受到需求偏弱、供给过剩

等因素导致弹性不足，存在历史规律失效的风险。
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投资评级说明：
评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价(或行业指数)相对同期基准指数的相对市场表现。其中

A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指(针对协议转让标的)或三板做市指数(针对做市转让标

的)为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准(另有

说明的除外)。
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