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C919 再获中国国航百架订单，供需共振产业链有望受益 

 

事件： 

中国国航与商飞公司于 2024 年 4 月 26 日签订协议，向商飞公司购买 100

架 C919 飞机（增程型）。上述 100 架飞机计划于 2024 年至 2031 年分批交

付至中国国航。每架飞机的基本价格包括机身、附加部件及引擎的价格。根

据商飞公司提供的最新目录价格，前述 100 架 C919 飞机的基本价格合计约

为 108 亿美元。经买卖双方公平谈判，商飞公司给予中国国航购买飞机较

大价格优惠，故本次交易的实际对价低于前述飞机基本价格。 

C919 订单饱满产能有望提升，供需共振产业链或将受益 

继 2023 年 9 月中国东航与商飞签订百架（基本型）大单后，C919 再迎百

架大单（增程型），目前商飞 C919 订单超过千架，订单数量饱满。同时 C919

衍生型不断推出， 2024 年 2 月 20 日，在新加坡航展开幕当天，西藏航空

与中国商飞签署 40 架 C919 高原型和 10 架 ARJ21 高原型飞机订单。C919

高原型是 C919 飞机系列化发展的重要机型之一，在 C919 基本型的基础上，

通过缩短机身和实施高原改装满足高原地区运输要求。座位数为 140-160

座，起降性能满足中国区域内全部高原机场。我们认为目前 C919 订单饱满，

且在基本型的基础上不断推出改型，或在技术与量产方面较为成熟，我们

预计商飞近两年处于 C919 产能快速爬坡期，产业链有望受益。建议关注产

业链配套及国产化投资机会： 

1）机体结构加工及装配端企业或将直接受益于国产大飞机的放量： 

机体结构件锻造-中航重机、三角防务； 

部件加工及装配-中航沈飞、中航西飞、洪都航空； 

2）在国内企业配套替代端，按照目前国内相关产品的现状，我们将大飞机

产业链中国内企业的受益节奏分为早期、中期和后期三个阶段，分别为： 

1.早期—原材料及航材国内供应代替机会：优先关注钛合金、复合材料等原

材料国产化机会。钛材：宝钛股份、西部超导（金属与材料组联合覆盖）；

复合材料：中航高科、光威复材；航材消耗品：润贝航科。 

2.中期—机电系统、起落架等系统产品国内供应替代机会：中航机载（电子

组联合覆盖）、江航装备、中航光电（电子组联合覆盖）、北摩高科。 

3.后期—航电系统及发动机国内供应替代机会：中航机载（电子组联合覆

盖）、航发动力、航发控制（电子组联合覆盖）、中航重机、航宇科技、派克

新材、航亚科技、西部超导（金属与材料组联合覆盖）、图南股份（金属与

材料组联合覆盖）、钢研高纳、抚顺特钢（金属与材料组联合覆盖）等。 

风险提示：国际政治形势波动、国产供应商研发进展不及预期、上游原材料
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一般声明 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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