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投资要点

供应：本周高炉开工率回升，螺纹、线材、中厚板产量均有增量，热卷、冷

轧产量小幅回落。本周高炉开工率（样本数 247家）79.73%，环比增加 0.87
个百分点；日均铁水产量 228.72万吨，环比增加 1.1%。螺纹钢、线材、中厚

板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产量分别为 222.05万吨、87.41万吨、253.55
万吨、315.6万吨、85.37万吨，环比分别为 1.92%、8.06%、0.5%、-2.34%、

-0.47%。整体反应钢铁供应持续释放，但近期多地暴雨或将对钢铁供应造成一

定的负面影响。

库存：本周库存整体走低，螺纹、线材下滑幅度最大。根据钢联数据，本周

螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社库+厂库）分别为

948.84万吨、170.32万吨、227.01万吨、409.99万吨、183.98万吨，环比分

别为-6.5%、-9.07%、-0.82%、-1.88%、-0.66%。其中螺纹钢、线材的厂库分

别为 243.13万吨、70.06万吨，环比分别为-6.46%、-12.8%，下滑幅度最大，

钢厂以消耗厂内库存为主。

消费：五大材消费整体下降，仅有螺纹钢有所增量。本周五大材表观消费合

计 957.88万吨，环比-0.18%。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板

卷的表观消费量分别为 288万吨、104.4万吨、155.42万吨、323.47万吨、86.59
万吨，环比分别为 2.28%、-2.83%、-0.66%、-0.61%、-2.32%。

价格及盈利：本周钢价整体震荡走强。本周钢材综合价格指数 106.78，环比

上升 0.17点，增幅为 0.16%。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的

价格指数分别为 3803.78 元/吨、4149.28 元/吨、3894.91 元/吨、3835.08 元/
吨、4327.78元/吨，环比分别为 1.06%、1.18%、0.45%、0.45%、0.12%，建

筑钢材价格上升幅度最大。本周钢企盈利率（247家钢企）为 50.65%，环比增

加 2.17个百分点。考虑到下周节假日因素的影响，预计钢材价格出现震荡调整

的态势。

投资建议：钢铁整体需求偏弱，汽车、家电等制造业景气度持续。关注制造

业下游带来的投资机会。

风险提示：钢铁供应增加，受节假日影响下游需求偏弱，钢价震荡下行。文

中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 4月 20日- 26日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-04-19
本期

2024-04-26
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

226.22 228.72 2.50 1.11%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

78.86 79.73 0.87 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 217.87 222.05 4.18 1.92%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 80.89 87.41 6.52 8.06%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 152.78 153.55 0.77 0.50%

热轧板卷:产量（万吨） 323.15 315.60 -7.55 -2.34%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
85.77 85.37 -0.40 -0.47%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 1014.79 948.84 -65.95 -6.50%

螺纹钢厂库（万吨） 259.93 243.13 -16.80 -6.46%

总库存:线材（万吨） 187.31 170.32 -16.99 -9.07%

线材厂库（万吨） 80.34 70.06 -10.28 -12.80%

总库存:中厚板（万吨） 228.88 227.01 -1.87 -0.82%

中厚板厂库（万吨） 75.85 76.35 0.50 0.66%

总库存:热轧板卷（万吨） 417.86 409.99 -7.87 -1.88%

热卷厂库（万吨） 87.97 85.05 -2.92 -3.32%

总库存:冷轧板卷（万吨） 185.20 183.98 -1.22 -0.66%

冷卷厂库（万吨） 38.38 37.87 -0.51 -1.33%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 281.58 288.00 6.42 2.28%

线材表观消费（万吨） 107.44 104.40 -3.04 -2.83%

中厚板表观消费（万吨） 156.46 155.42 -1.04 -0.66%

热轧板卷表观消费（万吨） 325.46 323.47 -1.99 -0.61%

冷轧板卷表观消费（万吨） 88.65 86.59 -2.06 -2.32%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 106.61 106.78 0.17 0.16%

螺纹钢价格（元/吨） 3763.98 3803.78 39.80 1.06%

线材价格（元/吨） 4100.86 4149.28 48.42 1.18%

中厚板价格（元/吨） 3877.49 3894.91 17.42 0.45%

热轧板卷价格（元/吨） 3817.82 3835.08 17.26 0.45%

冷轧板卷价格（元/吨） 4322.38 4327.78 5.40 0.12%

247 家钢铁企业盈利率(%) 48.48 50.65 2.17 4.48%

螺纹钢：高炉：利润 -130.14 -169.03 -38.90 29.89%

热轧板卷毛利 -72.91 -140.27 -67.35 92.37%

冷轧板卷毛利 72.45 -7.33 -79.78 -110.11%

资料来源：iFind，钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 4月 20日-2024年 4月 26日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：iFind,华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：iFind, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、4月 22日晚，南钢股份（600282.SH）发布 2024年一季度报告。2024年一季度，南

钢股份实现营业收入 168.72亿元，同比下降 5.73%。归属于上市公司股东的净利润 5.54亿元，

同比增长 47.24%，环比增长 20.43%。

2、4月 22日美国钢铁制造商纽柯公司发布 2024年一季报，其中单季营收为 81.4亿美元，

税前利润 12.25亿美元，归母净利润 8.45亿美元。

3、4月 24日凌钢股份发布年报：2023年公司累计生产钢 540.70万吨,同比增长 6.00%；

生产铁 521.41万吨，同比增长 8.27%；钢材商品量 538.91万吨，同比增长 6.51%，其中优特

钢材 239.89 万吨，同比增长 26.45%。实现营业收入 203.21亿元，同比降低 5.74%；营业总

成本 210.76亿元，同比降低 5.90%；报告期实现净利润-6.81亿元，同比减亏 18.29%。2024
年，公司计划生铁产量 485万吨，比上年实际降低 6.98%；计划钢产量 540万吨，比上年实际

降低 0.13%；计划钢材产量 536万吨，比上年实际降低 0.87%；计划营业收入 202亿元，比上

年实际降低 0.60%。

4、4月 25日 POSCO控股发布一季报：2024年一季度实现营业收入 180520亿韩元，营

业利润 5830亿韩元，净利润 6190亿韩元。一季度粗钢产量 866.1万吨，环比减少 35.8万吨；

钢材销量 822.9万吨，环比减少 10.1万吨；其中碳钢 782.7万吨，不锈钢 40.2万吨。

5、4月 25日新兴铸管发布一季报：2024年一季度实现收入 91.24亿元，同比减少 23.01%；

归母净利润 1.7亿元，同比减少 49.9%。一季度铸管产品因项目资金不足，新开工项目量相较
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往年明显偏少，市场供给大于需求，铸管库存急剧攀升，市场竞争加剧，发运量从 2 月下旬

缓慢增长，3 月份逐步恢复正常水平。公司以领航企业为抓手，全面提能力、强品牌，抢市场、

降成本，一季度铸管市占率同比升高，公司的经营业绩整体跑赢了行业大盘。

6、4月25日河钢股份发布年报：2023年公司实现营业收入1227.44亿元，同比减少14.5%；

归属于母公司所有者净利润 10.84亿元，同比减少 22.3%。2023年产铁 2881万吨、钢 2717
万吨、钢材 2539万吨，生产钒渣 18万吨，钢材销量 2605万吨，同比减少 1.7%。公司 2024
年计划产生铁 2946 万吨，粗钢 2773万吨，钢材 2640万吨；钒渣 18万吨。

7、4月 25日沙钢股份发布年报：2023 年实现营业收入 153.6亿元，同比减少 15.48%。

归母净利润 1.93亿元，同比减少 57.32%。2023 年钢材产量 343.3万吨。2024 年公司坚持做

优做强钢铁主业，围绕“铁 315 万吨、钢 380 万吨、材 380 万吨”的任务目标。增产 10.7%。

8、4月 26 日方大特钢发布一季报：2024 年一季度实现营业收入 58.74 亿元，同比减少

7.74%；实现归母净利润 0.93亿元，同比减少 27.95%。

9、4月 26 日包钢股份发布一季报：2024 年一季度实现营业收入 177.5 亿元，同比增长

3.9%；实现归母净利润 0.64亿元，同比减少 78.12%。

4. 风险提示

钢铁供应增加，受节假日影响下游需求偏弱，钢价震荡下行。文中提及的上市公司旨在说

明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。
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者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、
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