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 行业动态：（1）财政部表示将积极支持改善和增进民生福祉。教

育方面，重点增加高中教育投入，保障学生资助资金需求。促进义

务教育优质均衡发展，推动学前教育普及普惠和职业学校办学条
件达标。推进中国特色、世界一流大学和优势学科建设。（2）《四

川省职业教育条例》5 月 1 日起施行。《条例》明确，以支持引导

职业学校和职业培训机构办学为核心；确定公办职业学校教职工

人员规模并动态调整，确保教职工人员足额配备；鼓励支持产教融

合和校企合作。 

 行业表现：教育行业本周跑赢沪深 300，科德教育、开元教育、

行动教育等涨幅居前。本周（2024/4/22-2024/4/26）中信教育指

数(CI005816.WI)+3.68%,沪深 300+1.20%,上证综指+0.76%，教育

行业跑赢沪深 300 指数 2.48 个 pct，与其他中信一级行业相比，

教育板块涨跌幅靠前。本周 A 股教育板块个股涨幅前三为科德教

育（+13.23%）、开元教育（+13.18%）、行动教育（+9.77%）。 

 公司动态：（1）华图山鼎：公司 2023 年及 2024Q1 实现营业收

入 2.47 和 6.95 亿元，同比+131.27%和+4494.24%；归母净利润为

-0.92 和 0.73 亿元，同比-939.01%和+2916.76%。（2）凯文教育：

公司 2023 年及 2024Q1 实现营业收入 25389 和 7705 万元，同比

+47.78%和+12.93%；归母净利润为-4972 和-354 万元，同比+48.48%

和+66.66%。（3）学大教育：公司 2023 年及 2024Q1实现营业收入

22.13 和 7.05 亿元，同比+23.09%和+35.97%；归母净利润为 1.54

和 0.50 亿元，同比增长 10.35 倍和 8.86 倍。 

 投资建议：教育行业政策边际改善，行业供给出清，教育公司有

望受益行业需求释放，实现业绩反转。此前教育部印发《校外培训

管理条例》释放教育政策持续改善信号，政策的着力点已经从“堵”

转向“疏”，叠加行业供给出清，教育需求的释放将带来教育行业

政策与业绩的“戴维斯双击”，看好教育行业未来发展，给予行业

“领先大市-A”评级。我们建议重点关注学大教育（个性化教育龙

头）、昂立教育（沪上教培第一股）、凯文教育（国际学校第一股

+产教融合龙头）、行动教育（实效商学院第一股）和华图山鼎（公

考培训龙头）。同时，我们建议关注科德教育、中公教育、豆神教

育等其他 A股公司，好未来、新东方、有道等美股标的，以及思考

乐教育、卓越教育、宇华教育等港股公司。 

 风险提示：教育政策变动，招生不及预期，客单价下降，优质师

资流失等。 
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1.教育行业政策动态 

 国务院新闻办公室 4 月 22 日举行新闻发布会，财政部副部长王东伟表示财政部下一步

将积极支持改善和增进民生福祉。在教育方面，重点增加高中教育投入，保障学生资助

资金需求；促进义务教育优质均衡发展，推动学前教育普及普惠和职业学校办学条件达
标；推进中国特色、世界一流大学和优势学科建设。（资料来源：中国网） 

 《四川省职业教育条例》（以下简称《条例》）将于 5 月 1 日起施行。《条例》明确，

以支持引导职业学校和职业培训机构办学为核心；确定公办职业学校教职工人员规模并

动态调整，确保教职工人员足额配备；鼓励支持产教融合和校企合作。在建设行业产教

融合共同体、全链条提升核心竞争力方面，四川已启动行业产教融合共同体的建设工作，

优先在电子信息、装备制造等 7 个重点领域首批布局成立了 45 个行业的产教融合共同

体。下一步，四川省将出台关于深入推进现代职业教育体系建设改革的实施方案，继续

在人工智能、生物技术等领域部署建设一批共同体，为行业持续提供稳定的人力资源。
（资料来源：四川日报） 

 

表1：近期教育行业政策动态 

日期  政策/事件 主要内容 

2024/4/22 财政部表示将积极支持改善和增进民生福祉 

教育方面，重点增加高中教育投入，保障学生资助资金需求。促进义务教育优质均

衡发展，推动学前教育普及普惠和职业学校办学条件达标。推进中国特色、世界一

流大学和优势学科建设。 

2024/4/29 《四川省职业教育条例》5 月 1 日起施行  

《条例》明确，以支持引导职业学校和职业培训机构办学为核心；确定公办职业学

校教职工人员规模并动态调整，确保教职工人员足额配备；鼓励支持产教融合和校

企合作。 

资料来源：中国网、四川日报，国投证券研究中心 

 

2.教育个股动态 
 

表2：近期教育公司动态 

公告类型 股票简称 发布日期 主要内容 

年度及季度报告 华图山鼎 2024/4/25 

公司发布 2023年年报及 2024年一季报，报告期内分别实现营业收入 2.47亿元和 6.95

亿元，分别同比增长 131.27%和 4494.24%；归母净利润分别为-0.92亿元和 0.73亿元，
分别同比增长-939.01%和 2916.76%。 

年度及季度报告 凯文教育 2024/4/26 

公司发布 2023年年报及 2024年一季报，报告期内分别实现营业收入 25389万元和 7705

万元，分别同比增长 47.78%和 12.93%；归母净利润分别为-4972万元和-354万元，分别

同比增长 48.48%和 66.66%。 

年度及季度报告 学大教育 2024/4/27 
公司发布 2023年年报及 2024年一季报，报告期内分别实现营业收入 22.13亿元和 7.05
亿元，分别同比增长 23.09%和 35.97%；归母净利润分别为 1.54亿元和 0.50亿元，分别

同比增长 10.35倍和 8.86倍。 

资料来源：公司公告，国投证券研究中心 

 

3.教育指数及个股表现 

3.1.教育行业一周市场表现 

教育行业本周跑赢沪深 300，涨跌幅领先其他一级行业：本周（2024/4/22-2024/4/26）中信

教育指数(CI005816.WI)+3.68%,沪深 300+1.20%,上证综指+0.76%，教育行业跑赢沪深 300指
数 2.48 个 pct，与其他中信一级行业相比，教育板块涨跌幅靠前。 
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图1.本周教育板块与沪深 300涨跌幅对比  图2.教育与中信一级行业一周市场表现情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

根据中信细分子行业来看，教育板块 5 个二级子行业中，涨幅较大的是 K12 基础教育板块，

本周上涨 9.41%，跑赢沪深 300指数 8.21个 pct，表现最弱的是早幼教板块，本周下跌 8.81%，

跑输沪深 300指数 10.00个 pct。教育板块 5个子板块本周表现分别为 K12基础教育+9.41%、
K12 培训+6.30%、高等及职业教育+3.57%、教育信息化及在线教育+2.68%、早幼教-8.80%。 

 

图3.教育子行业一周市场表现（%）  图4.教育子行业年初至今市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

3.2.一周个股表现 

本周 A 股教育板块个股涨幅前三为科德教育（+13.23%）、开元教育（+13.18%）、行动教育
（+9.77%）；个股涨幅后三为美吉姆（-8.81%）、*ST 三盛（-2.50%）、ST 文化（-0.00%）。 
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表3：A 股教育板块涨幅前五、后五个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%）  证券代码 证券简称 年涨跌幅（%）  

涨幅前五 

300192.SZ 科德教育 13.23 605098.SH 行动教育 39.56 

300338.SZ 开元教育 13.18 000526.SZ 学大教育 30.19 

605098.SH 行动教育 9.77 300736.SZ 百邦科技 23.57 

002659.SZ 凯文教育 9.41 300492.SZ 华图山鼎 13.91 

600661.SH 昂立教育 8.30 300192.SZ 科德教育 7.50 

涨幅后五 

002621.SZ 美吉姆 -8.81 300282.SZ *ST 三盛 -69.53 

300282.SZ *ST 三盛 -2.50 002621.SZ 美吉姆 -53.82 

300089.SZ ST 文化 0.00 600421.SH 华嵘控股 -45.19 

603377.SH 东方时尚 0.64 002607.SZ 中公教育 -37.25 

002607.SZ 中公教育 1.19 300338.SZ 开元教育 -34.38 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

本周港股教育板块个股涨幅前三为天立教育（+14.35%）、思考乐教育（+11.38%）、中教控

股（+11.23%）；个股涨幅后三为东方大学城控股（-10.71%）、香港教育国际（-10.13%）、
神通机器人教育（-5.56%）。 

 

表4：港股教育板块涨幅前三、后三个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%）  证券代码 证券简称 年涨跌幅（%）  

涨幅前三 

1773.HK 天立教育 14.35 3978.HK 卓越教育集团 94.51 

1769.HK 思考乐教育 11.38 1769.HK 思考乐教育 63.12 

0839.HK 中教控股 11.23 1773.HK 天立教育 49.26 

涨幅后三 

8067.HK 东方大学城控股 -10.71 1797.HK 新东方在线 -37.99 

1082.HK 香港教育国际 -10.13 1765.HK 希望教育 -34.72 

8206.HK 神通机器人教育 -5.56 8067.HK 东方大学城控股 -31.51 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

本周美股教育板块个股涨幅前三为一起教育科技（+29.60%）、好未来（+17.32%）、高途集
团（+6.52%）；个股涨幅后三为第一高中（-27.54%）、红黄蓝（-17.70%）、达内教育（-17.25%）。 

 

表5：美股中资教育板块涨幅前三、后三个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%）  证券代码 证券简称 年涨跌幅（%）  

涨幅前三 

YQ.O 一起教育科技 29.60 TCTM.O 达内教育 100.95 

TAL.N 好未来 17.32 GOTU.N 高途集团 85.08 

GOTU.N 高途集团 6.52 BEDU.N 博实乐 54.80 

涨幅后三 

FHSEY.OO 第一高中 -27.54 LXEH.O 丽翔教育 -81.36 

MYND.A 红黄蓝 -17.70 CLEU.O 华夏博雅 -60.00 

TCTM.O 达内教育 -17.25 MYND.A 红黄蓝 -52.17 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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重点关注个股中，涨幅较大的是科德教育、行动教育、凯文教育，本周累计分别上涨 13.23%、
9.77%、9.41%，跑赢沪深 300 指数 12.03、8.57、8.21 个 pct。 

 

表6：本周重点关注个股表现 

代码  股票简称 股价（元） 本周涨跌幅（%） 相对沪深 300 涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

000526.SZ 学大教育 65.08 4.98 3.78 30.19 

600661.SH 昂立教育 9.66 8.30 7.09 -9.72 

002659.SZ 凯文教育 3.72 9.41 8.21 -14.09 

605098.SH 行动教育 53.8 9.77 8.57 39.56 

300492.SZ 华图山鼎 96.45 6.91 5.70 13.91 

300192.SZ 科德教育 10.61 13.23 12.03 7.50 

002607.SZ 中公教育 2.56 1.19 -0.02 -37.25 

300010.SZ *ST 豆神 2.58 4.03 2.83 -6.18 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

4.投资建议 

教育行业政策边际改善，行业供给出清，教育公司有望受益行业需求释放，实现业绩反转。

此前教育部印发《校外培训管理条例》释放教育政策持续改善信号，政策的着力点已经从“堵”

转向“疏”，叠加行业供给出清，教育需求的释放将带来教育行业政策与业绩的“戴维斯双

击”，看好教育行业未来发展，给予行业“领先大市-A”评级。我们建议重点关注学大教育

（个性化教育绝对龙头）、昂立教育（沪上教培第一股）、凯文教育（国际学校第一股+产教

融合龙头）、行动教育（实效商学院第一股）和华图山鼎（公考培训龙头）。同时，我们建

议关注科德教育、中公教育、豆神教育等其他 A 股公司，好未来、新东方、有道等美股标的，
以及思考乐教育、卓越教育、宇华教育等港股公司。 

 

表7：教育行业重点关注公司估值（截至 2024年 4月 26 日） 

代码  股票简称 股价（元） PE（TTM） PB（LF） 市值（亿元） 

000526.SZ 学大教育 65.08 66.27 14.12 79.48 

600661.SH 昂立教育 9.66 -31.82 12.19 27.68 

002659.SZ 凯文教育 3.72 -36.03 1.00 22.26 

605098.SH 行动教育 53.8 28.16 6.46 63.53 

300492.SZ 华图山鼎 96.45 -804.90 48.02 135.50 

300192.SZ 科德教育 10.61 24.34 3.77 34.92 

002607.SZ 中公教育 2.56 -422.93 15.45 157.89 

300010.SZ *ST 豆神 2.58 49.63 5.42 53.32 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

5.风险提示 

教育政策变动，招生不及预期，客单价下降，优质师资流失等。 

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6 个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6 个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

 
  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业
审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司
的客户发布。   
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 免责声明 
 
本报告仅供国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中

的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰
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