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安克创新：2024Q1 扣非净利快增，2023 年线上独立站增长亮眼  
 

◼ 走势比较 
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总股本/流通(亿股) 4.06/4.06 

总市值/流通(亿元) 344.57/344.57 

12 个月内最高/最低价

(元) 

102/62.8 
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事件:2024 年 4 月 24 日，安克创新发布 2023 年年报，4 月 26 日发

布 2024 年一季报。2023 年公司实现营收 175.07 亿元(+22.85%)，归母净

利润 16.15 亿元(+41.22%)，扣非归母净利润 13.44 亿元（+71.88%）。

2024Q1 实现营收 43.78 亿元（+30.09%），归母净利润 3.11 亿元（+1.60%），

扣非归母净利润 3.15 亿元（+29.04%）。公司拟以 4.06 亿股为基数，向

全体股东每 10 股派发现金红利 20 元（含税），共计 8.13 亿元，分红比

例 50.34%；以资本公积向全体股东每 10 股转增 3 股，共计 1.22 亿股。 

 

2023H2 各品类均实现较快增长，全年日本、欧洲地区表现优秀。1）

分品类看，我们计算 2023H2 公司充电储能/智能创新/智能影音类产品收

入分别为 51.20/25.96/27.23 亿元，分别同比+30/20/25%，均实现快速增

长。2）分地区看，2023H2公司境外/境内营收分别为 100.74/3.67 亿元，

分别同比+25/17%，外销增速更快。2023A 公司在北美/欧洲/日本/中东/

中国大陆地区收入分别为 83.70/36.80/24.87/9.08/6.38 亿元，分别同比

+15/30/38/19/22%，其中日本、欧洲增速较快。3）分渠道看，2023H2 公

司线上/线下入分别为 74.47/29.95 亿元，分别同比+31/11%，线上优势持

续发挥。 

2024Q1 毛利率提升，费用端投入增加利好长期。1）毛利率：

2023Q4/2024Q1 毛利率为 44.04%/45.12%，分别同比+5.6/+3.58pct，或系

产品结构持续优化所拉动。2）净利率：2023Q4/2024Q1 净利率为

7.74%/7.45%，分别同比+0.66/-1.74pct，2024Q1 净利率有所下降系费用

端投入增加。3）费用端：2023Q4 公司销售/管理/研发/财务费用率分别

为 22.82/3.79/8.46/-0.11%，同比+1.91/+0.76/+0.37/-1.31pct，2024Q1

分别 22.35/4.30/8.50/0.03%，同比+1.29/+0.98/+0.18/-1.67pct。销售、

研发等费用投入增加，利好公司长期发展。 

全品类持续推新，海外市场全渠道建设有序推进。1）产品端：核心

业务稳步发展，三大主要品类新品有序推出。2023 年 Anker 品牌先后推

出三款储能产品、EUFY 推出智能安防双摄新品和扫地机器人、soundcore  

Motion 分别推出开放式听音耳机和音响。2024 年 Anker推出全球首款整

合声纹识别降噪技术的会议扬声器。2）渠道端：多年深耕电商积累丰富

经验，2023 年线上六大独立站（Anker、eufy、soundcore、Nebula、

AnkerWork、AnkerMake）合计收入 12.44 亿元，实现亮眼增长（+83.87%）。 

投资建议：行业端，海外整体需求有望持续恢复，快充产品普及率不

断提升，“露营经济”兴起拉动户外用电需求，全球能源短缺及双碳目标

下家用光伏和储能装置作用显现，移动互联网、人工智能和大数据等行业
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P2 安克创新：2024Q1扣非净利快增，2023年线上独立站增长亮眼 
 

前沿技术引领智能硬件市场蓬勃发展。公司端，高质量新品带动产品结构

持续优化，多品牌布局巩固市场地位，公司收入业绩有望持续增长。我们

预计，2024-2026 年公司归母净利润分别为 19.50/23.11/26.35 亿元，对

应 EPS 为 4.80/5.69/6.48 元，当前股价对应 PE 为 17.67/14.91/13.08

倍。上调至“买入”评级。 

风险提示：汇率波动、全球经济环境变化、消费电子行业变化、市场

竞争加剧等。 

 
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 17,507 21,026 25,021 28,774 

营业收入增长率(%) 22.85% 20.10% 19.00% 15.00% 

归母净利（百万元） 1,615 1,950 2,311 2,635 

净利润增长率(%) 41.22% 20.72% 18.55% 14.00% 

摊薄每股收益（元） 3.97 4.80 5.69 6.48 

市盈率（PE） 22.30 17.67 14.91 13.08 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 946 2,065 3,991 6,145 8,632  营业收入 14,251 17,507 21,026 25,021 28,774 

应收和预付款项 1,292 1,544 1,855 2,207 2,538  营业成本 8,731 9,885 11,817 14,012 16,085 

存货 1,480 2,411 2,882 3,418 3,924  营业税金及附加 7 10 11 13 15 

其他流动资产 3,292 3,154 3,173 3,194 3,215  销售费用 2,938 3,887 4,731 5,667 6,561 

流动资产合计 7,009 9,175 11,901 14,964 18,308  管理费用 465 583 698 828 964 

长期股权投资 366 517 619 735 858  财务费用 67 86 83 65 43 

投资性房地产 13 12 9 8 6  资产减值损失 -122 -142 0 0 0 

固定资产 100 107 107 100 86  投资收益 118 72 130 129 163 

在建工程 0 0 0 0 0  公允价值变动 279 183 0 0 0 

无形资产开发支出 20 22 26 29 32  营业利润 1,275 1,806 2,175 2,583 2,942 

长期待摊费用 35 36 36 36 36  其他非经营损益 -7 7 0 3 2 

其他非流动资产 9,597 12,082 14,858 17,930 21,302  利润总额 1,268 1,813 2,175 2,586 2,944 

资产总计 10,133 12,777 15,655 18,839 22,320  所得税 82 119 142 169 192 

短期借款 159 270 381 491 602  净利润 1,185 1,694 2,033 2,417 2,752 

应付和预收款项 785 1,553 1,856 2,201 2,527  少数股东损益 42 79 83 106 117 

长期借款 611 611 611 611 611  归母股东净利润 1,143 1,615 1,950 2,311 2,635 

其他负债 1,633 2,182 2,559 2,870 3,164        

负债合计 3,188 4,615 5,407 6,174 6,903  预测指标      

股本 406 406 406 406 406   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 2,995 3,128 3,151 3,151 3,151  毛利率 38.73% 43.54% 43.80% 44.00% 44.10% 

留存收益 3,448 4,535 6,488 8,800 11,435  销售净利率 8.02% 9.22% 9.27% 9.24% 9.16% 

归母公司股东权益 6,843 8,000 10,004 12,315 14,950  销售收入增长率 13.33% 22.85% 20.10% 19.00% 15.00% 

少数股东权益 101 161 245 351 467  EBIT 增长率 41.32% 62.31% 17.63% 17.43% 12.66% 

股东权益合计 6,945 8,161 10,248 12,665 15,417  净利润增长率 16.48% 41.22% 20.72% 18.55% 14.00% 

负债和股东权益 10,133 12,777 15,655 18,839 22,320  ROE 16.71% 20.19% 19.49% 18.77% 17.62% 

       ROA 11.29% 12.64% 12.45% 12.27% 11.80% 

现金流量表（百万）       ROIC 13.95% 19.55% 18.52% 17.79% 16.63% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 2.81 3.97 4.80 5.69 6.48 

经营性现金流 1,424 1,430 1,789 2,148 2,458  PE(X) 21.07 22.30 17.67 14.91 13.08 

投资性现金流 -1,892 -4 -75 -52 -24  PB(X) 3.52 4.50 3.44 2.80 2.30 

融资性现金流 197 -613 209 58 53  PS(X) 1.69 2.06 1.64 1.38 1.20 

现金增加额 -219 860 1,926 2,154 2,487  EV/EBITDA(X) 18.63 17.05 13.60 10.89 8.95 

资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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