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报告摘要 

 

市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块小幅下跌 0.80%，

2024 年初至今家电板块涨幅为 15.17%，在申万一级行业中涨幅排名

第一。2）个股方面，TCL 电子、海信家电、四川九洲 2024 年初以来

累计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅为 98.04%。3）资金方面，

北向资金净流入 257.96 亿元，转上周流出为流入，增加 324.87 亿

元；南向资金净流入 93.33亿元，较上周流入减少 198.18 亿元。 

楼市数据跟踪：2024 年 3 月，国内 30 大中城市商品房成交面积

和成交套数分别为 967.72 万平方米（-45.47%）和 9.80 万套（-

42.68%），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体

需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案

的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、彩

电等大家电板块的发展。 

原材料价格跟踪：塑料、LME 铜、LME 铝价格均同比上涨。本周

钢铁/塑料/铜/铝价格分别同比-14.11/+5.46/+15.04/+9.40%，周度

环比分别+0.14/+0.87/+1.23/-3.25%，2024 年累计同比分别为-

7.86/+6.43/+9.59/+16.43%。 

热点新闻回顾：1）公司公告：多家家电公司发布 2023年年报和

2024 一季报，德昌股份、石头科技等 2024Q1 业绩增长靓丽，海信家

电、漫步者等 2024Q1 业绩高增。2）热点新闻：2024 年中国家用空

调出口海外品牌力不断提升，同时企业面临成本压力；2024M5 空冰

洗排产同比增长 15.2%，家用空调实现双位数增长；2024Q1 中国大陆

通用显示器出口量额同比双位数增长，西欧出口额同比高增；中国智

能投影市场 2024Q1 销量同比增长 8.7%，销额同比下降 5.1%。 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧

张、汇率波动、研发成果不及预期等。 
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一、 市场行情回顾：TCL 电子 2024 至今涨幅领跑家电板块，塑

料/铜/铝价格小幅回升 
(一)板块数据跟踪 

 

本周家电板块小幅下跌 0.80%，TCL电子、海信家电、四川九洲 2024年累计涨幅居前。1）指

数方面，本周（2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 26 日）家电板块小幅下跌 0.80%，表现低于深证

成指（+1.99%）、沪深 300（+1.20%）、上证指数（+0.76%）；2024年初至今家电板块涨幅为 15.17%，

在申万一级行业中涨幅排名第一。2）个股方面，TCL电子、海信家电、四川九洲 2024 年初以来累

计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅达 98.04%；星徽股份、创维数字、高斯贝尔 2024 年初以

来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2024年 4 月 22日-2024年 4月 26日）家电板块小幅下跌 0.80%  

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 
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图表2：2024年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名第一 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 

 

图表3：2024年初至今家电板块个股涨幅  图表4：2024年初至今家电板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

 

 

南北向资金均流入，其中北向资金流入大于南向资金流入。本周（2024年 4月 22日-2024年

4月 26日）北向资金净流入 257.96亿元，由流出转为流入，净流入较上周增加 324.87亿元；南

向资金净流入 93.33亿元，较上周流入减少 198.18亿元。 
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图表5：本周（2024/4/22-4/26）南北向资金均流入，其中北向资金流入大于南向资金流入 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 

 

(二)地产数据跟踪 
 

2024 年 3 月商品房成交面积和套数同比有所回落，整体楼市销售持续承压。2024 年 3 月，

国内 30大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 967.72 万平方米（-45.47%）和 9.80万套（-

42.68%），同比有所回落；2024年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。我们认为，未

来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、

洗衣机、彩电等大家电板块的发展。 
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图表6：2024M3国内 30大中城市商品房成交面积 967.72万平方米（-45.47%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 

 

图表7：2024M3国内 30大中城市商品房成交套数 9.80 万套（-42.68%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 
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(三)原材料价格跟踪 
 

本周（2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 26 日）塑料、LME 铜、LME 铝、面板价格均实现同比

上涨，钢铁价格同比下降。截至 2024年 4月 19日，国际钢铁价格指数为 217.90，同比-14.11%，

周度环比+0.14%。截至 2024年 4月 26日，中国塑料城价格指数为 887.66，同比+5.46%，周度环

比+0.87%；LME 铜/LME 铝现货价分别为 9869.00/2559.50 美元/吨，同比分别+15.04/+9.40%，周

度环比分别+1.23/-3.25%。塑料、LME 铝、LME铜价格均同比上涨，钢铁价格有所下降。2024年至

今，钢铁/塑料/铝/铜价格分别累计-7.86/+6.43/+9.59/+16.43%。2024年 4月，32/43/50/55/65

英寸液晶电视面板价格上涨，分别同比+14.71/+12.28/+19.78/+26.42/23.29%。 

 

图表8：钢铁价格同比明显下降（同比-14.11%，周度环比+0.14%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 
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图表9：塑料价格持续上行（同比+5.46%，周度环比+0.87%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 

 

图表10：铜价持续走高（同比+15.04%，周度环比+1.23%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 
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图表11：铝价同比上涨（+9.40%），环比回落（-3.25%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月 27 日） 

 

图表12：2024M4 32/43/50/55/65英寸液晶电视面板价格（美元/片）均同比双位数上
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二、 要闻回顾：德昌股份、石头科技等 2024Q1 业绩增长靓丽，

2024M5 空冰洗排产同比增长 15.2% 
(一)公司公告：德昌股份、石头科技等 2024Q1 业绩增长靓丽，海信家电、

漫步者等 2024Q1 业绩高增 
 

【海信视像】2024 年 4 月 22 日，公司发布 2024 年一季报。2024Q1 公司实现总营收 127.02

亿元（同比+10.61%），归母净利润 4.67 亿元（同比-24.81%），扣非归母净利润 3.78 亿元（同比

-21.92%）。 

 

【帅丰电器】2024年 4月 22日，公司发布 2023年年报。2023年公司实现总营收 8.31亿元

（同比-12.23%），归母净利润1.90亿元（同比-11.51%），扣非归母净利润1.69亿元（同比-11.95%）。 

 

【海信家电】2024 年 4 月 24 日，公司发布 2024 年一季报。2024Q1 公司实现总营收 234.86

亿元（同比+20.87%），归母净利润 9.81 亿元（同比+59.48%），扣非归母净利润 8.38 亿元（同比

+60.89%）。 

 

【老板电器】2024年 4月 24日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023 年公司实现

总营收 112.02亿元（同比+9.06%），归母净利润 17.33亿元（同比+10.20%），扣非归母净利润 15.84

亿元（同比+7.06%）。2024Q1 公司实现总营收 22.37 亿元（同比+2.75%），归母净利润 3.98 亿元

（同比+2.49%），扣非归母净利润 3.53 亿元（同比+3.34%）。 

 

【倍轻松】2024年 4月 24日，公司发布 2024年一季报，同月 26日，公司发布 2023年更正

版年报。2023 年公司实现总营收 12.75 亿元（同比+42.30%），归母净利润-0.51 亿元，扣非归母

净利润-0.56 亿元。2024Q1公司实现总营收 2.93亿元（同比+28.59%），归母净利润 0.16 亿元,扣

非归母净利润 0.16亿元。 

 

【比依股份】 2024年 4月 24日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023年公司实现

总营收 15.60 亿元（同比+4.02%）；归母净利润 2.02亿元（同比+13.34%）；扣非归母净利润 1.93

亿元（同比+15.56%）。2024Q1公司实现总营收 3.20亿元（同比-15.39%），归母净利润 0.10亿元

（同比-78.12%），扣非归母净利润 0.09亿元（同比-76.45%）。 
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【安克创新】 2024 年 4 月 24 日，公司发布 2023 年年报，4 月 26 日公司发布 2024 年一季

报。2023年公司实现总营收 175.07亿元（同比+22.85%），归母净利润 16.15亿元（同比+41.22%），

扣非归母净利润 13.44亿元（同比+71.88%）。2024Q1公司实现总营收 43.78亿元（同比+30.09%），

归母净利润 3.11亿元（同比+1.60%），扣非归母净利润 3.15 亿元（同比+29.04%）。 

 

【北鼎股份】2024年 4月 24日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 1.59亿

元（同比-6.52%），归母净利润0.23亿元（同比+28.25%），扣非归母净利润0.21亿元（同比+29.04%）。 

 

【荣泰健康】2024年 4月 25日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 4.01亿

元（同比+3.86%），归母净利润0.63亿元（同比+67.31%），扣非归母净利润0.61亿元（同比+136.04%）。 

 

【漫步者】 2024年 4月 25日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023年公司实现总

营收 26.94 亿元（同比+21.64%）；归母净利润 4.20 亿元（同比+70.17%）；扣非归母净利润 3.78

亿元（同比+70.60%）。2024Q1公司实现总营收 6.79亿元（同比+25.08%），归母净利润 1.09亿元

（同比+43.44%），扣非归母净利润 1.07亿元（同比+43.95%）。 

 

【德昌股份】 2024年 4月 25日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023年公司实现

总营收 27.75 亿元（同比+43.19%）；归母净利润 3.22亿元（同比+7.92%）；扣非归母净利润 3.15

亿元（同比+8.88%）。2024Q1 公司实现总营收 8.25 亿元（同比+46.14%），归母净利润 0.85 亿元

（同比+102.33%），扣非归母净利润 0.81亿元（同比+101.13%）。 

 

【奥马电器】 2024年 4月 25日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现营收 41.98 亿

元（同比+24.60%），归母净利润 2.25 亿元（同比+27.83%）；扣非归母净利润 2.24 亿元（同比

+33.25%）。 

 

【公牛集团】2024年 4月 25日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023 年公司实现

总营收 156.95 亿元（同比+11.46%），归母净利润 38.70 亿元（同比+21.37%），扣非归母净利润

37.03亿元（同比+27.51%）。2024Q1公司实现总营收 38.03亿元（同比+14.06%），归母净利润 9.29

亿元（同比+26.27%），扣非归母净利润 8.18亿元（同比+26.73%）。 
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【苏泊尔】2024年 4月 25日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 53.78亿元

（同比+8.38%），归母净利润 4.70亿元（同比+7.23%），扣非归母净利润 4.61亿元（同比+8.06%）。 

 

【海容冷链】2024年 4月 25日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 8.52亿

元（同比-4.34%），归母净利润1.15亿元（同比-1.67%），扣非归母净利润0.98亿元（同比-12.22%）。 

 

【小熊电器】2024年 4月 26日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 11.94亿

元（同比-4.58%），归母净利润1.51亿元（同比-8.53%），扣非归母净利润1.15亿元（同比-24.26%）。 

 

【新宝股份】2024年 4月 26日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023 年公司实现

总营收 146.47亿元（同比+6.94%），归母净利润 9.77亿元（同比+1.64%），扣非归母净利润 9.96

亿元（同比-0.51%）。2024Q1公司实现总营收 34.74亿元（同比+22.79%），归母净利润 1.73亿元

（同比+24.74%），扣非归母净利润 2.13亿元（同比+131.83%）。 

 

【石头科技】2024年 4月 26日，公司发布 2024年一季报。2024Q1公司实现总营收 18.41亿

元（同比+58.69%），归母净利润 3.99 亿元（同比+95.23%），扣非归母净利润 3.42 亿元（同比

+110.03%）。 

 

【光峰科技】 2024年 4月 26日，公司发布 2023年年报及 2024年一季报。2023年公司实现

总营收 22.13 亿元（同比-12.90%），归母净利润 1.03亿元（同比-13.61%），扣非归母净利润 0.42

亿元（同比-37.18%）。2024Q1 公司实现总营收 4.45 亿元（同比-3.04%），归母净利润 0.45 亿元

（同比+226.21%），扣非归母净利润 0.01亿元（2023Q1扣非归母净利润为-0.11亿元）。 

 

【科沃斯】 2024年 4月 26日，公司发布 2023年年报及 2024年一季报。2023年公司实现总

营收 155.02 亿元（同比+1.16%），归母净利润 6.12 亿元（同比-63.96%），扣非归母净利润 4.84

亿元（同比-70.26%）。2024Q1公司实现总营收 34.74亿元（同比+7.35%），归母净利润 2.98亿元

（同比-8.71%），扣非归母净利润 2.87 亿元（同比+0.26%）。 

 

【格力博】2024年 4月 27日，公司发布 2023年年报和 2024年一季报。2023年公司实现总
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营收 46.17亿元（同比-11.40%），归母净利润-4.74亿元（同比-278.40%），扣非归母净利润-4.28

亿元（同比-293.05%）。2024Q1 公司实现总营收 16.36 亿元（同比+5.45%），归母净利润 1.30 亿

元（同比+48.46%），扣非归母净利润 1.32亿元（同比+58.49%）。 

 

(二)热点新闻：家用空调 2023Q1 出口双位数增长，2024M5 空冰洗排

产同比增长 15.2% 
 

【2024 年中国家用空调出口：海外品牌力不断提升，企业面临成本压力】2024Q1 中国家用空

调出口量为 2481.6万台，同比+14.3%，对比近 5年同期，规模创历史新高。出口订单增加主要因

为：新兴市场国家对高性价比家电产品的持续需求、全球气候变暖使得空调由可选消费变为刚需、

欧洲地区因红海危机而订单前置等。后续出口形势：1）由于参与企业增多可能加剧市场竞争进一

步拉低空调出口价格、人民币持续贬值、铜等原材料价格上涨，企业面临出口成本压力，通过单

纯价格竞争抢订单的思路已经不可取。2）中国企业增和实力不断增强，海外品牌力不断提升。3）

随着备货进程趋缓，2024M5-M6 出口排产也将逐渐回落，预计 M6 出口排产将回落到个位数增长。

2024H2 因为基数较高，存在较大的增长压力。产业在线预计 2024 全年中国家用空调出口将实现

3.9%的小幅增长。 

 

【2024M5 空冰洗排产同比增长 15.2%，家用空调实现双位数增长】据产业在线最新发布的三

大白电排产报告显示，2024M5 空冰洗排产总量合计为 3775 万台，较 2023 年同期生产实绩增长

15.2%，行业整体保持高速增长。分产品来看，2024M5家用空调排产 2277万台，较去年同期实绩

增长 19.4%:冰箱排产 850万台，较上年同期生产实绩增长 13.4%:洗衣机排产 648万台，较去年同

期生产实绩增长 4.3%。 

 

 

 

图表13：2024M5空冰洗排产同比增长 15.2%，家用空调实现双位数增长 
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【2024Q1 中国大陆通用显示器出口量额同比双位数增长，西欧出口额同比高增】洛图科技数

据显示，2024Q1中国大陆通用显示器的总出口量为 2311.7万台，同比增长 15%；出口额为 182.6

亿元，同比增长 26%。随着 IT 产品需求周期的到来，显示器的出口市场呈现稳定增长态势，从

2023Q3到 2024Q1出口量额已实现连续三个季度的同比增长。海外分地区看，1）2024Q1 向西欧地

区出口的通用显示器占到总出口量的 28.8%，达到 667万台，同比增长 36%。出口额约为 64亿元，

同比增长 56%。荷兰依旧是西欧地区的最大国家市场，占比达到 52%。2）北美地区跌至全球第二

大出口地区，占到中国出口市场的 26.5%。2024Q1 向北美地区的总出口量约为 612 万台，同比增

长 12%。出口额约为 52 亿元，同比增长 19%。美国是北美地区的最大市场，占据 90%的份额。3）

向亚洲地区的出口量约为 516万台，同比上涨 5%，占到总出口量的 22.3%，为全球第三大地区。 

 

【中国智能投影市场 2024Q1 销量同比增长 8.7%，销额同比下降 5.1%】根据洛图科技数据，

2024Q1 中国智能投影市场（不含激光电视）的销量为 144.3 万台，同比增长 8.7%；销额为 23.6

亿元，同比下降 5.1%。从产品结构来看，1LCD产品贡献了主要增量；从渠道结构来看，传统电商

和新兴电商共同上涨；从价格结构看，市场拉力主要来自入门级产品。2024Q1 1LCD 技术在线上

市场的份额提升至 69.4%，同比+5.0pct。 

 

 

 
资料来源：产业在线，太平洋证券研究院 
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三、 投资建议 
 

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注和左

侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024年初商品房成交面积和成

交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板

块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，厨房小家电受益

于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游零部件市场规模扩容。 
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四、 风险提示 
 

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入水平

以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓导致用户

购买力下降，将对行业增长产生负面影响。 

 

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制公司

业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。 

 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企业日

常经营和盈利能力产生负面影响。 

 

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可能持

续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，将会给公

司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果

相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的产品研发带来不利

的影响。 
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