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主要数据 

2024 年 4 月 29 日 

收盘价(元) 10.85 

总市值（亿元） 284.28 

总股本(亿股) 26.20 

流通股本(亿股) 22.72 

ROE（TTM） 1.08 

12 月最高价(元) 13.73 

12 月最低价(元) 8.22 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 
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事件：宋城演艺发布2023年年报及2024年一季报。 

点评： 

◼ 不考虑长期股权投资相关损益的情况下，2023年盈利初步恢复。宋城演

艺2023年全年实现营业总收入19.26亿元，同比上升320.76%；公司归母

净利润为2.52亿元，同比提高317.33%。其中，2023年第四季度公司实现

营业收入3.09亿元，同比增长343.02%，2023Q4公司归母净利润为亏损

8.97亿元，由盈转亏。2023年四季度公司出现大额亏损导致全年净利润

较低，主要系2023年公司对花房集团的长期股权投资计提大额资产减值

准备。若不考虑持有花房集团公司的长期股权投资形成的投资收益以及

减值损失，归属于上市公司股东的净利润82,940.07万元，去年同期同口

径下为-12,946.50万元；经营活动产生的现金流量净额141,878.11万元，

同比增长327.40%。2024年一季度，公司实现营业总收入5.6亿元，同比

提高138.7%，实现归母净利润2.52亿元，同比提高317.3%。 

◼ 花房集团恢复正常营业，减值风险下降。2023年，公司联营企业花房集

团参股25%的公司被警方调查，涉及花房集团公司部分账户被冻结资金

1.361亿元。受公司对花房集团长期股权投资的价值等无法确定影响，立

信会计师事务所对宋城演艺2022年年度审计报告发表了保留意见。截至

2024年4月28日，花房集团、宋城演艺均已发布2023年年报，且获取了审

计师出具无保留意见的审计报告。2023年，公司对花房集团计提了大额

减值，减值后花房集团评估值已经接近其净资产价值，2024年一季度花

房集团已恢复盈利，预计后续再次计提大额减值的风险较小。 

◼ 广东千古情开业表现超预期。2024年2月10日，广东千古情景区开业，《广

东千古情》连续多天单日上演9场，打破新开业“千古情”多项记录。《广

东千古情》开业至今日均场次超过5场，作为非旅游目的地的佛山项目，

营业表现超预期。若广东千古情在2024年保持强劲态势，有望成为城市

演艺的重点模式得到进一步复制推广。 

◼ 给予公司“增持”的投资评级。公司2023年再次计提大额减值后长期股

权投资相关风险已大幅降低，2024年一季度各成熟项目表演场次有所增

加，西安、上海等项目整改后反馈较好，佛山项目开业后打破多项“千

古情”记录，城市演艺模式有望逐步复制推广，2024年各千古情项目有

望恢复正常运营。预计公司2024/2025年的每股收益分别为0.43/0.58元，
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,926  2527  3,210  3529  

营业总成本 910  1202  1,517  1647  

    营业成本 648  827  1,023  1,103  

    营业税金及附加 30  51  64  71  

    销售费用 88  114  144  159  

    管理费用 147  177  225  247  

    财务费用 (33) (17) (3) (3) 

    研发费用 30  51  64  71  

    公允价值变动净收益 0  0  0  0  

    资产减值损失 (861) 0  0  0  

营业利润 92  1347  1796  1987  

        加：营业外收入 3  6  6  6  

        减：营业外支出 52  20  20  20  

利润总额 43  1333  1782  1973  

        减：所得税 152  187  250  276  

净利润 (109) 1147  1533  1697  

        减： 少数股东损益 1  11  15  17  

归母公司所有者的净利润 (110) 1135  1518  1680  

摊薄每股收益(元) (0.04) 0.43  0.58  0.64  

PE（倍） -258.64  25.04  18.73  16.93  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

当前股价对应PE分别为25.04/18.73倍，给予公司“增持”的投资评级。 

◼ 风险提示：园区客流恢复不及预期、自然灾害影响客流、消费意愿偏好

变化、新开项目业绩爬坡低于预期等。 



                                  宋城演艺（300144）2023 年年报及 2024 年一季度报告点评 

 3  
 
请务必阅读末页声明。 

 

 
东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 
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