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主要数据 

2024 年 4 月 29 日 

收盘价(元) 20.71 

总市值（亿元） 40.76 

总股本(亿股) 1.97 

流通股本(亿股) 1.97 

ROE（TTM） 11.34% 

12 月最高价(元) 38.66 

12 月最低价(元) 16.63 
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事件：科锐国际发布2023年年报及2024年一季报公告。 

点评： 

◼ 业绩简评。2023年，公司实现营业总收入97.78亿元，同比增长7.55%；

实现归母净利润2.01亿元，同比减少31.05%；扣非归母净利润为1.34亿

元，同比减少43.03%。2024年第一季度营业收入实现26.39亿元，与去年

同期对比增长10.30%，公司一季度实现归属于母公司的净利润4,065.06

万元，同期对比增长22.07%。 

◼ 2023年灵活用工业务扩张，高毛利招聘业务收缩。分业务来看，2023年

灵活用工业务收入达89.77亿元，同比增长11.7%，占营收比重提升至

91.81%；中高端人才寻访业务收入4.24亿元，同比下降37.83%；招聘流

程外包业务收入0.67亿元，同比下降38.41%；技术服务业务收入0.44亿

元，同比增长9.17%。灵活用工业务占比进一步扩大，而高毛利率的中高

端人才寻访、招聘流程外包等业务明显收缩，且用工需求不景气导致主

要细分业务毛利率均有下降，导致公司毛利率同比下降2.37个百分点至

7.31%。 

◼ 2024年一季度国内招聘需求率先回暖。2023年公司为国内外客户成功推

荐中高端管理人员和专业技术岗位14,569人；灵活用工业务累计派出

383,415人次。2024年一季度国内招聘需求回暖。公司为国内外客户成功

推荐中高端管理人员和专业技术岗位3,113人；灵活用工业务累计派出

115,710人次，公司在册灵活用工业务的岗位外包员工36,200余人，整体

灵活用工业务增长12.08%。受地缘政治等因素影响，海外经济保持低迷，

2024年一季度欧美等地海外子公司的本土业务略有下降，海外招聘需求

恢复相对落后。 

◼ 维持对公司“增持”的投资评级。2024年一季度国内招聘需求展现向好

迹象，看好公司灵活用工业务基本盘稳定和数字化技术加持下细分赛道

招聘业务成长性。预计公司2024/2025年的每股收益分别为1.32/1.71元，

当前股价对应PE分别为15.67/12.12倍。维持对公司“增持”的投资评级。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧、国内或海外招聘需求不及预期、汇率大幅波

动、业绩增速低于预期等风险。 
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 9778  12195  15371  17457  

营业总成本 9592  11917  14989  16952  

    营业成本 9064  11336  14249  16107  

    营业税金及附加 49  59  63  72  

    销售费用 183  195  231  262  

    管理费用 256  267  369  429  

    财务费用 0  1  5  0  

    研发费用 41  60  72  82  

    公允价值变动净收益 0  0  0  0  

    资产减值损失 0  0  0  0  

营业利润 232  312  418  539  

        加：营业外收入 55  50  50  50  

        减：营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 286  362  468  589  

        减：所得税 63  76  98  124  

净利润 223  286  369  465  

        减： 少数股东损益 22  26  33  42  

归母公司所有者的净利润 201  260  336  424  

摊薄每股收益(元) 1.02  1.32  1.71  2.15  

PE（倍） 20.33  15.67  12.12  9.62  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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无评级 
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