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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

金桥信息(603918)公司点评报告 2024 年 04 月 30 日 

[Table_Title] 
营收实现稳健增长，持续加大战略投入 

——金桥信息(603918.SH)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 25 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 坚持稳中求进的经营思路，利润实现快速增长 

2023 年，公司坚持稳中求进的经营思路，实现营业收入 93202.15 万元，

同比增长 7.90%；实现归母净利润 2562.00 万元，同比增长 42.83%；实现

扣非归母净利润 1488.50 万元，同比增长 62.03%。公司收入增速受到相关

签约结构变化的影响，公司千万级别大项目签约主要集中在下半年，与中小

项目相比，大项目实施周期较长，交付验收确认收入周期亦更长。分行业来

看，智慧政务实现收入 1.31 亿元，同比减少 10.80%；智慧法治实现收入

1.80 亿元，同比增长 4.94%；智慧教育实现收入 1.87 亿元，同比增长

11.91%；大型企业及其他实现收入 4.34 亿元，同比增长 14.71%。 

 持续发力法律金融科技领域，平台商业化成果显著 

公司运营的多元解纷平台 2023 年全年案件数量持续上升，主要应用在金融

借款合同、信用卡、融资租赁合同、物业费逾期等多元化纠纷类型。目前平

台已入驻调解组织 9 家，入驻调解人员超过 800 人，2023 年平台共处理各

类金融案件及标的总额呈现快速增长态势。多元解纷平台正式上线运营以

来，获得多方的好评与认可，并已在多家法院相继落地开展业务。年内，多

元解纷平台已实现各类收入超过 1400 万元，在新兴业务领域的探索与实践

取得初步成效，逐渐形成符合市场需求的业务模式和稳定的收入来源。在自

主研发层面，公司已取得多项软件著作权，涵盖多元解纷、OCR 识别系统、

智能语音机器人、异步调解机器人、人机结合外呼等软件或系统，进一步为

相关业务发展赋能。 

 持续加大研发投入，创新应用和业务深度融合 

公司积极响应国家产业发展战略，加大在自主可控、安全可靠信息化技术领

域的投入。2023 年，公司启动了空间管理平台(Space365)和云视频平台

(Heyshare)的新系统研发，采用自主可控操作系统、数据库、中间件构建平

台系统，以满足行业客户的需求，确保客户技术自主性和系统安全。在人工

智能领域，公司研发团队将视觉识别、视觉分析、音频分析及语音优化等技

术与空间管理、音视频通讯产品基座相结合。通过 AI 技术在具体业务场景

中解决实际问题，提升系统效率，特别是需要大量人工重复劳动的场景。 

 盈利预测与投资建议 

公司紧抓数字化、智能化、自主化等重大战略发展机遇，积极布局新的增长

曲线，致力成为数字化科技的行业领先者，未来持续成长空间广阔。预测公

司 2024-2026 年的营业收入为 10.23、11.22、12.19 亿元，归母净利润为

0.59、0.76、0.94 亿元，EPS 为 0.16、0.21、0.26 元/股，对应的 PE 为

87.66、68.78、55.13 倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的长期持续成

长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险；应收账款较大的风险；人力成本不断上升的风险；新

兴业务发展的风险。 
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买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 14.17 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 37.66 / 11.58 

A 股流通股（百万股）： 366.23 

A 股总股本（百万股）： 366.84 

流通市值（百万元）： 5189.46 

总市值（百万元）： 5198.18 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-金桥信息(603918.SH)2023 年半

年度报告点评：营收实现快速增长，拓宽新兴业务格局》
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 863.75 932.02 1023.25 1121.58 1218.53 

收入同比(%) -23.03 7.90 9.79 9.61 8.64 

归母净利润（百万元） 17.94 25.62 59.30 75.58 94.30 

归母净利润同比(%) -79.76 42.83 131.44 27.46 24.77 

ROE(%) 1.66 2.29 5.09 6.19 7.30 

每股收益（元） 0.05 0.07 0.16 0.21 0.26 

市盈率(P/E) 289.79 202.90 87.66 68.78 55.13 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1434.45 1379.04 1426.21 1497.22 1575.21  营业收入 863.75 932.02 1023.25 1121.58 1218.53 

现金 687.53 687.27 709.44 760.34 817.81  营业成本 589.32 644.99 699.62 760.09 818.29 

应收账款 377.48 368.45 385.25 398.50 407.72  营业税金及附加 4.37 3.28 3.38 3.48 3.53 

其他应收款 20.78 19.73 21.18 22.77 24.25  营业费用 120.71 153.98 160.86 170.59 181.44 

预付账款 11.08 12.25 12.52 12.85 13.34  管理费用 52.41 51.14 53.93 58.21 61.29 

存货 239.93 210.19 213.66 215.64 220.28  研发费用 39.91 36.26 39.04 43.67 47.74 

其他流动资产 97.66 81.14 84.15 87.13 91.82  财务费用 -2.31 -3.31 -4.56 -4.81 -5.19 

非流动资产 233.57 277.62 288.75 302.34 318.19  资产减值损失 -35.87 -8.89 -9.21 -10.86 -11.63 

长期投资 9.87 22.83 24.12 26.34 28.75  公允价值变动收益 -0.04 1.79 0.00 0.00 0.00 

固定资产 51.21 50.64 51.29 52.18 53.56  投资净收益 3.61 0.93 2.43 2.31 2.18 

无形资产 29.92 94.13 95.89 96.63 98.35  营业利润 17.53 28.07 63.31 80.82 100.94 

其他非流动资产 142.57 110.02 117.44 127.19 137.53  营业外收入 0.07 0.10 0.11 0.13 0.15 

资产总计 1668.02 1656.66 1714.96 1799.56 1893.40  营业外支出 1.18 0.26 0.29 0.32 0.35 

流动负债 582.01 531.52 547.64 577.44 603.16  利润总额 16.42 27.91 63.13 80.63 100.74 

短期借款 5.01 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 4.87 3.04 5.37 6.84 8.52 

应付账款 255.95 247.88 254.80 268.69 280.51  净利润 11.55 24.87 57.76 73.80 92.22 

其他流动负债 321.06 283.64 292.84 308.74 322.65  少数股东损益 -6.39 -0.75 -1.53 -1.78 -2.08 

非流动负债 5.73 6.90 6.34 6.39 6.46  归属母公司净利润 17.94 25.62 59.30 75.58 94.30 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 46.74 81.42 115.37 134.09 155.57 

其他非流动负债 5.73 6.90 6.34 6.39 6.46  EPS（元） 0.05 0.07 0.16 0.21 0.26 

负债合计 587.75 538.43 553.98 583.83 609.62        

少数股东权益 -1.52 -2.27 -3.80 -5.58 -7.66 
 主要财务比率      

股本 367.76 366.84 366.84 366.84 366.84  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 367.55 382.02 382.02 382.02 382.02  成长能力      

留存收益 382.45 401.12 445.74 502.29 572.41  营业收入(%) -23.03 7.90 9.79 9.61 8.64 

归属母公司股东权益 1081.79 1120.50 1164.77 1221.32 1291.44  营业利润(%) -83.41 60.12 125.56 27.65 24.89 

负债和股东权益 1668.02 1656.66 1714.96 1799.56 1893.40  归属母公司净利润(%) -79.76 42.83 131.44 27.46 24.77 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 31.77 30.80 31.63 32.23 32.85 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 2.08 2.75 5.79 6.74 7.74 

经营活动现金流 105.52 62.77 94.93 129.09 144.88  ROE(%) 1.66 2.29 5.09 6.19 7.30 

净利润 11.55 24.87 57.76 73.80 92.22  ROIC(%) 2.37 5.26 12.18 15.47 19.05 

折旧摊销 31.52 56.67 56.62 58.08 59.82  偿债能力      

财务费用 -2.31 -3.31 -4.56 -4.81 -5.19  资产负债率(%) 35.24 32.50 32.30 32.44 32.20 

投资损失 -3.61 -0.93 -2.43 -2.31 -2.18  净负债比率(%) 1.65 1.23 1.21 1.18 1.15 

营运资金变动 9.46 -51.41 -13.14 -0.49 -1.08  流动比率 2.46 2.59 2.60 2.59 2.61 

其他经营现金流 58.91 36.89 0.68 4.84 1.30  速动比率 1.98 2.20 2.21 2.22 2.25 

投资活动现金流 -94.04 -85.96 -62.90 -64.09 -68.53  营运能力      

资本支出 61.26 76.50 8.85 10.52 12.75  总资产周转率 0.51 0.56 0.61 0.64 0.66 

长期投资 39.27 13.53 1.33 2.55 2.58  应收账款周转率 1.94 2.29 2.72 2.86 3.02 

其他投资现金流 6.48 4.06 -52.73 -51.02 -53.20  应付账款周转率 2.53 2.56 2.78 2.90 2.98 

筹资活动现金流 -63.20 15.99 -9.86 -14.10 -18.89  每股指标（元）      

短期借款 5.01 -5.01 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.05 0.07 0.16 0.21 0.26 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.29 0.17 0.26 0.35 0.39 

普通股增加 1.01 -0.91 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 2.95 3.05 3.18 3.33 3.52 

资本公积增加 2.10 14.47 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -71.32 7.44 -9.86 -14.10 -18.89  P/E 289.79 202.90 87.66 68.78 55.13 

现金净增加额 -53.71 -9.56 22.17 50.90 57.46  P/B 4.81 4.64 4.46 4.26 4.03 

       EV/EBITDA 95.21 54.66 38.58 33.19 28.61 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


