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1Q24 超预期，快充持续渗透 
 

 2024 年 04 月 30 日 

 

事件： 4 月 29 日，奥海科技发布 2023 年年报及 1Q24 季度报告。2023 年，

公司实现营收 51.74 亿元，同比+15.84%；归母净利润为 4.41 亿元，同比

+0.76%；扣非归母净利润为 3.59 亿元，同比-14.31%。23Q4 单季度实现营收

16.06 亿元，同比+43.69%，归母净利润为 0.92 亿元，同比+63.37%。 

公司 2024 年一季度实现营收 13.63 亿元，同比+51.06%；归母净利润为 1.23

亿元，同比+37.72%；扣非归母净利润为 1.00 亿元，同比+39.57%。 

➢ 1Q24 超预期，消费类产品保持增长。2023 年，公司实现营业收入 51.74

亿元，同比+15.84%；归母净利润为 4.41 亿元，同比+0.76%。2023 年销售毛

利率为 22.25%，同比+0.50pcts。分产品看，充电器及适配器/储能及其他/新能

源汽车电控产品及解决方案分别实现营收 39.59/6.67/5.47 亿元，分别同比增长

12.74/12.98/50.36%。其中国际化业务加速拓展，公司外销收入占营收比例提升

至 33.70%，同比+2.8pcts；高毛利率产品的收入实现较快增长。 

➢ 1Q24 公司实现营收 13.63 亿元，同比+51.06%；归母净利润为 1.23 亿元，

同比+37.72%。营业收入同比高增，主要系公司订单增加且市场占有率稳步提升

所致。 

➢ 立足手机类产品，快充渗透率加速。消费电子设备数量和使用时长增长，为

电源产品应用创造需求。手机方面，快充持续普及，65W 以上快充成为国产高端

手机绝对主流。目前公司开发完成多款新品，大功率充电器成为品牌旗舰手机标

配。此外，在动力工具无绳化背景下，公司切入电动工具电源领域，公司目前已

导入国内外领先的专业级和家用级工具品牌客户，未来将重点关注电动工具、园

林工具和工具机器人等领域并拓展电源业务。 

➢ 服务器空间广阔，新能源+数字能源齐增长。国内新能源汽车、光伏发电及

储能产业保持强劲发展，产业链呈现规模和质量双增长良好态势。云计算、大数

据、边缘计算和人工智能兴起，全球算力快速增长，服务器行业功率和数量需求

同步增长。数字能源领域，公司离网/并网混合逆变器、储能电池、储能一体机、

充电桩等产品已启动矩阵化布局，并积极开发高性价比、高可靠性、宽范围高效

率的服务器电源，已实现 2000W 主流服务器和服务器背板电源等产品的量产开

发或供货。新能源车领域，公司已在传统车企和新势力车企等 30 家客户 100 多

款车型实现定点量产，分布式电控已有超出 100 万套的开发与配套经验。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润为 6.43/8.05/9.00 亿元，对应现

价 PE 为 14/11/10 倍，公司为手机充储领军厂商，客户持续拓展，多业务领域

齐头并进，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧风险；原材料成本上升风险；客户导入不及预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,174 7,034 8,120 9,066 

增长率（%） 15.8 35.9 15.4 11.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 441 643 805 900 

增长率（%） 0.8 45.9 25.1 11.8 

每股收益（元） 1.60 2.33 2.92 3.26 

PE 20 14 11 10 

PB 1.9 1.7 1.5 1.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,174 7,034 8,120 9,066  成长能力（%）     

营业成本 4,023 5,460 6,310 7,105  营业收入增长率 15.84 35.94 15.44 11.65 

营业税金及附加 19 27 31 27  EBIT 增长率 -8.16 71.87 23.66 11.85 

销售费用 165 211 219 245  净利润增长率 0.76 45.86 25.15 11.79 

管理费用 216 281 300 308  盈利能力（%）     

研发费用 308 387 430 453  毛利率 22.25 22.38 22.29 21.63 

EBIT 410 705 872 975  净利润率 8.52 9.14 9.91 9.92 

财务费用 -40 -23 -19 -21  总资产收益率 ROA 5.25 6.69 7.49 7.55 

资产减值损失 -31 -49 -56 -64  净资产收益率 ROE 9.24 12.25 13.85 14.04 

投资收益 53 35 41 45  偿债能力     

营业利润 495 713 874 977  流动比率 1.90 1.81 1.78 1.79 

营业外收支 0 1 1 1  速动比率 1.49 1.42 1.41 1.43 

利润总额 495 714 874 977  现金比率 0.76 0.58 0.55 0.57 

所得税 55 71 70 78  资产负债率（%） 42.17 44.49 45.12 45.49 

净利润 440 643 804 899  经营效率     

归属于母公司净利润 441 643 805 900  应收账款周转天数 119.25 109.78 109.78 109.78 

EBITDA 570 890 1,105 1,235  存货周转天数 70.73 65.30 65.30 65.30 

      总资产周转率 0.67 0.78 0.80 0.80 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 2,536 2,305 2,506 2,907  每股收益 1.60 2.33 2.92 3.26 

应收账款及票据 1,761 2,153 2,485 2,775  每股净资产 17.29 19.02 21.06 23.22 

预付款项 6 10 11 12  每股经营现金流 2.24 3.05 3.99 4.47 

存货 780 928 1,072 1,208  每股股利 0.90 0.88 1.10 1.23 

其他流动资产 1,260 1,842 2,065 2,284  估值分析     

流动资产合计 6,343 7,237 8,140 9,186  PE 20 14 11 10 

长期股权投资 19 54 95 140  PB 1.9 1.7 1.5 1.4 

固定资产 1,254 1,535 1,740 1,811  EV/EBITDA 11.56 7.40 5.96 5.33 

无形资产 134 134 133 132  股息收益率（%） 2.79 2.72 3.40 3.80 

非流动资产合计 2,063 2,379 2,611 2,731       

资产合计 8,406 9,616 10,751 11,917       

短期借款 105 105 105 105  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 2,939 3,532 4,082 4,597  净利润 440 643 804 899 

其他流动负债 296 358 385 428  折旧和摊销 159 185 233 259 

流动负债合计 3,340 3,995 4,572 5,129  营运资金变动 19 -7 39 48 

长期借款 19 95 95 95  经营活动现金流 619 842 1,102 1,234 

其他长期负债 186 188 184 197  资本开支 -404 -441 -408 -312 

非流动负债合计 204 283 279 292  投资 -667 -500 -200 -200 

负债合计 3,544 4,278 4,851 5,421  投资活动现金流 -1,019 -961 -608 -512 

股本 276 276 276 276  股权募资 40 0 0 0 

少数股东权益 88 87 87 86  债务募资 8 85 -20 0 

股东权益合计 4,861 5,338 5,900 6,496  筹资活动现金流 -176 -112 -293 -322 

负债和股东权益合计 8,406 9,616 10,751 11,917  现金净流量 -572 -231 202 400 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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