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科大讯飞（002230.SZ）2023 年年报及 2024 年一季报点评     

星火逐步对标 GPT4，AI 应用持续落地 
 

 2024 年 05 月 02 日 

 

➢ 事件：科大讯飞发布 2023 年年度报告及 2024 年一季报，2023 全年实现

营收 196.50 亿元，同比增长 4.41%；实现归母净利润 6.57 亿元，同比增长

17.12%。2024Q1实现营收36.46亿元，同比增长26.27%；实现归母净利润-3.00

亿元。 

➢ 2023 年主营业务中，大数据广告平台、智能硬件业务业务、数字政府行业、

政法业务、汽车业务和医疗业务维持增势：1）教育业务实现营收 55.64 亿元，

同比下滑 9.70%，产品已在全国 32 个省级行政单位以及日本、新加坡等海外市

场应用；2）大数据广告平台实现收入 39.38%，同比增长 41.61%；3）运营商

业务实现收入 20.96 亿元，同比下滑 0.05%，与中国移动联合发布 5G 新通话“商

务速记”产品，家庭语音用户覆盖 1.1 亿，累计语音交互次数达 660 亿次；4）

信息工程业务实现营收 18.86 亿元，同比下滑 28.75%；5）智能硬件业务实现

营收 16.17 亿元，同比增长 22.35%，消费者硬件 GMV 同比增长 84%，“618”

全周期内销售额同比增长 125%、“双 11”全周期内销售额同比增长 126%；6）

数字政府行业应用实现营收 13.19 亿元，同比增长 22.79%，已发布公共组件能

力 150 余项、支撑 22 家厅局建设 30 个项目、最高可缩短开发周期 75%，在上

海浦东、广东徐闻、吉林长春等全国市场落地，大模型能力全面加速该业务智能

化变革和模式创新，高效支撑“一网统管”“一网通办”“一网协同”等场景落

地；7）政法业务实现营收 7.28 亿元，同比增长 0.55%，人机协同的辅助事务集

约化服务已在安徽、湖北、广东、山东、湖南等省份的 20 余家法院逐步落地；8）

汽车业务实现营收 6.96 亿元，同比增长 49.71%，新增前装智能化产品出货超

750 万套，累计出货量逾 5,360 万套；年度在线交互次数突破 100 亿次，同比

增长 229%，月均活跃用户超 2,500 万；9）医疗业务实现营收 5.40 亿元，同比

增长 15.41%，讯飞星火认知大模型赋能医疗业务取得显著成果。 

➢ 星火大模型逐步对标 GPT4。讯飞星火围绕“1+N”整体布局，率先实现了

在教育、医疗、汽车、办公、工业、智能硬件等多个行业的深度应用。2024 年

1 月 30 日，讯飞星火 V3.5 正式升级发布，语言理解、数学能力、语音交互能力

超过GPT-4 Turbo，代码达到 GPT-4 Turbo 96%，多模态理解达到 GPT-4V 91% 

➢ 投资建议：公司作为国内人工智能龙头企业，积极看待科大讯飞的大模型布

局和 AI 应用落地, 公司 2024-2026 年预计实现营收 217.47、241.41、277.17

亿元，预计 EPS 分别为 0.30 元、0.41 元、0.50 元，2024 年 4 月 30 日市值对

应 PE 分别为 150X、111X、89X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；新业务推进不及预期；用户增长不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 19,650  21,747  24,141  27,717  

增长率（%） 4.4  10.7  11.0  14.8  

归属母公司股东净利润（百万元） 657  695  941  1,168  

增长率（%） 17.1  5.8  35.3  24.1  

每股收益（元） 0.28  0.30  0.41  0.50  

PE 159  150  111  89  

PB 6.1  6.0  5.7  5.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 19,650  21,747  24,141  27,717   成长能力（%）     

营业成本 11,267  12,247  13,441  15,417   营业收入增长率 4.41  10.67  11.01  14.81  

营业税金及附加 126  137  153  183   EBIT 增长率 -55.81  370.26  23.01  28.57  

销售费用 3,584  3,914  4,104  4,712   净利润增长率 17.12  5.76  35.34  24.13  

管理费用 1,370  1,261  1,528  1,663   盈利能力（%）     

研发费用 3,481  3,697  4,104  4,712   毛利率 42.66  43.68  44.32  44.38  

EBIT 217  1,019  1,254  1,612   净利润率 3.35  3.20  3.90  4.21  

财务费用 15  133  173  176   总资产收益率 ROA 1.74  1.80  2.26  2.70  

资产减值损失 -85  -75  -80  -85   净资产收益率 ROE 3.86  3.98  5.17  6.10  

投资收益 205  0  0  0   偿债能力         

营业利润 429  822  1,014  1,351   流动比率 1.64  1.78  1.72  1.76  

营业外收支 -9  2  99  30   速动比率 1.28  1.37  1.36  1.35  

利润总额 420  824  1,113  1,381   现金比率 0.28  0.24  0.19  0.22  

所得税 -193  49  85  105   资产负债率（%） 53.13  52.72  54.21  53.57  

净利润 613  774  1,028  1,276   经营效率     

归属于母公司净利润 657  695  941  1,168   应收账款周转天数 201.84  210.00  220.00  210.00  

EBITDA 2,147  3,008  3,454  4,136   存货周转天数 82.89  80.00  80.00  80.00  

          总资产周转率 0.56  0.57  0.60  0.65  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,563  2,897  2,791  3,279   每股收益 0.28  0.30  0.41  0.50  

应收账款及票据 12,610  13,279  16,376  16,218   每股净资产 7.36  7.55  7.86  8.26  

预付款项 396  324  354  394   每股经营现金流 0.15  0.46  1.12  1.50  

存货 2,459  2,909  2,910  3,777   每股股利 0.10  0.10  0.10  0.10  

其他流动资产 2,173  2,423  2,333  2,821   估值分析         

流动资产合计 21,200  21,832  24,763  26,489   PE 159  150  111  89  

长期股权投资 1,437  1,468  1,468  1,468   PB 6.1  6.0  5.7  5.5  

固定资产 4,394  4,773  4,938  4,909   EV/EBITDA 50.75  36.23  31.54  26.34  

无形资产 3,117  3,117  3,117  3,117   股息收益率（%） 0.22  0.22  0.22  0.23  

非流动资产合计 16,631  16,808  16,877  16,823            

资产合计 37,831  38,639  41,640  43,311             

短期借款 243  193  143  93   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 7,877  5,731  7,710  7,706   净利润 613  774  1,028  1,276  

其他流动负债 4,788  6,313  6,586  7,270   折旧和摊销 1,930  1,988  2,201  2,524  

流动负债合计 12,908  12,237  14,439  15,069   营运资金变动 -2,469  -2,443  -1,341  -1,143  

长期借款 4,555  5,498  5,498  5,498   经营活动现金流 350  1,072  2,591  3,472  

其他长期负债 2,637  2,637  2,637  2,637   资本开支 -4,060  -2,158  -2,157  -2,440  

非流动负债合计 7,192  8,135  8,135  8,135   投资 40  5  0  0  

负债合计 20,099  20,372  22,574  23,204   投资活动现金流 -3,979  -2,153  -2,157  -2,440  

股本 2,315  2,315  2,315  2,315   股权募资 192  -7  0  0  

少数股东权益 700  779  866  975   债务募资 3,300  894  -50  -50  

股东权益合计 17,732  18,268  19,067  20,108   筹资活动现金流 2,830  415  -540  -545  

负债和股东权益合计 37,831  38,639  41,640  43,311   现金净流量 -790  -666  -106  488  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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