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太极股份（002368.SZ）2023 年年报及 2024 年一季报点评     

信创及数据要素持续发力，“国家队”迎来成长新机遇 
 

 2024 年 05 月 04 日 

 

➢ 事件概述：公司发布了 2023 年年报及 2024 年一季报。2023 年公司实现

营业收入 91.95 亿元；归母净利润 3.75 亿元；扣非归母净利润 3.42 亿元，同比

增长 3.06%。2024 年一季度公司实现营业收入 16.62 亿元；归母净利润 0.16 亿

元；扣非归母净利润 0.15 亿元。 

➢ 2023 年人大金仓净利润同比增长近 50%，看好数据库核心资产增长前景。

2023 年，子公司人大金仓实现营业收入 3.73 亿元，同比增长 8.38%，实现净

利润 0.75 亿元，同比增长 49.60%，净利率较上年同期提升 5 个百分点。在 2023

年，人大金仓发布了 KES Plus 快速开发与运维平台、KES Sharding 分布式集群

软件、KOPS 集中运维管控一体化平台三款新产品；新拓展医疗、交通、能源、

金融等多个行业的核心客户，加速推动行业信创落地。根据赛迪顾问发布的

《2022-2023 年度中国平台软件市场研究报告》，金仓数据库在石油石化和交通

行业销售量夺得第一。 

➢ 着力加强数据管理和服务能力建设，激活数据要素潜能赋能细分场景。国家

数据局出台的《“数据要素×”三年行动计划（2024—2026 年）》聚焦工业制

造等 12 个行业和领域，提出要激活数据要素潜能，促进数据要素在相关行业和

领域的广泛应用。公司通过了国家数据管理能力成熟度（DCMM）乙方四级（量

化管理级）评估认证，开发的极易数据湖计算与管理平台、太极 DATAKEEPER 数

据科学计算平台、太极河图数据可视化平台等产品通过了权威机构测评，面向数

据持有方，可以提供数据治理、数据加工等服务；面向数据交易方，可以提供隐

私计算、安全保护等服务；面向场景需求方，可以提供数据分析、数据开发等服

务。 

➢ 积极进行业务结构调整，布局新兴产业助力成长。2023 年受外部环境的影

响以及公司主动收缩低毛利业务的影响，公司营业收入较上年同期水平有所下

降；自主软件产品、云与数据服务两类高毛利业务发展较快，占总营收的比重已

超过三分之一，带动公司整体毛利水平提升。2024 年公司将紧抓数据要素等新

兴产业发展机遇，与中国地震局地球物理研究所在地震行业联合解决方案、数据

要素创新等方面展开合作；中国电科党组书记、董事长王海波在对电科太极调研

时强调了集团公司要承担和落实好重大任务，公司“国家队”的核心地位不断加

强，未来长期发展可期。 

➢ 投资建议：公司以人大金仓数据库等资产为核心，持续打造信创核心产品并

推动自主可控生态建设，同时公司也持续加深数据要素布局并强化数据服务能

力，为长期成长奠定重要基础。预计 2024-2026 年归母净利润分别为

4.76/5.81/7.09 元，对应 PE 分别为 31X、25X、21X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；信创等业务拓展不预期；同业竞争加剧。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 9,195 9,666 10,164 10,685 

增长率（%） -13.3 5.1 5.2 5.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 375 476 581 709 

增长率（%） -0.3 26.9 22.0 22.0 

每股收益（元） 0.60 0.76 0.93 1.14 

PE 39 31 25 21 

PB 2.8 2.6 2.4 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 9,195 9,666 10,164 10,685  成长能力（%）     

营业成本 7,036 7,385 7,763 8,135  营业收入增长率 -13.27 5.13 5.15 5.12 

营业税金及附加 34 35 37 39  EBIT 增长率 -1.48 11.93 18.20 17.95 

销售费用 291 306 305 310  净利润增长率 -0.28 26.87 21.99 22.00 

管理费用 777 822 844 855  盈利能力（%）     

研发费用 517 541 559 577  毛利率 23.48 23.60 23.62 23.86 

EBIT 536 600 709 836  净利润率 4.08 4.92 5.71 6.63 

财务费用 32 53 43 35  总资产收益率 ROA 2.32 2.77 3.20 3.68 

资产减值损失 -54 -10 -10 -10  净资产收益率 ROE 7.25 8.60 9.72 10.89 

投资收益 -32 1 1 1  偿债能力     

营业利润 419 539 657 793  流动比率 1.20 1.22 1.26 1.30 

营业外收支 2 0 0 0  速动比率 0.69 0.76 0.81 0.86 

利润总额 421 539 657 793  现金比率 0.16 0.24 0.30 0.37 

所得税 10 27 33 40  资产负债率（%） 66.12 65.70 64.93 63.89 

净利润 410 512 624 754  经营效率     

归属于母公司净利润 375 476 581 709  应收账款周转天数 184.74 185.00 175.75 166.96 

EBITDA 855 940 1,092 1,282  存货周转天数 167.09 167.00 158.65 150.72 

      总资产周转率 0.57 0.58 0.58 0.57 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,684 2,606 3,475 4,468  每股收益 0.60 0.76 0.93 1.14 

应收账款及票据 4,963 5,144 5,179 5,200  每股净资产 8.30 8.89 9.59 10.44 

预付款项 219 222 233 244  每股经营现金流 -0.89 2.31 2.30 2.63 

存货 3,221 3,369 3,364 3,349  每股股利 0.18 0.23 0.28 0.34 

其他流动资产 2,381 2,090 2,196 2,307  估值分析     

流动资产合计 12,467 13,430 14,447 15,568  PE 39 31 25 21 

长期股权投资 298 299 300 301  PB 2.8 2.6 2.4 2.2 

固定资产 1,099 1,212 1,308 1,401  EV/EBITDA 18.38 16.70 14.38 12.26 

无形资产 1,055 1,094 1,116 1,136  股息收益率（%） 0.77 0.98 1.20 1.46 

非流动资产合计 3,734 3,734 3,713 3,671       

资产合计 16,200 17,164 18,159 19,239       

短期借款 891 891 891 891  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 7,275 7,689 8,082 8,470  净利润 410 512 624 754 

其他流动负债 2,266 2,415 2,519 2,631  折旧和摊销 319 341 383 446 

流动负债合计 10,432 10,994 11,492 11,991  营运资金变动 -1,450 439 300 323 

长期借款 233 233 233 233  经营活动现金流 -555 1,441 1,434 1,639 

其他长期负债 47 50 67 68  资本开支 -228 -305 -320 -370 

非流动负债合计 280 283 300 301  投资 0 -10 -10 -10 

负债合计 10,712 11,277 11,791 12,292  投资活动现金流 -228 -315 -330 -380 

股本 623 623 623 623  股权募资 18 0 0 0 

少数股东权益 313 349 393 438  债务募资 34 0 -10 0 

股东权益合计 5,489 5,887 6,368 6,946  筹资活动现金流 -159 -204 -236 -266 

负债和股东权益合计 16,200 17,164 18,159 19,239  现金净流量 -942 923 868 993 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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