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检测行业利润增速下滑但汽车检测景气度仍高  

 
➢ 行业事件： 

第三方检测行业公司披露 Q1业绩，受到国内经济影响，第三方检测行业龙

头华测检测、苏试试验、谱尼测试、西测测试等公司归母净利润增速为负

数，整体行业增速下滑。信测标准 Q1归母净利润同比增速超 30%，说明受

益于下游新车型不断推出，汽车 DV/PV测试相关景气度仍然较高。 

➢ 相比检测其他细分领域，汽车检测景气度较高  

从年度数据看，2023年华测检测、信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试

试验营收增速分别为 9.24%、24.64%、-34.41%、-4.29%、17.26%，归母净

利润增速分别为 0.83%、38.03%、-66.58%、-179.95%、16.44%；从季度数

据看，2024年 Q1营收增速分别为 6.7%、20.09%、-36.36%、120.88%、1.03%，

归母净利润增速分别为-8.12%、30.36%、-1157.73%、-512.48%、-4.86%。

我们认为汽车检测行业目前相对具备较高景气度。 

➢ 从毛利率和净利率来看，检测行业整体维持平稳  

从年度数据看，2023年华测检测、信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试

试验毛利率分别为 48.06%、59.10%、42.76%、32.75%、45.60%，净利率分

别为 16.54%、25.88%、4.42%、-16.73%、17.42%；从季度数据看，2024年

Q1 毛利率分别为 45.28%、57.05%、21.24%、7.84%、42.47%，净利率分别

为 11.00%、24.49%、-29.69%、-33.03%、10.21%，我们认为检测行业整体

毛利率稳定，汽车检测行业净利率相对较高。 

➢ 低空经济测试有望扩大第三方检测市场规模 

eVTOL以航空飞行器、汽车及新能源等业务为发展基础，检测标准也具有相

似性。近年来，我国新能源汽车产业已进入规模化发展阶段，国家加强对

新能源车安全管理，出台了一系列政策和标准规范管理。我们认为， 低空

经济发展对安全性、可靠性要求更高，国家有望参考新能源车检测标准内

容和方法出台相关标准，对未来 eVTOL 发展奠定坚实安全基础。其中汽车

检测行业公司信测标准、广电计量均正在布局低空经济相关测试。 

➢ 投资建议：建议积极关注汽车相关测试公司 

第三方检测行业发展与下游细分行业景气度相关性较高。一方面，随着小

米、华为等公司不断进入汽车行业并且传统燃油车企业加快布局新能源车。

汽车检测行业受益于下游新车型不断推出。另一方面，低空经济不断发展

有助于第三方检测行业扩大市场规模，汽车检测和无人机等低空经济检测

测试内容相似，所以我们认为汽车相关检测景气度可持续，建议积极关注

汽车相关测试公司。 

   
风险提示：宏观环境发展不及预期风险，并购不及预期风险，原材料等价

格波动风险   
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1. 第三方检测行业整体增速下滑 

第三方检测行业公司披露 Q1业绩，受到国内经济影响，第三方检测行业龙头华

测检测、苏试试验、谱尼测试、西测测试等公司归母净利润增速为负数，整体行业增

速下滑。信测标准 Q1归母净利润同比增速超 30%，说明受益于下游新车型不断推出，

汽车 DV/PV测试相关景气度仍然较高。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

1.1 第三方检测行业发展前景广阔 

国内第三方检测行业市场规模不断提升，发展前景广阔。市场监管局发布的

《2022 年度全国检验检测服务业统计简报》显示，截至 2022 年底，我国共有检验

检测机构 52769 家，同比增长 1.58%。全年实现营业收入 4275.84 亿元，同比增长

4.54%。共拥有各类仪器设备 957.54 万台套，同比增长 6.36%，仪器设备资产原值 

4744.75 亿元，同比增长 4.84%。第三方检测行业整体稳步发展，前景广阔。 

事业单位制检验检测机构比重逐年下降，企业制单位占比持续上升，第三方检

测市场结构逐步优化。第三方检测行业市场化、专业化的程度不断提升，推动科研成

果转化为实际检验检测能力，行业自主创新能力逐步提高，服务质量与社会公信力进

一步得到认可，有望持续扩大市场空间。 

图表1：企业制检测机构占比逐年上升（单位：%） 

 

资料来源：中钢国检，国联证券研究所整理 

1.2 2023 年第三方检测行业增速下滑 

从营收和净利润增速来看，汽车检测相关景气度较高，近年来平均增速较快，

2023 年出现下滑。根据各公司 2023 年年报显示，华测检测、信测标准、谱尼测试、
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西测测试、苏试试验营业总收入同比增速分别为 9.24%、24.64%、-34.41%、-4.29%、

17.26%，较 2022年增速均有下滑。以汽车检测为主营业务的信测标准在其中增长下

滑幅度相对较小，整体增势保持稳定。从 2023 年归母净利润增速来看，华测检测、

信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试试验分别为 0.83%、38.03%、-66.58%、-179.95%、

16.44%。2023年信测标准盈利增速相对较好。 

图表2：2023 年信测标准营收同比增速较快（单位：%） 

 
图表3：2023 年信测标准净利润同比增速高（单位：%） 

 
 

资料来源：iFinD, 各公司年报，国联证券研究所 资料来源：iFinD, 各公司年报，国联证券研究所 

从毛利率和净利率来看，检测行业整体维持平稳，汽车检测行业较高。根据各公

司 2023 年年报显示，2023年华测检测、信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试试验

销售毛利率分别为 48.06%、59.10%、42.76%、32.75%、45.60%，除西测测试自 2021

年毛利率呈现下降趋势以外，其余可比公司毛利率历年基本保持在稳定水平，信测标

准销售毛利率整体高于行业对手，2023 年销售毛利率为 59.10%。从销售净利率看，

华测检测、信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试试验 2023 年销售净利率分别为

16.54%、25.88%、4.42%、-16.73%、17.42%，信测标准销售净利率处于同业前列。 

图表4：检测行业销售毛利率基本保持稳定（单位：%） 

 
图表5：信测标准 2023 年净利率在行业前列（单位：%） 

 
 

资料来源：iFinD, 各公司年报，国联证券研究所 资料来源：iFinD, 各公司年报，国联证券研究所 
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1.3 2024 年一季度汽车检测规模持续增长 

汽车检测行业景气度较高带动相关企业增长。从 2024 年 Q1 的营收和净利润增

速来看，2024年 Q1的季报显示，华测检测、信测标准、谱尼测试、西测测试、苏试

试验 Q1 营业收入同比增速 6.7%、20.09%、-36.36%、120.88%、1.03%，归母净利润

同比增速分别为-8.12%、30.36%、-1157.73%、-512.48%、-4.86%，除信测标准保持

净利润同比正增长外，整体行业增速下滑。 

图表6：大部分检测公司 Q1 营收同比正增长（单位：%） 

 
图表7：2024Q1 信测标准归母净利同比增速较好（单位：%） 

 
 

资料来源：iFinD, 各公司 2024年 Q1季报，国联证券研究所 资料来源：iFinD, 各公司 2024年 Q1季报，国联证券研究所 

从各公司披露的 2024年 Q1季报中显示，华测检测、信测标准、谱尼测试、西测

测试、苏试试验销售毛利率分别为 45.28%、57.05%、21.24%、7.84%、42.47%，销售

净利率分别为 11.00%、24.49%、-29.69%、-33.03%、10.21%，其中汽车检测行业相关

公司信测标准保持较高的销售毛利率和净利率。 

图表8：2024 年 Q1 检测行业毛利率整体较好（单位：%） 

 
图表9：信测标准 2024Q1 净利率相比较高（单位：%） 

  
资料来源：iFinD, 各公司 2024年 Q1季报，国联证券研究所 资料来源：iFinD, 各公司 2024年 Q1季报，国联证券研究所 

2. 低空经济测试有望扩大第三方检测市场规模 

eVTOL 为国家重点支持产业，具有广阔的应用场景，发展潜力大。根据 2023 年
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赛迪咨询预测，我国低空经济市场规模已达 5059 亿元，同比增长 33.8%；其中飞行

汽车 eVTOL的市场规模达到 9.8亿元。同比增长 77.3%。 

图表10：2023 年中国低空经济市场规模已达五千亿 

 
图表11：中国电动垂直起降飞行器市场发展潜力大 

  
资料来源：赛迪咨询，国联证券研究所整理 资料来源：赛迪咨询，国联证券研究所整理 

2024 年 3月 27日，工信部印发《通用航空装备创新应用实施方案（2024-2030

年）》，鼓励推进电动垂直起降飞行器（eVTOL）等一批低空新型消费通用航空装备

适航取证，飞行汽车技术研发及产品验证。该规定明确指出，2027 年我国应基本建

立起通用航空法规标准体系和安全验证体系，充分利用现有航空工业标准，鼓励建立

通用航空适航技术服务与符合性验证，推动无人机第三方检测、试验发展，支持飞行

测试、应用测试等基地建设，从而加强 eVTOL的安全性可靠性评估验证，因此有望大

力拉动对第三方检测试验验证的需求强度，推动第三方检测行业需求提升。 

eVTOL以航空飞行器、汽车及新能源等业务为发展基础，检测标准也具有相似性。

近年来，我国新能源汽车产业已进入规模化发展阶段，国家加强对新能源车安全管理，

出台了一系列政策和标准规范管理。我们认为，低空经济发展对安全性、可靠性要求

更高，国家有望参考新能源车检测标准内容和方法出台相关标准，对未来 eVTOL 发

展奠定坚实安全基础。其中汽车检测行业公司信测标准、广电计量均正在布局低空

经济相关测试。 

3. 投资建议 

第三方检测行业发展与下游细分行业景气度相关性较高。一方面，随着小米、华

为等公司不断进入汽车行业并且传统燃油车企业加快布局新能源车。汽车检测行业

受益于下游新车型不断推出。另一方面，低空经济不断发展有助于第三方检测行业扩

大市场规模，汽车检测和无人机等低空经济检测测试内容相似。所以我们认为汽车相

关检测景气度可持续，建议积极关注汽车相关测试公司。 

4. 风险提示 

宏观环境发展不及预期风险，并购不及预期风险，原材料等价格波动风险 
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