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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 2932  6616  6634  10171  15334    营业收入 15461  21524  26976  33656  39310  

应收票据及账款 6102  7285  10318  12873  15036    营业成本 12048  16831  20785  25748  30242  

预付账款 578  335  419  523  611    税金及附加 135  198  211  263  308  

其他应收款 101  111  162  202  236    销售费用 119  120  148  185  216  

存货 2396  2001  3303  3577  4503    管理费用 278  302  378  471  550  

其他流动资产 272  484  757  887  997    研发费用 523  597  742  926  1061  

流动资产总计 12381  16833  21594  28234  36718    财务费用 240  483  477  284  128  

长期股权投资 83  101  111  122  132    资产减值损失 -3  -52  -40  -50  -59  

固定资产 11420  15888  13249  10708  8202    信用减值损失 -39  -78  -81  -84  -98  

在建工程 1874  1756  2713  3254  3411    其他经营损益 0  0  0  0  0  

无形资产 3784  3280  2504  1728  952    投资收益 13  28  24  24  24  

长期待摊费用 16  81  40  0  0    公允价值变动损益 -2  1  0  0  0  

其他非流动资产 2824  5044  4971  4899  4826    资产处置收益 -9  -7  -4  -4  -4  

非流动资产合计 20000  26149  23589  20710  17524    其他收益 77  167  101  101  101  

资产总计 32382  42982  45183  48944  54242    营业利润 2155  3051  4235  5765  6768  

短期借款 3095  1914  0  0  0    营业外收入 1  4  3  3  3  

应付票据及账款 5065  5434  7724  8941  10870    营业外支出 4  4  4  4  4  

其他流动负债 2373  1837  3199  3967  4653    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 10533  9185  10923  12908  15523    利润总额 2153  3052  4234  5764  6767  

长期借款 7490  10949  7941  4991  2126    所得税 30  289  308  419  492  

其他非流动负债 326  557  557  557  557    净利润 2123  2763  3927  5345  6276  

非流动负债合计 7816  11506  8497  5548  2682    少数股东损益 0  3  2  2  3  

负债合计 18349  20691  19420  18456  18206    归属母公司净利润 2123  2760  3925  5343  6273  

股本 537  588  588  588  588    EBITDA 3705  5366  8781  10238  11192  

资本公积 4865  10798  10798  10798  10798    NOPLAT 2312  3141  4374  5614  6399  

留存收益 8631  10829  14299  19023  24568    EPS(元) 1  1  2  2  3  

归属母公司权益 14032  22215  25685  30409  35954          
 

    

少数股东权益 0  76  77  80  82    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 14032  22291  25762  30488  36036    会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

负债和股东权益

合计 

32382  42982  45183  48944  54242    成长能力     
 

    

              营收增长率 77.4%  39.2%  25.3%  24.8%  16.8%  

现金流量表            营业利润增长率 -9.5%  41.6%  38.8%  36.1%  17.4%  

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   EBIT增长率 -1.6%  47.7%  33.3%  28.4%  14.0%  

税后经营利润 2123  2763  3815  5234  6164    EBITDA 增长率 24.4%  44.9%  63.6%  16.6%  9.3%  

折旧与摊销 1311  1832  4070  4189  4297    归母净利润增长率 0.1%  30.0%  42.2%  36.1%  17.4%  

财务费用 240  483  477  284  128    经营现金流增长率 -69.7%  1013.5%  277.2%  17.9%  14.9%  

投资损失 -13  -28  -24  -24  -24    盈利能力           

营运资金变动 -3655  -3530  -1091  -1118  -706    毛利率 22.1%  21.8%  23.0%  23.5%  23.1%  

其他经营现金流 169  434  124  124  124    净利率 13.7%  12.8%  14.6%  15.9%  16.0%  

经营性现金净流

量 

175  1954  7371  8690  9982    营业利润率 13.9%  14.2%  15.7%  17.1%  17.2%  

资本支出 7875  5382  1500  1300  1100    ROE 15.1%  12.4%  15.3%  17.6%  17.4%  

长期投资 194  -228  0  0  0    ROA 6.6%  6.4%  8.7%  10.9%  11.6%  

其他投资现金流 -188  -216  1  1  1    ROIC 17.2%  13.5%  14.4%  19.0%  22.5%  

投资性现金净流

量 

-7869  -5826  -1499  -1299  -1099    估值倍数           

短期借款 1235  -1182  -1914  0  0    P/E 30  23  16  12  10  

长期借款 5511  3460  -3009  -2949  -2866    P/S 4  3  2  2  2  

普通股增加 0  51  0  0  0    P/B 5  3  2  2  2  

资本公积增加 32  5933  0  0  0    股息率 0  0  0  0  0  

其他筹资现金流 1076  -1261  -932  -904  -855    EV/EBIT 11  7  14  10  8  

筹资性现金净流

量 

7854  7002  -5854  -3853  -3721    EV/EBITDA 7  4  8  6  5  

现金流量净额 216  3147  18  3537  5162    EV/NOPLAT 12  8  15  11  8  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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