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投资要点： 

◼ SW农林牧渔行业跑赢沪深300指数。2024年4月22日-2024年4月30日，SW

农林牧渔行业上涨3.03%，跑赢同期沪深300指数约1.26个百分点。细分

板块中，饲料、动物保健、农产品加工和养殖业均录得正收益，分别上

涨6.01%、4.94%、3.5%和2.91%；种植业和渔业均录得负收益，分别下跌

0.95%和1.95%。估值方面，截至2024年4月30日，SW农林牧渔行业指数整

体PB（整体法，最新报告期，剔除负值）约2.51倍，目前估值处于历史

相对较低的位置。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：五一节前（2024年4月22日-2024

年4月30日），全国外三元生猪平均价由15.14元/公斤回落至14.89元/

公斤，五一期间（5月1日-5月5日）全国外三元生猪平均价由14.9元/公

斤回升至15.27元/公斤。成本：截至2024年4月30日，玉米现货价2394.61

元/吨，近两周均价有所回落；截至2024年5月3日，豆粕现货价3340元/

吨，近两周均价有所回落。盈利：截至2024年5月3日，自繁自养生猪养

殖利润为-55.93元/头，亏损较上周略有增加；外购仔猪养殖利润为73.6

元/头，盈利较上周略有回落。（2）肉鸡养殖。鸡苗：截至2024年5月3

日，主产区肉鸡苗平均价为3.08元/羽，近两周均价较上两周均价回落

8.3%；主产区蛋鸡苗平均价3.8元/羽，近两周均价较上两周均价回升7%。

白羽鸡：截至2024年5月3日，主产区白羽肉鸡平均价为7.86元/公斤，近

两周均价较上两周均价回落0.9%。 

◼ 给予行业“超配”评级。自2023年初至2024年Q1末，我国能繁母猪存栏

量已连续5个季度下滑，去化了9.1%，去化程度略超预期。随着能繁母猪

产能去化传导至生猪，预计生猪供给收缩将贯穿2024年全年，生猪价格

有望回升；养殖成本压力较去年有所下降，养殖盈利有望回升。当前生

猪养殖板块估值仍处于历史低位，关注成本控制能力强、现金储备较为

丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖方面，关注景气度边际改

善的机会，关注优质白鸡、黄鸡龙头。饲料&动保方面，关注养殖盈利有

望改善带来的需求边际回升机会。宠物食品方面，国内市场持续扩容，

出口有望回升，行业景气度较好，一季报龙头业绩表现较好，关注优质

国产龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、

新希望（000876）；圣农发展（002299）、益生股份（002458）、立华

股份（300761）、湘佳股份（002982）；海大集团（002311）；中牧股

份（600195）、生物股份（600201）；中宠股份（002891）、乖宝宠物

（301498）、佩蒂股份（300673）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                    农林牧渔行业双周报（2024/4/22-2024/5/5） 

2 

 
请务必阅读末页声明。 

 

目录 

1.行情回顾 ............................................................................... 3 

1.1 SW农林牧渔行业跑赢沪深 300指数................................................... 3 

1.2多数细分板块录得正收益 ........................................................... 3 

1.3多数个股录得正收益 ............................................................... 3 

1.4估值 ............................................................................. 4 

2.行业重要数据 ........................................................................... 4 

3.行业重要资讯 ........................................................................... 7 

4.公司重要资讯 ........................................................................... 7 

5.行业周观点 ............................................................................. 8 

6.风险提示 ............................................................................... 9 

插图目录 

图 1：2024年 4月 22日-2024 年 4月 30日申万一级行业涨幅（%） ........................... 3 

图 2：2024年 4月 22日-2024 年 4月 30日 SW农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） ............ 3 

图 3：2024年 4月 22日-2024 年 4月 30日 SW农林牧渔行业涨幅榜个股（%） .................. 4 

图 4：2024年 4月 22日-2024 年 4月 30日 SW 农林牧渔行业跌幅榜个股（%） ................. 4 

图 5：SW农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） ....................... 4 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） .................................................. 5 

图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） ...................................................... 5 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） ...................................................... 5 

图 9：能繁母猪存栏（万头） ........................................................... 5 

图 10：玉米现货价（元/吨） ........................................................... 5 

图 11：豆粕现货价（元/吨） ........................................................... 5 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽）.................................................... 6 

图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽）.................................................... 6 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） ................................................ 6 

图 15：白羽肉鸡孵化场利润（元/羽）.................................................... 6 

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） .............................................. 7 

图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） ................................................ 7 

表格目录 

表 1：建议关注标的 ........................................................................................................................................ 8 

 

 

 

 

 

 



                                    农林牧渔行业双周报（2024/4/22-2024/5/5） 

3 

 
请务必阅读末页声明。 

 

1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业跑赢沪深 300 指数 

SW 农林牧渔行业跑赢沪深 300 指数。2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 30 日，SW 农林牧

渔行业上涨 3.03%，跑赢同期沪深 300指数约 1.26个百分点。 

图 1：2024年 4月 22日-2024年 4月 30日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.2 多数细分板块录得正收益 

多数细分板块录得正收益。2024年 4月 22日-2024年 4月 30日，SW农林牧渔行业二级

细分板块中，饲料、动物保健、农产品加工和养殖业均录得正收益，分别上涨 6.01%、

4.94%、3.5%和 2.91%；种植业和渔业均录得负收益，分别下跌 0.95%和 1.95%。 

图 2：2024年 4月 22日-2024年 4月 30日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得正收益 

行业内约 78%的个股录得正收益。2024年 4月 22日-2024年 4月 30 日，SW农林牧渔行

业约 78%的个股录得正收益，约有 22%的个股录得负收益。涨幅榜上，朗源股份涨幅居
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首，上涨 35.14%；播恩集团和粤海饲料涨幅居前，分别上涨 23.96%和 22.78%；。跌幅

榜上，大湖股份跌幅居首，下跌 14.09%；安德利跌幅居第二，下跌 11.69%；其余个股跌

幅均在 10%以内。 

 

1.4 估值 

近期行业估值略有回升。截至 2024 年 4 月 30 日，SW 农林牧渔行业指数整体 PB（整体

法，最新报告期，剔除负值）约 2.51倍，近期行业估值略有回升。目前行业估值低于行

业 2006年以来的估值中枢，处于相对较低的位置。 

图 5：SW 农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪： 

图 3：2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 30 日 SW 农林牧渔行

业涨幅榜个股（%） 

图 4：2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 30 日 SW 农林牧渔行

业跌幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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（1）价格：五一期间有所回升。五一节前（2024 年 4 月 22 日-2024 年 4 月 30 日），

全国外三元生猪平均价由 15.14 元/公斤回落至 14.89 元/公斤，五一节日期间（5 月 1

日-5月 4日）全国外三元生猪平均价由 14.9元/公斤回升至 15.27元/公斤。 

（2）产能：2024年 3月能繁母猪持续去化。截至 2024年 3月末，能繁母猪存栏量达到

3992 万头，环比回落 1.2%，同比回落 7.3%；较正常保有量 3900 万头仍高出 2.4%。我

国能繁母猪存栏量已连续 5个季度下滑。 

（3）成本：玉米、豆粕现货均价有所回落。截至 2024年 4月 30日，玉米现货价 2394.61

元/吨，近两周均价有所回落；截至 2024年 5月 3日，豆粕现货价 3340元/吨，近两周

均价有所回落。 

（4）盈利：头均盈利较上周略有回落。截至 2024年 5月 3日，自繁自养生猪养殖利润

为-55.93 元/头，亏损较上周略有增加；外购仔猪养殖利润为 73.6 元/头，盈利较上周

略有回落。 

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 
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➢ 禽养殖： 

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗近两周均价较上两周均价有所回落。截至 2024 年 5 月 3 日，

主产区肉鸡苗平均价为 3.08元/羽，近两周均价较上两周均价回落 8.3%；主产区蛋鸡苗

平均价 3.8元/羽，近两周均价较上两周均价回升 7%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡近两周均价较上两周均价略有回落。截至 2024年 5月 3日，主

产区白羽肉鸡平均价为 7.86元/公斤，近两周均价较上两周均价回落 0.9%。 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡孵化场利润（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 
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➢ 水产养殖： 

鲫鱼、鲤鱼全国均价较为平稳。截至 2024年 5月 3日，鲫鱼全国平均批发价 19.07元/

公斤，鲤鱼全国平均批发价 15.18元/公斤，价格较为平稳。 

3.行业重要资讯 

◼ 俄政府限制食糖出口以维护国内市场稳定（中国新闻网，2024/5/4） 

中新社莫斯科5月4日电 俄罗斯政府当地时间3日发布临时禁令，在8月底之前限制甘蔗

糖、甜菜糖和化学精制糖出口。俄罗斯政府当天在社交媒体平台发布消息称，为维护国

内食品市场稳定，政府决定针对甘蔗糖、甜菜糖和化学精制糖对外供应采取限制措施。

限制措施实行至2024年8月31日。俄政府同时表示，在禁令实施期间，允许向欧亚经济联

盟国家出口一定数量的食糖。其中，允许向亚美尼亚出口2.8万吨，向白俄罗斯出口0.5

万吨，向哈萨克斯坦出口12万吨，向吉尔吉斯斯坦出口2.85万吨。出口配额由俄农业部

分配给相关企业。  

4.公司重要资讯 

◼ 朗源股份:关于终止出售优世联合资产暨解除资产出售协议的公告（2024/5/1） 

鉴于公司出售优世联合资产事项与新疆尚龙及其一致行动人与邳州疌盛经开并购产业

基金合伙企业（有限合伙）协议转让公司控制权事项为一揽子交易，现各方已终止协议

转让公司控制权，原资产出售事项的条件已发生变更，因此公司终止出售优世联合资产，

并与新疆尚龙解除已签署的优世联合资产出售协议。 

◼ 朗源股份:关于控股股东,实际控制人签署《表决权委托协议》暨公司控制权发生变更的

公告（2024/5/1） 

2024年4月30日，公司控股股东新疆尚龙股权投资管理有限公司（以下简称“新疆尚龙”）、

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

http://www.chinanews.com.cn/
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王贵美女士与杭州东方行知股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“东方行知”）

签署了《表决权委托协议》，新疆尚龙及王贵美女士分别将其持有的公司52,800,000股

股份、59,952,960股股份，合计112,752,960股股份（占公司总股本的23.95%）对应的表

决权按《表决权委托协议》的约定委托给东方行知行使，东方行知同意接受该委托。本

次《表决权委托协议》生效后，东方行知控制公司112,752,960股股份的表决权，占公司

总股本的23.95%。东方行知将成为公司的控股股东，赵征将成为公司实际控制人。 

◼ 华绿生物:关于回购公司股份的进展公告（2024/5/1） 

截止2024年4月30日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式回购

公司股份2,346,600股，占公司当前总股本的1.99%，最高成交价为13.83元/股，最低成

交价为12.22元/股，成交总金额为人民币30,004,629.29元（不含交易费用）。 

5.行业周观点 

给予行业“超配”评级。自 2023年初至 2024年 Q1末，我国能繁母猪存栏量已连续 5个

季度下滑，去化了 9.1%，去化程度略超预期。随着能繁母猪产能去化传导至生猪，预计

生猪供给收缩将贯穿 2024年全年，生猪价格有望回升；养殖成本压力较去年有所下降，

养殖盈利有望回升。当前生猪养殖板块估值仍处于历史低位，关注成本控制能力强、现

金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖方面，关注景气度边际改善的

机会，关注优质白鸡、黄鸡龙头。饲料&动保方面，关注养殖盈利有望改善带来的需求边

际回升机会。宠物食品方面，国内市场持续扩容，出口有望回升，行业景气度较好，一

季报龙头业绩表现较好，关注优质国产龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏

股份（300498）、新希望（000876）；圣农发展（002299）、益生股份（002458）、立

华股份（300761）、湘佳股份（002982）；海大集团（002311）；中牧股份（600195）、

生物股份（600201）；中宠股份（002891）、乖宝宠物（301498）、佩蒂股份（300673）

等。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势，现金储备较为丰富，龙头地位有望持续巩固。 

300498 温氏股份 公司生猪产能稳步扩张，成本控制能力较强；黄羽肉鸡养殖业务盈利有望向好。 

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。 

600201 生物股份 公司是国内动保领先企业之一，持续推进研发，产品矩阵有望持续丰富。 

002891 中宠股份 公司是国内宠物食品头部企业，国内业务有望保持较快增长，出口业务有望保持回升。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营风

险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司经

营业绩将受到不良影响。  

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。  

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知
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本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报
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