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 1.1 全球主要大类资产表现 

2024年五一假期期间，全球权益市场多数上涨，农产品上涨，原油调整幅度较大，美债及美元指数下跌。权益市场方面，美股有所上
涨，纳斯达克指数、道琼斯工业指数、标普500指数涨幅分别为3.2%、2.3%、1.8%，港股市场涨幅领先全球股市，恒生科技上涨
7.3%、恒生指数上涨4.0%。大宗商品方面，大豆、小麦、玉米等农产品涨幅领先，COMEX黄金上涨0.6%，原油跌幅较大。债券及
汇率方面，美债收益率及美元指数有所下行，截至5月3日，十年期美债收益率下行至3.7%、美元指数下跌1.2%，美元兑离岸人民币
汇率下跌，报7.18。 

2024年五一假期期间（5月1日-5月3日）主要大类资产涨跌幅 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 1.2 港股市场表现 

五一假期期间，港股资讯科技业、医疗保健业涨幅领先，恒
生科技收涨7.3%。 

个股方面，商汤、新能源车新势力（蔚来、小鹏）、互联网
医疗（京东健康、阿里健康）等涨幅领先。 

2024年五一假期期间（5月1日-5月3日）港股行业涨跌幅 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 1.3 五一假期期间（5月1日-5月3日）港股四大中介持股总市值变化 

数据来源：Wind，西南证券整理 

排序 证券简称 国际中介机构持股总市值变化（亿港元）

1 腾讯控股 559.8 

2 阿里巴巴-SW 378.4 

3 美团-W 250.5 

4 京东集团-SW 211.8 

5 友邦保险 141.5 

6 中国平安 119.8 

7 快手-W 119.3 

8 小米集团-W 92.2 

9 香港交易所 65.4 

10 比亚迪股份 63.1 

11 海底捞 55.0 

12 蔚来-SW 52.3 

13 网易-S 44.4 

14 汇丰控股 42.7 

15 金沙中国有限公司 41.1 

16 理想汽车-W 38.9 

17 龙湖集团 35.7 

18 银河娱乐 33.2 

19 百度集团-SW 31.5 

20 建设银行 30.0 

排序 证券简称 香港本地中介机构持股总市值变化（亿港元）

1 腾讯控股 434.7 

2 阿里巴巴-SW 256.8 

3 友邦保险 246.6 

4 美团-W 210.7 

5 中国平安 107.8 

6 香港交易所 89.9 

7 百度集团-SW 89.5 
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11 汇丰控股 69.2 

12 贝壳-W 66.1 

13 快手-W 55.9 

14 比亚迪股份 47.3 

15 小米集团-W 40.1 

16 招商银行 27.9 

17 中国人寿 26.1 

18 安踏体育 23.7 

19 建设银行 21.5 

20 理想汽车-W 20.8 

排序 证券简称 中资中介机构持股总市值变化（亿港元）

1 腾讯控股 82.7 
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3 香港交易所 31.4 
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10 极兔速递-W 18.7 

11 联合能源集团 16.7 

12 快手-W 16.5 

13 小米集团-W 14.8 

14 中芯国际 13.0 

15 中国宏桥 10.7 

16 京东集团-SW 10.4 

17 中信股份 10.1 

18 建发国际集团 10.0 

19 中广核矿业 10.0 

20 思摩尔国际 9.3 

排序 证券简称 港股通持股总市值变化（亿港元）

1 腾讯控股 147.5 
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6 信息来源：和讯网，华尔街见闻等，西南证券整理 

2.1 海外要闻-美联储货币政策 

五一节前降息预期迅速下修，议息会议和就业数据后降息预期修复 

 

五一节前GDP和通胀数据 

2024年4月25日，美国商务部经济分析局公布美国一季度GDP初值数据，美国一季度实际GDP年化季环比1.6%，前值3.4%，彭博一
致预期2.5%；一季度核心PCE物价指数3.7%，前值2%，彭博一致预期3.4%。GDP数据不及市场预期，但主要拖累项为进口和存货，
服务消费、私人投资仍显示美国经济内需强劲、保持韧性。通胀方面，一季度美国PCE物价指数、核心PCE物价指数环比分别大幅走高
至3.4%、3.7%，超出市场预期。数据发布后，美股调整、美债利率上行，亚太市场汇率出现较大波动。 

 

美联储议息会议 

美联储5月议息会议维持联邦基金利率的目标区间在5.25%-5.5% 不变 ，同时放缓缩表节奏，6月起将美债的减持上限从600亿美元/月
降至250亿美元/月，放缓幅度超市场预期。 

鲍威尔讲话总体中性偏鸽，指出“时间会证明当前的利率已经位于足够限制性的水平，下一次利率调整大概率不是加息”，打消了市
场对于加息的担忧。 

 

就业数据 

美国4月非农就业人数为17.5万，低于预期24万和前值30.3万，失业率为3.9%，高于预估和前值的3.8%，显示劳动力市场供需缺口正
在缓慢修复。数据发布后，CME数据显示美联储首次降息时间预期从11月提前至9月，预计2024年美联储将两次降息25个基点（非农
数据前预期为一次）。 

 

 

 



7 信息来源：和讯网，华尔街见闻，智通财经，IT之家，今日重现等，西南证券整理 

2.2 海外要闻-AI 

苹果FY24Q2业绩超预期，正在生成式AI领域进行重大投资 

5月2日美股收盘后，苹果发布2024财年第二财季的财报业绩。财报显示，在截至3月底的第二财季中苹果的营收和利润表现均超过华
尔街预期，大中华区销售额的降幅也并不如人们此前担忧的那样大。同时，苹果公司董事会还批准了一项史上最大规模的股票回购计
划。 

2024年6月，苹果首席执行官库克将在年度全球开发者大会上阐述苹果的人工智能战略。 

苹果首席财务官Luca Maestri周四在接受采访时表示，“我们正在这个领域进行大量投资。我们相信我们已经做好了充分的准备。” 

库克周四也指出，该公司正在生成式人工智能领域进行重大投资。苹果将通过紧密整合硬件和软件、使用自主芯片以及将隐私和安全
作为优先事项，在人工智能竞争对手中脱颖而出。 

 

OpenAI下周或将发布ChatGPT搜索引擎 

5月3日，前Mila研究员、麻省理工讲师Lior S表示，OpenAI最新的SSL证书日志显示，已经创建了search.chatgpt.com子域名（目前
无法访问），将进军搜索引擎。 

OpenAI已经更新了网站主页，搜索框上面写着“向ChatGPT问任何事情”。结合theinformation在2024年2月14日的新闻，OpenAI
正在秘密研发一款ChatGPT支持的web搜索引擎，多方位消息表示，OpenAI或将在5月9日上午10点公布该消息。 

 

OpenAI：记忆功能向ChatGPT Plus用户全面开放 

4月30日凌晨，OpenAI在X发帖宣布，“记忆”功能向ChatGPT Plus用户全面开放。 

“记忆”功能允许用户告诉ChatGPT一些你希望它记住的任何信息。可以告诉它喜欢的颜色、想要阅读的书籍，或者其他任何想要它
记住的东西。通过这种方式，ChatGPT Plus能够提供更加定制化和连贯的交流，使得每次对话都能更加贴近用户的真实需求。用户可
以根据自己的需求和偏好来决定是否使用“记忆”功能。为了确保用户能够完全控制自己的隐私和体验，“记忆”功能可以在设置中
轻松开启或关闭。 

 

 



8 信息来源：和讯网，华尔街见闻，智通财经，IT之家，今日重现等，西南证券整理 

2.2 海外要闻-AI 

微软将投资22亿美元在马来西亚建AI基础设施 
微软公司5月2日宣布，将在马来西亚投资22亿美元，未来四年内建设云计算和人工智能服务的基础设施。 
微软首席执行官纳德拉周四访问吉隆坡期间宣布了这一决定，这笔投资是微软在马来西亚运营32年历史上的最大投资，凸显了微软力
图在亚洲市场脱颖而出的努力。微软还将为马来西亚培训20万人工智能人才，并与马来西亚政府合作提升该国的网络安全能力。 
 
微软 Start 团队开发 AI 模型，能更准确预报未来 30 天天气情况 
5 月 4 日消息，Microsoft Start 天气预报开发团队在 arXiv 网站发表论文，介绍了一种全新的 AI 模型，可以更准确预估未来 30 天的
天气情况。该模型结合了 5 种不同的人工智能模型和 3 种深度学习架构，并训练了过去数十年的天气数据，从而做出更准确的预测。
微软表示在预估未来 1 周天气预报方面，新 AI 模型所测量的气温准确率比欧洲中期天气预报中心（ECMWF）高 17%，未来 4 周天
气预报准确率高 4%。 
 
亚马逊公布Q1业绩，资本支出将大幅增加，大部分用于AI投入 
亚马逊2024财年第一季度净销售额为1433.13亿美元，同比增长13%，不计入汇率变动的影响同样为同比增长13%；净利润为104.31
亿美元，同比大幅增长229%；每股摊薄收益为0.98美元，与上年同期的每股摊薄收益0.31美元相比大幅增长。 
公司表示，2024年在资本支出方面将出现大幅增加，其中大部分将用于支持基础设施，特别是生成式人工智能方面的投入，预计这部
分业务的折旧肯定会增加。一季度，我们的资本支出额为140亿美元，预计这将是2024年季度资本支出的最低水平。 
 
亚马逊云科技推出AI助手Amazon Q 
5月2日消息，亚马逊云科技（AWS）宣布全面推出Amazon Q，这是功能强大的生成式人工智能(AI)助手，可加速软件开发并利用企
业内部数据，不仅可以生成高度精确的代码，还可以进行测试、调试。 
据了解，Amazon Q具有多步骤计划和推理功能，可以转换和实现根据开发人员请求生成的新代码；使员工更容易获得跨业务数据(如
公司政策、产品信息、业务结果、代码库、员工和许多其他主题)的问题的答案，方法是连接到企业数据存储库，以逻辑地总结数据、
分析趋势并参与有关数据的对话。 



9 信息来源：和讯网，华尔街见闻，智通财经，IT之家等，西南证券整理 

2.2 海外要闻-AI 

马斯克旗下 X 平台部署 Grok，AI 生成新闻和热门话题摘要 

5 月 4 日消息，马斯克旗下社交平台 X 推出了基于 Grok 的全新功能“Stories on X”，由 AI 生成关于新闻、热门话题的摘要，帮用
户快速概览头条内容以及用户感兴趣的内容。 

Grok 会关注热点新闻报道以及引发广泛讨论的公众话题，然后基于上述内容生成热点摘要。探索新功能的用户已经在 X 上发布了屏幕
截图，展示了设计和布局，其中一些屏幕截图显示了人工智能生成的故事摘要，例如苹果的收益报告、“马斯克，专家辩论国家债务
”等。 

 

英伟达 ChatRTX 聊天机器人 0.3 版本更新：新增照片搜索、AI 语音识别等功能 

5 月 1 日消息，英伟达旗下聊天机器人 ChatRTX 今日发布了 0.3 版本更新，带来了包括照片搜索、AI 驱动的语音识别等一系列新增
功能。 

 

英伟达 DGX GB200 AI 服务器下半年投产 

5 月 4 日消息，中国台湾经济日报表示，NVIDIA 最新超级 AI 服务器 DGX GB200 将于2024年下半年开始量产，预计 2025 年产量
最高可达 4 万台。据称，鸿海与广达分别是 NVL72 及 NVL36 机柜最大供货厂。 

 

AMD公布Q1业绩，MI300需求很好、供给受限，预计2024年晚些时候发布新AI芯片 

AMD2024Q1营收55亿美元，略高于分析师预期的54.5亿美元；调整后每股收益0.62美元，分析师预期0.61美元。公司预计Q2营收
54亿美元至60亿美元，分析师预期57.2亿美元。公司预计MI300系列芯片2024年将产生约40亿美元的收入. 

公司表示，AMD的Instinct MI300 AI芯片需求非常旺盛。AMD会在未来几个月分享新一代Instinct AI芯片的更多细节，这些芯片最早
将于2024年晚些时候推出。年内，AMD还将推出代号“Strix”的新一代移动处理器。另外，AMD2024年的优先事项将包括扩大AI芯
片产能，PC和数据中心业务预计重回增长，这有望推动AMD营收和毛利率在2024年强劲增长。 



10 信息来源：和讯网，华尔街见闻，智通财经，IT之家等，西南证券整理 

2.2 海外要闻-AI 

AI热潮推动芯片价格反弹，三星Q1营业利润6.61万亿韩元 

4月30日，三星披露了第一季度财报数据 ， 得益于AI开发热潮推动存储芯片价格反弹，三星电子2024年第一季度利润大增，半导体业
务自2022年以来首次恢复盈利。 

有迹象表明市场正在逐步复苏，部分受到ChatGPT问世后用于开发AI的芯片需求提振。三星芯片部门当季实现营业利润1.91万亿韩元
，好于预期，去年同期亏损4.58万亿韩元，这也是该部门在连续四个季度亏损后首次恢复盈利。本月公布的韩国早期贸易数据显示，4
月份的前20天半导体出口同比增长43%，继续引领韩国出口增长。 

 

美光成首家为 AI 数据中心提供高端 DDR5 RDIMM 内存的制造商 

5 月 4 日消息，美光发布新闻稿，宣布成为首家为 AI 数据中心提供高端 DDR5 RDIMM 内存的制造商，运行速度高达 8000 MT/s。 

美光在新闻稿中表示该公司验证并交付了高容量单片 32Gb DRAM 芯片 128GB DDR5 RDIMM 内存，速度达到 5600 MT/s，处于行
业领先地位。 

美光在新闻稿中表示使用高容量 DDR5 内存，训练 AI 时性能最高可以提升 28%。高容量可以满足生成人工智能、内存数据库和实时
数据分析等内存密集型工作负载，而快速响应时间可以加速 AI 推理能力。 

 

SK海力士：AI芯片明年订单近满 Q3开始量产下一代HBM芯片 

SK海力士表示，到2025年为止，高带宽存储(HBM)芯片的生产能力已接近满负荷，这表明，人工智能开发所必需的半导体需求非常旺
盛。公司表示，目前计划在第三季度开始批量生产下一代HBM芯片。 

 

SK 海力士正开发 300TB 超大容量 SSD，满足 AI 时代需求 

 5 月 3 日消息，SK 海力士周四在韩国首尔举行的新闻发布会上透露，该公司正在开发容量前所未有的 300TB 固态硬盘。该驱动器被
预先宣布为更广泛的产品和技术产品组合的一部分，旨在发展数据中心和设备上的 AI 功能。 
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2.3 海外要闻-新能源车 

马斯克：“260英里”版特斯拉Model Y可解锁更多续航里程 

5月4日，马斯克在社交媒体平台发文称，过去几个月生产的“260英里”续航里程的Model Y实际上有更多的续航里程。此外，用户
可以花1500到2000美元解锁(增加40到60英里的续航里程)，具体费用取决于所使用的电池型号。目前，特斯拉正争取监管部门的批准
来实现这一点。 

 

新能源车企公布4月销量数据 

5月1日，各新能源车企公布2024年4月销量数据。 

 

比亚迪4月汽车新能源销量313245辆，同比增长49%，环比增长3.6%。1-4月累计汽车销量939508辆，同比增加23%。 

 

理想汽车于2024年4月交付了25787辆汽车，同比增长0.4%。相较3月28,984辆，交付量环比下降11%。 

 

小鹏汽车2024年4月交付了9393辆汽车，同比增长33%，相比于三月份的9026辆环比增长4%。 

 

蔚来汽车4月交付15620辆新车，同比增长135%，环比增长32%。 

 

极氪汽车4月单月交付16089辆，环比和同比增速分别达到24%和99%。 

 

小米SU7首月交付超过7000台。 
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风险提示 

 

 美联储降息不及预期 

 技术发展不及预期 

 AI商业化不及预期 

 AI伦理问题等风险 



分析师：王湘杰 
执业证号：S1250521120002 
电话：0755-26671517 
邮箱：wxj@swsc.com.cn 
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