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一体化和高质量发展协同并进 

——中央政治局会议点评   
  

 
 

 

 
 

◼ 核心观点 

事件：2024 年 4 月 30 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前

经济形势和经济工作，决定于 2024 年 7 月在京召开二十届三中全会。 

经济形势：经济持续回升向好仍面临诸多挑战。中央政治局会议指出， 

经济运行中积极因素增多，动能持续增强，社会预期改善，经济持续

回升向好仍面临诸多挑战，主要是有效需求仍然不足，企业经营压力

较大，重点领域风险隐患较多，国内大循环不够顺畅，外部环境复杂

性、严峻性、不确定性明显上升。我们将坚持乘势而上，避免前紧后

松，切实巩固和增强经济回升向好态势。 

政策层面：扩大国内需求，靠前发力有效落实已经确定的宏观政策。

财政政策方面及早发行并用好超长期特别国债，加快专项债发行使用

进度，保持必要的财政支出强度；货币政策方面要灵活运用利率和存

款准备金率等政策工具，加大对实体经济支持力度，降低社会综合融

资成本；做好宏观政策取向一致性评估，加强预期管理；扩大国内需

求方面，落实好大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案，创造更

多消费场景，更好满足人民群众多样化、高品质消费需要；要深入推

进以人为本的新型城镇化，持续释放消费和投资潜力。 

产业层面：发展新质生产力，首提壮大耐心资本。中央政治局会议强

调，要因地制宜发展新质生产力，加强国家战略科技力量布局，培育

壮大新兴产业，超前布局建设未来产业，运用先进技术赋能传统产业

转型升级。中央政治局会议在风险投资领域首提壮大耐心资本，我们

认为科技创新需要长期、稳定的资本支持，因此只有耐心资本才能为

新质生产力发展注力。深化改革方面建设全国统一大市场，完善市场

经济基础制度，扩大中间品贸易、服务贸易、数字贸易、跨境电商出

口，支持民营企业拓展海外市场，加大力度吸引和利用外资；绿色低

碳方面加强煤炭清洁高效利用和可再生能源消纳利用，持续有力开展

“碳达峰十大行动”，加快废旧物资循环利用体系建设。 

风险化解层面：持续防范化解重点领域风险。中央政治局会议强调：

一是地产领域结合房地产市场供求关系的新变化、人民群众对优质住

房的新期待，统筹研究消化存量房产和优化增量住房的政策措施，抓

紧构建房地产发展新模式，促进房地产高质量发展；二是地方政府债

务领域深入实施地方政府债务风险化解方案，确保债务高风险省份和

市县既真正压降债务、又能稳定发展；三是金融机构和资本市场方面，

持续推动中小金融机构改革化险，多措并举促进资本市场健康发展。 

◼ 投资建议 

一体化和高质量发展协同并进。此次中央政治局会议强调，要始终紧

扣一体化和高质量两个关键，加快突破关键核心技术，在更大范围内

联动构建创新链、产业链、供应链；打破行政壁垒、提高政策协同，

推动一体化向更深层次更宽领域拓展。结合近期国内经济走势和债券

市场波动情况，我们认为，短期债市依然维持震荡，大幅调整后仍是

配置机会，长期来看权益资产配置的性价比提升。 

◼ 风险提示 

地缘政治风险；政策不及预期；流动性波动超预期；市场波动超预期。 
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