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投资要点

供应：本周（4.27-5.3）高炉开工率持续提升，五大材中除中厚板外，其他品

类产量均有增量，螺纹增幅最大。本周（4.27-5.3）高炉开工率（样本数 247
家）80.6%，环比增加 0.87个百分点；日均铁水产量 230.67 万吨，环比增加

0.85%。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产量分别为 231.79
万吨、87.93万吨、153.13万吨、319万吨、85.87万吨，环比分别为 4.39%、

0.59%、-0.27%、1.08%、0.59%。除中厚板外，其他四品类均有增量，其中螺

纹钢增幅最大。五一期间共有六座高炉复产，随着钢厂利润修复，钢市情绪有

所回暖，螺纹钢厂在产量持续保持低位后开始增产。

库存：本周（4.27-5.3）螺纹钢库存下滑，其他品类的库存均有不同幅度的增

加。根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1929.03万吨，环比

-0.6%，为连续第七周下滑。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷

的总库存（社库+厂库）分别为 914.54万吨、170.33万吨、234.59万吨、419.48
万吨、190.09 万吨，环比分别为-3.61%、0.01%、3.34%、2.31%、3.32%。

之前需求明显下降的建筑钢材最近去库速度加快，带动钢材整体库存降低。

消费：五大材消费受节假日影响均下降。本周（4.27-5.3）五大材表观消费合

计 888.83万吨，环比-7.2%。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板

卷的表观消费量分别为 266.09万吨、87.92万吨、145.55万吨、309.51万吨、

79.76万吨，环比分别为-7.61%、-15.79%、-6.35%、-4.32%、-7.89%。受节

假日影响钢材整体消费走低，线材、螺纹钢下滑幅度最大。5月专项债发行速

度或将加快，基建需求有所支撑，叠加节后各下游厂商正常生产，预计钢材消

费将有所回升。

价格及盈利：本周（4.27-5.3）钢价走势出现分化，建筑类钢材小幅增长，制

造类钢材小幅回落。根据钢联数据，本周（4.27-5.3）螺纹钢、线材、中厚板、

热轧板卷、冷轧板卷的价格指数分别为 3805.3元/吨、4156.64元/吨、3890.89
元/吨、3821.33 元/吨、4302.07 元/吨，环比分别为 0.04%、0.18%、-0.1%、

-0.36%、-0.59%，建筑钢材价格稳中有增。本周钢企盈利率（247家钢企）为

52.81%，环比增加 2.16个百分点。钢材整体或呈现供增需弱的态势，但长材、

板材表现或将出现分化。建筑钢材下游需求受政策支持存在一定支撑，制造业

消费可能出现季节性转弱，预计近期钢价长材或强于板材。

投资建议：钢铁整体呈现供增需弱的态势，基建受政策支持力度较大，关注

长材近期表现情况。

风险提示：钢铁供应增加强于预期；基建下游受政策支持不及预期；钢材去

库不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 4月 27日- 5月 3日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-04-27
本期

2024-05-03
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

228.72 230.67 1.95 0.85%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

79.73 80.60 0.87 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 222.05 231.79 9.74 4.39%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 87.41 87.93 0.52 0.59%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 153.55 153.13 -0.42 -0.27%

热轧板卷:产量（万吨） 315.60 319.00 3.40 1.08%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
85.37 85.87 0.50 0.59%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 948.84 914.54 -34.30 -3.61%

螺纹钢厂库（万吨） 243.13 234.13 -9.00 -3.70%

总库存:线材（万吨） 170.32 170.33 0.01 0.01%

线材厂库（万吨） 70.06 71.72 1.66 2.37%

总库存:中厚板（万吨） 227.01 234.59 7.58 3.34%

中厚板厂库（万吨） 76.35 80.20 3.85 5.04%

总库存:热轧板卷（万吨） 409.99 419.48 9.49 2.31%

热卷厂库（万吨） 85.05 88.71 3.66 4.30%

总库存:冷轧板卷（万吨） 183.98 190.09 6.11 3.32%

冷卷厂库（万吨） 37.87 39.67 1.80 4.75%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 288.00 266.09 -21.91 -7.61%

线材表观消费（万吨） 104.40 87.92 -16.48 -15.79%

中厚板表观消费（万吨） 155.42 145.55 -9.87 -6.35%

热轧板卷表观消费（万吨） 323.47 309.51 -13.96 -4.32%

冷轧板卷表观消费（万吨） 86.59 79.76 -6.83 -7.89%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 106.78 - - -

螺纹钢价格（元/吨） 3803.78 3805.30 1.52 0.04%

线材价格（元/吨） 4149.28 4156.64 7.36 0.18%

中厚板价格（元/吨） 3894.91 3890.89 -4.02 -0.10%

热轧板卷价格（元/吨） 3835.08 3821.33 -13.75 -0.36%

冷轧板卷价格（元/吨） 4327.78 4302.07 -25.71 -0.59%

247 家钢铁企业盈利率(%) 50.65 52.81 2.16 —

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -169.03 -180.26 -11.22 -6.64%

热轧板卷毛利（元/吨） -140.27 -168.62 -28.35 -20.21%

冷轧板卷毛利（元/吨） -7.33 -47.14 -39.81 -543.46%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 4月 27日-2024年 5月 3日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 4 月 27 日河钢股份发布年报：2023 年公司实现营业收入 1227.44 亿元，同比减少

14.5%；归属于母公司所有者净利润 10.84亿元，同比减少 22.3%。2023年产铁 2881万吨、

钢 2717万吨、钢材 2539万吨，生产钒渣 18万吨，钢材销量 2605万吨，同比减少 1.7%。公

司 2024年计划产生铁 2946万吨，粗钢 2773万吨，钢材 2640万吨；钒渣 18万吨。

2、 4月 28日甬金股份发布一季报：一季度实现营业收入 93.05亿元，同比增长 24.3%；

归母净利润 1.22亿元，同比增长 30.5%。300系冷轧板销量 59.56万吨，销售均价 13626元/
吨，400系冷轧板销量 10.42万吨，销售均价 7394元/吨。

3、 4月 29日抚顺特钢发布一季报：2024年一季度实现营业收入 20.71亿元，同比增长

3.13%；归母净利润 1.15亿元，同比增长 90.21%。其中合金结构钢销量同比减少 2.59%，销

售价格上涨 15.59%。工具钢销量增长 12.5%，销售价格上涨 8.8%；不锈钢销量增长 18.14%，

销售价格上涨 5.69%；高温合金销量减少 50%，销售价格上涨 30.24%。

4、 久立特材 2023 年全年及 2024年一季度业绩表现：2023年实现营业收入 85.68亿元，

同比增长 31.07%；归母净利润 14.88亿元，同比增长 15.58%。扣除联营企业投资收益后归属

于上市公司股东的净利润 99,687.38 万元，同比增长 36.06%。其中无缝管销量 6.14万吨，

同比增长 14.82%；焊管销量 6.4987万吨，同比增长 6.72%。2024年一季度久立特材营收 23.89
亿元，同比增长 42.3%；归母净利润 3.28亿元，同比增长 40.95%。

5、 4月 30日安阳钢铁发布年报：2023年公司营业收入 421.5亿元，同比增长 7.43%；
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归母净利润-15.54亿元。2023年公司钢材产量 993.22万吨，同比增长25.99%；钢材销量991.98
万吨，同比增长 27.18%。2024年的主要生产经营计划为：钢材产量 912万吨。

4. 风险提示

钢铁供应增加强于预期；基建下游受政策支持不及预期；钢材去库不及预期。文中提及的

上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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