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相关报告 
 

1 汽车行业 2024 年 4 月报：3 月汽车产销量同比

稳定增长，两部门调整汽车贷款有关政策

2024-04-12 

2 汽车行业 2024 年 3 月报：1-2 月汽车累计产销

量同比微增，国常会通过汽车以旧换新行动方案

2024-03-12 

3 汽车行业 2024 年 2 月报：1 月汽车销售实现开

门红，“车路云一体化”应用试点启动 2024-02-21 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

均胜电子 0.28 62.08 1.00 17.44 1.25 13.91 买入  

长安汽车 1.14 14.51 0.87 19.04 1.02 16.22 增持  

开特股份 0.64 14.94 0.78 12.36 0.94 10.18 买入  

银轮股份 0.74 25.27 0.95 19.82 1.32 14.21 买入  
 

资料来源：iFinD（2024-4-26 收盘价），财信证券 

 

投资要点： 

 事件：4 月 26 日，商务部、财政部等 7 部门联合印发《汽车以旧换新

补贴实施细则》，2024 年 4 月 26 日至 2024 年 12 月 31 日期间，对个

人消费者报废国三及以下排放标准燃油乘用车，或报废 2018 年 4 月

30 号之前的新能源乘用车，购买新能源乘用车补贴 1 万元，购买 2.0

升排量以下燃油乘用车补贴 7000 元。汽车以旧换新补贴资金由中央财

政和地方财政总体按 6:4 比例共担，其中东部省份按 5:5 比例分担，

中部省份按 6:4 比例分担，西部省份按 7:3 比例分担。根据 2023 年底

各地国三及以下排放标准燃油乘用车保有量等情况，财政部向各省份

预拨 70%补助资金，用于支持地方启动相关工作。 

 符合标准的老旧车辆保有量超过 1400 万辆。据中国汽车报基于机动

车上险数据的统计，截至 2023 年底，国三及以下排放标准燃油乘用车

保有量约 1370.8 万辆，车龄超 6 年以上的新能源乘用车保有量约 83.7

万辆，符合条件的老旧汽车保有量约 1454.5 万辆。 

 根据《推动消费品以旧换新行动方案》中报废汽车回收量增长要求测

算，预计 2024 年新增销量为 170.1 万辆。 2024 年 4 月 12 日商务部等

14 部门印发《推动消费品以旧换新行动方案》，提出 2025 年报废汽

车回收量较 2023 年增长 50%，2027 年较 2023 年翻倍。根据乘联会秘

书长崔东树基于公安部发布的汽车保有量的测算，2023 年汽车报废量

约为 756 万辆，根据《方案》中 2025 年报废量增长 50%的要求，按

年化 22.5%的增速进行测算，2025 年符合本次补贴要求的老旧车型可

全部完成报废，2024 年报废车辆增量为 170.1 万辆。在乘联会预测的

2024 年 2650 万辆批发销量的基础上起到 6.4%的推动作用。 

 5-20 万价格区间内新能源产品销量占比较高的自主品牌车企有望最

大受益。按照用户画像来看，预计仍在坚持使用老车的用户主要为中

低收入人群，换购高端车型概率较小，置换受益车型将主要集中在 5-20

万价格带。能源方面，叠加地方政府补贴后，以上海市为例，报废或

转让本人名下非营业性小客车后，购买燃油车给与补贴 2800 元，购买
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新能源汽车给与补贴 1 万元，中央叠加地方政府补贴后政策对于新能

源购置补贴力度较大；此外，由于 2024 年对于 33 万以下新能源汽车

继续免征车辆购置税，综合来看，政策对于位于 5-20 万价格区间内的

新能源汽车销量将起到较强的推动效果。 

 投资建议：随着中央补贴落地，叠加后续将陆续公布的地方政府补贴

以及汽车企业提供的补贴后，我们预测，在 5-20 万价格区间内，新能

源产品销量占比较高的自主品牌车企将最大程度受益。建议关注在

5-20 万价格区间内，拥有具备竞争力的新能源汽车产品的自主品牌车

企，如比亚迪、长安汽车；以及新能源业务竞争格局更好的零部件供

应商如银轮股份、三花智控、伯特利、拓普集团、均胜电子、开特股

份等。 

 风险提示：原材料价格波动，汽车产销量不及预期，新能源汽车景气

度不及预期。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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