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• 2024Q1，全部公募基金对医药板块的持仓出现回调。 2024Q1，全部公募基金重仓持股中，医药股持仓占比为10.97%，环
比下降2.6个百分点。全公募基金重仓持股中，对医药生物行业的持仓占比于2020Q2出现最高位为18.23%，2024年一季度
，全公募基金的医药仓位开始回调。

• 从全公募基金重仓持股的医药二级行业仓位来看，医疗服务行业持仓下滑显著，化学制药、医药商业持仓较稳。
2024Q1，全公募基金重仓持股的医药二级子行业的持仓占比为：医疗器械 3.22% （环比-0.40pct） 、化学制药 3.05% （环
比-0.01pct） 、医疗服务 1.79% （环比-1.44pct） 、生物制品 1.55% （环比-0.67pct） 、中药 1.00% （环比-0.07pct） 、医药
商业 0.35% （环比-0.01pct） 。

• 从全公募基金重仓个股来看，恒瑞医药、迈瑞医疗的持股总市值保持领先，东阿阿胶备受关注。2024Q1公募基金重仓医
药个股持股总市值排名前十的医药股为：恒瑞医药（428.75亿元）、迈瑞医疗（397.23亿元）、药明康德（130.91亿元）
、爱尔眼科（105.77亿元）、联影医疗（105.50亿元）、智飞生物（91.11亿元）、科伦药业（71.13亿元）、惠泰医疗（
65.17亿元）、泰格医药（60.53亿元）、东阿阿胶（56.69亿元） 。

• 风险提示：全球地缘政治因素影响；行业增长不稳定的风险；政策变化带来的不确定性；其他可能影响行业正常发展的

事件。

核心观点
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• 2024Q1，全部公募基金对医药板块的持仓出现回调。 2024Q1，全部公募基金重仓持股中，医药股持仓占比为10.97%，环
比下降2.6个百分点。

• 全公募基金重仓持股中，对医药生物行业的持仓占比于2020Q2出现最高位为18.23%，2024年一季度，全公募基金的医药
仓位开始回调。

1 生物医药行业基金持仓出现回调
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2007-2024Q1年度全部公募基金医药股持仓占比

资料来源：wind、华安证券研究所
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2.1 2021Q1-2024Q1全公募基金重仓医药——二级子行业持仓分布

• 全公募基金重仓医药——申万二级子行业持仓分布分析

• 2021年Q1-2024年Q1，医疗器械、化学制药、医疗服务等子行业持仓比例相对较高，而中药Ⅱ和医药商业的持仓比例较
低；2024Q1，各子板块持仓占比环比下滑。
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资料来源：wind、华安证券研究所

全公募基金重仓医药——二级子行业持仓分布（21Q1-24Q1）
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2.2 2024Q1公募基金子行业医药持仓：各子行业持仓环比均下降 

• 全部公募基金重仓持股的医药二级行业仓位分析：医疗服务行业持仓下滑显著，化学制药、医药商业持仓较稳

• 2024Q1，全公募基金重仓持股的医药二级子行业的持仓占比为：医疗器械 3.22% （环比-0.40pct） 、化学制药 3.05% 
（环比-0.01pct） 、医疗服务 1.79% （环比-1.44pct） 、生物制品 1.55% （环比-0.67pct） 、中药 1.00% （环比-
0.07pct） 、医药商业 0.35% （环比-0.01pct） 。

2024Q1&2023Q4全部公募基金重仓持股的医药仓位分析
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3 2024Q1公募基金医药持仓个股分析

• 2024Q1公募基金重仓医药个股持股总市值排名前十的医药股为：恒瑞医药（428.75亿元）、迈瑞医疗（397.23亿元）
、药明康德（130.91亿元）、爱尔眼科（105.77亿元）、联影医疗（105.50亿元）、智飞生物（91.11亿元）、科伦药业
（71.13亿元）、惠泰医疗（65.17亿元）、泰格医药（60.53亿元）、东阿阿胶（56.69亿元）。

资料来源： wind 、华安证券研究所
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2024Q1公募基金重仓持股医药股的持股总市值排名前20（亿元）

序号 代码 名称
持股总市值

(亿元)
持股总量
(万股)

季报持仓变动
(万股)

持有基金数 持仓比例
持股市值占基金

净值比(%)
所属二级行业

1 600276.SH 恒瑞医药 428.75 93,268.08 969.04 616 1.57% 0.1483 化学制药

2 300760.SZ 迈瑞医疗 397.23 14,113.32 -687.63 500 1.46% 0.1374 医疗器械

3 603259.SH 药明康德 130.91 28,347.06 -20,000.94 129 0.48% 0.0453 医疗服务

4 300015.SZ 爱尔眼科 105.77 82,634.77 -17,825.71 122 0.39% 0.0366 医疗服务

5 688271.SH 联影医疗 105.50 8,128.05 461.95 74 0.39% 0.0365 医疗器械

6 300122.SZ 智飞生物 91.11 20,273.57 -8,551.78 178 0.33% 0.0315 生物制品

7 002422.SZ 科伦药业 71.13 23,282.16 5,932.50 251 0.26% 0.0246 化学制药

8 688617.SH 惠泰医疗 65.17 1,522.27 103.99 105 0.24% 0.0225 医疗器械

9 300347.SZ 泰格医药 60.53 11,387.73 637.38 76 0.22% 0.0209 医疗服务

10 000423.SZ 东阿阿胶 56.69 9,214.35 2,815.47 101 0.21% 0.0196 中药Ⅱ

11 000661.SZ 长春高新 44.55 3,706.87 -1,201.62 95 0.16% 0.0154 生物制品

12 603882.SH 金域医学 44.24 7,864.26 -1,967.77 48 0.16% 0.0153 医疗服务

13 600436.SH 片仔癀 40.15 1,756.94 -321.41 47 0.15% 0.0139 中药Ⅱ

14 300832.SZ 新产业 37.23 5,628.21 -2,075.82 68 0.14% 0.0129 医疗器械

15 002223.SZ 鱼跃医疗 37.18 10,838.25 3,316.22 69 0.14% 0.0129 医疗器械

16 000999.SZ 华润三九 37.10 7,150.13 1,031.49 55 0.14% 0.0128 中药Ⅱ

17 600079.SH 人福医药 35.42 18,249.85 -5,916.66 103 0.13% 0.0122 化学制药

18 688235.SH 百济神州-U 35.36 2,674.86 14.35 109 0.13% 0.0122 生物制品

19 600085.SH 同仁堂 27.84 6,792.13 -5,286.90 36 0.10% 0.0096 中药Ⅱ

20 1801.HK 信达生物 27.12 7,935.56 501.84 88 0.10% 0.0094 生物制品
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4 风险提示

• 全球地缘政治因素影响：现阶段全球地缘政治对海外市场及供应链的影响超出预期。

• 行业增长不稳定的风险：消费市场逐渐回暖，医药服务行业增长具有不稳定的风险。

• 政策变化带来的不确定性：医药行业集采等政策对公司经营的影响较为明显，可能会由于政策的变动对行业发展产生

不确定性影响。

• 其他可能影响行业正常发展的事件。
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，
本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息
和意见仅供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或
影响，特此声明。
免责声明

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研究所力求准确、可靠，但对
这些信息的准确性及完整性均不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应
考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。华安证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投
资银行服务或其他服务。

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他
人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进
行有悖原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的
权利。

投资评级说明
以本报告发布之日起6个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深300指数的涨跌幅为标准，定义如下：
行业评级体系
增持：未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上；
中性：未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%;

减持：未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上;

公司评级体系
买入：未来6-12个月的投资收益率领先市场基准指数15%以上；
增持：未来6-12个月的投资收益率领先市场基准指数5%至15%；
中性：未来6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至5%；
减持：未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数5%至15%；
卖出：未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上
无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深300指数。
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