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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周食品饮料板块上涨 0.65%，于申万 31个子行业中位列第 22。上周

（2024年 4 月 29日-2024年 5月 5日），沪深 300指数上涨 0.56%，申

万食品饮料指数上涨 0.65%，跑赢沪深 300 指数 0.09 个百分点，在申

万 31个一级子行业中排名第 22。年初至今沪深 300指数上涨 5.05%，

申万食品饮料指数下跌 0.10%，跑输沪深 300 指数 5.15 个百分点，在

申万 31个一级子行业中排名第 11。上周食品饮料子板块多数上涨，其

中预加工食品（+7.30%）、软饮料（+4.11%）、啤酒（+3.62%）涨幅居前

三。白酒方面，4月份全国白酒价格环比总指数为 99.98，下跌 0.02%。

茅台集团党委书记调研茅台酒生产质量；贵州茅台推荐张德芹为公司董

事长人选。五粮液连续 7年营收净利双位数增长。酒鬼酒 2023年营收

28.30亿元，同比下滑 30.14%。今世缘 2023年实现营收 100.98 亿元，

同比增长 28.07%。习酒集团党委副书记调研指导工作。啤酒方面，青

岛啤酒一季度营收同比下滑 5.19%。重庆啤酒一季度营收同比增长

7.16%。大众食品方面，光明乳业 2023年净利润增长近 1.7倍。绝味食

品 2024 年一季度净利润为 1.65 亿元，同比增长 20.02%。元气森林江

苏工厂正式开业。百胜中国一季度实现经营利润 3.74亿美元。建议关

注：1）白酒：短期来看，随着经济持续复苏，白酒商务宴请需求仍有

提升空间；长期来看，白酒行业处于存量竞争时代，品牌化、品质化为

发展方向，行业集中度不断提高，分化也不断加剧。建议关注业绩较稳

的高端酒及次高端酒；2）啤酒：长期高端化趋势延续，短期原材料价

格有望下降，啤酒企业成本压力有所缓解，同时消费市场仍有复苏空间。

建议跟踪高端现饮修复带来的结构提升和价格回暖情况，关注产品结构

高端化、长期边际向好的啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较

强，业绩分化明显。建议关注业绩表现较好的速冻食品、调味品、软饮

料、乳制品、休闲零食等大众品行业龙头。 

 

投资要点： 

本周行情回顾：上周食品饮料板块上涨 0.65%，于申万 31 个子行业中

位列第 22。上周（2024 年 4 月 29 日-2024 年 5 月 5 日），沪深 300 指

数上涨 0.56%，申万食品饮料指数上涨 0.65%，跑赢沪深 300指数 0.09

个百分点，在申万 31个一级子行业中排名第 22。年初至今沪深 300指

数上涨 5.05%，申万食品饮料指数下跌 0.10%，跑输沪深 300指数 5.15

个百分点，在申万 31个一级子行业中排名第 11。上周食品饮料子板块

多数上涨，其中预加工食品（+7.30%）、软饮料（+4.11%）、啤酒（+3.62%）

涨幅居前三。 

 

白酒每周谈：上周白酒板块下跌 0.08%，其中古井贡 B（+15.32%）、老

白干酒（+8.96%）、顺鑫农业（+8.53%）涨幅居前三，贵州茅台下跌 0.26%，

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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五粮液下跌 1.20%。贵州茅台：上周，23年飞天茅台批价由 2790.00元

/瓶升至 2800.00 元/瓶，23 年飞天散瓶价格由 2575.00 元/瓶升至

2585.00 元/瓶。茅台集团党委书记调研茅台酒生产质量。贵州茅台推

荐张德芹为公司董事长人选。五粮液：上周，普五（八代）价格维持

960.00 元/瓶。五粮液连续 7年营收净利双位数增长。泸州老窖：上周，

泸州老窖(52度)价格维持 320.00 元/瓶。 

 

食品饮料其它板块： 

啤酒：青岛啤酒：青岛啤酒发布 2024年第一季度报告。报告期内，青

岛啤酒实现营业收入 101.5亿元，同比下滑 5.19%；实现归属于上市公

司股东的净利润 15.97 亿元，同比增长 10.06%。重庆啤酒：重庆啤酒

发布 2024 年第一季度报告。报告期内，重庆啤酒实现营业收入 42.93

亿元，同比增长 7.16%。 

大众食品：光明乳业：光明乳业发布 2023 年年报，营收为 264.85 亿

元，同比减少 6.13%。绝味食品：公司一季度营业收入约 16.95 亿元，

同比减少 7.04%，净利润约 1.65 亿，同比上涨 20.02%。 

 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.经济增速不及预期风险 
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1    上周行情回顾 

上周食品饮料板块上涨0.65%，于申万31个子行业中位列第22。上周（2024年4月29日

-2024年5月5日），沪深300指数上涨0.56%，申万食品饮料指数上涨0.65%，跑赢沪深

300指数0.09个百分点，在申万31个一级子行业中排名第22。年初至今沪深300指数上

涨5.05%，申万食品饮料指数下跌0.10%，跑输沪深300指数5.15个百分点，在申万31

个一级子行业中排名第11。 

子板块层面：上周食品饮料子板块多数上涨，其中预加工食品（+7.30%）、软饮料

（+4.11%）、啤酒（+3.62%）、保健品（+3.37%）、零食（+3.15%）、烘焙食品（+2.78%）、

其他酒类（+2.59%）、乳品（+2.11%）、调味发酵品（+1.16%）、肉制品（+0.73%）、白

酒（-0.08%）。PE（TTM）分别为其他酒类（48.33倍）、肉制品（44.33倍）、调味发酵

品（31.15倍）、软饮料（30.78倍）、零食（29.69倍）、啤酒（27.63倍）、保健品（26.70

倍）、白酒（23.84倍）、预加工食品（22.49倍）、烘焙食品（22.37倍）、乳品（16.99

倍）。 

图表1：申万一级行业上周涨跌幅(%) 图表2：申万一级行业年初至今涨跌幅(%) 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料子板块PE-TTM(2024.5.3) 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

金达威 11.47  千禾味业 -5.66  

安井食品 9.87  洋河股份 -5.02  

涪陵榨菜 9.14  *ST加加 -4.88  

维维股份 8.99  燕塘乳业 -4.76  

老白干酒 8.96  光明乳业 -2.90  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    白酒每周谈 

2.1  资本市场个股表现 

上周白酒板块下跌0.08%，其中古井贡B（+15.32%）、老白干酒（+8.96%）、顺鑫农业

（+8.53%）涨幅居前三，贵州茅台下跌0.26%，五粮液下跌1.20%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  价格跟踪及点评 

上周，23年飞天茅台批价由2790.00元/瓶升至2800.00元/瓶，23年飞天散瓶价格由

2575.00元/瓶升至2585.00元/瓶。普五（八代）价格维持960.00元/瓶。根据京东商

城数据，上周名酒价格不变，五粮液(52度)价格维持1059.00元/瓶，洋河梦之蓝

(M3)(52度)价格维持429.00元/瓶，剑南春(52度)价格维持489.00元/瓶，习酒窖藏

1988(53度)价格维持588.20元/瓶，水井坊(52度)价格维持560.00元/瓶，30年青花汾

酒(53度)价格维持1049.00元/瓶。泸州老窖(52度)价格维持320.00元/瓶。 
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图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒京东平台零售价跟踪（元） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  北向资金跟踪 

截至2024年5月03日，贵州茅台北向资金持股8923.32万股，持股比例为7.10%，较上

上周减少0.03pct；五粮液北向资金持股21,237.58万股，持股比例为5.47%，较上上

周减少0.03pct；泸州老窖北向资金持股4578.20万股，持股比例为3.11%，较上上周

增加0.01pct。贵州茅台上周累计净流出6.96亿元。  
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  行业动态及重点公司事件跟踪点评 

4月份全国白酒价格环比总指数为99.98，下跌0.02% 

4月30日，泸州白酒价格指数办公室发布消息，据全国白酒价格调查资料显示，4月份

全国白酒价格环比总指数为99.98，下跌0.02%。其中，名酒环比价格指数为99.96，

下跌0.04%；地方酒环比价格指数为99.99，下跌0.01%；基酒环比价格指数为100.00，

保持稳定。从月定基价格指数看，4月份全国白酒价格定基指数为110.64，上涨10.64%。

其中，名酒定基价格指数为113.53，上涨13.53%；地方酒定基价格指数为106.42，上

涨6.42%；基酒定基价格指数为109.48，上涨9.48%。（糖酒快讯） 

 

张德芹调研茅台酒生产质量 

4月27日，茅台集团党委书记张德芹率队深入制酒车间和勾贮车间，实地调研茅台酒

生产质量情况。他强调，要坚守“质量是生命之魂”，以高度的责任感和使命感，全

方位抓好茅台酒生产质量，持续推动茅台高质量发展。（茅台集团） 

 

贵州茅台推荐张德芹为公司董事长人选 

4月29日晚，贵州省人民政府网发布省人民政府关于张德芹等职务调整的通知。通知

显示，省政府同意推荐张德芹为中国贵州茅台酒厂（集团）有限责任公司董事、董事

长，贵州茅台酒股份有限公司董事、董事长人选。与此同时，贵州茅台也正式发布《关

于收到推荐董事长人选文件的公告》。（糖酒快讯） 

 

五粮液连续7年营收净利双位数增长 

4月28日，五粮液发布了2023年度报告及2024年一季度报告。2023年，公司实现营业

收入832.72亿元，同比增长12.58%；实现归属上市公司股东的净利润302.11亿元，同

比增长13.19%。2024年第一季度，公司实现营业收入348.33亿元，同比增长11.86%；

归属上市公司股东的净利润140.45亿元，同比增长11.98%。（食品饮料企业动态） 

 

酒鬼酒：2023年营收28.30亿元，同比下滑30.14% 

4月28日，酒鬼酒发布2023年年度报告。报告期内，酒鬼酒实现营收28.30亿元，同比

下滑30.14%；归属于上市公司股东的净利润5.48亿元，同比下滑47.77%。同日，酒鬼

酒发布2024年第一季度报告。报告期内，酒鬼酒实现营收4.94亿元，同比下滑48.80%；

归属于上市公司股东的净利润7338.03万元，同比下滑75.56%。（糖酒快讯） 
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今世缘：2023年实现营收100.98亿元，同比增长28.07% 

4月29日，今世缘发布2023年年度报告。报告期内，今世缘实现营收100.98亿元，同

比增长28.07%；归属于上市公司股东的净利润31.36亿元，同比增长25.30%。同日，

今世缘发布2024年第一季度报告。报告期内，今世缘实现营收46.71亿元，同比增长

22.84%；归属于上市公司股东的净利润15.33亿元，同比增长22.12%。（糖酒快讯） 

 

习酒集团党委副书记调研指导工作 

近日，习酒集团党委副书记、副董事长、副总经理汪地强到习酒销售公司、电子商务

信息产业公司贵阳办事处调研指导工作，并组织召开调研工作会，深入了解营销系统

目前存在的问题和难点，研究部署下一步营销工作。（糖酒快讯） 

 

 

3    食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

青岛啤酒：一季度实现营收101.5亿元 

4月29日，青岛啤酒发布2024年第一季度报告。报告期内，青岛啤酒实现营业收入101.5

亿元，同比下滑5.19%；实现归属于上市公司股东的净利润15.97亿元，同比增长10.06%。

累计实现产品销量218.4万千升，其中主品牌青岛啤酒实现产品销量132.2万千升，中

高端以上产品实现销量96万千升。（糖酒快讯） 

 

重庆啤酒：一季度实现营业收入11.08亿元 

4月29日，重庆啤酒发布2024年第一季度报告。报告期内，重庆啤酒实现营业收入42.93

亿元，同比增长7.16%；归属于上市公司股东的净利润4.52亿元，同比增长16.78%。

（糖酒快讯） 

 

光明乳业2023年净利润增长近1.7倍  

4月28日，光明乳业发布2023年年报，营收为264.85亿元，同比减少6.13%；净利润为

9.67亿元，同比增长168.19%。2024年一季度，其营收减少9.25%，至64.17亿元，净

利润减少8.07%，至1.72亿元。（食品饮料企业动态） 

 

绝味食品：2024年一季度净利润为1.65亿元，同比增长20.02% 

绝味食品一季度净利润上涨超两成。近日，绝味食品发布一季报。报告显示，公司一

季度营业收入约16.95亿元，同比减少7.04%，净利润约1.65亿，同比上涨20.02%。（食

品饮料企业动态） 

 

元气森林江苏工厂正式开业 

近日，位于江苏太仓的元气森林江苏工厂正式开业。此前，3月30日，江苏厂投产的

第一瓶饮料诞生。自此，元气森林江苏厂的建设阶段告一段落，接下来江苏厂将正式

运营。按照规划，元气森林江苏厂将主要支持江浙沪等区域的市场需求。（食品饮料

企业动态） 

 

百胜中国：一季度实现经营利润3.74亿美元 

4月30日早间，百胜中国发布财报显示，2024年一季度，公司实现收入29.6亿美元，

不计及外币换算影响同比增长7%；经营利润达3.74亿美元，经营利润率为12.6%。本

季度，百胜中国净新增378家门店，总门店数达到15022家，其中肯德基门店数达10603

家，必胜客门店数达3425家。（食品饮料企业动态） 
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4    上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

天佑德酒 2024/4/29 第一季度报告 
2024年第一季度，公司实现营收 5.26亿元，同比增长 32.77%；

净利润 1.08亿元，同比增长 40.43%。 

酒鬼酒 2024/4/29 年度报告 

公司 2023 年度营业收入  2,829,669,201.53 元，同比下降

30.14%，合并实现归属于上市公司股东的净利润为人民币

547,812,758.32元，同比下降 47.77%。 

克明食品 2024/4/29 第一季度报告 
2024年第一季度，公司实现营收 12.97亿元，同比下降 11.18%；

净利润 0.49亿元，同比增长 40.42%。 

立高食品 2024/4/29 年度报告 

公司 2023 年度营业收入  3,499,096,969.49 元，同比增长

20.22%，合并实现归属于上市公司股东的净利润为人民币

73,027,000.54元，同比下降 49.21%。 

光明乳业 2024/4/29 利润分配预案 

公司拟向全体股东每股派发现金红利 0.22元（含税）。截至 2024

年 4 月 26 日，公司总股本 1,378,473,763 股，以此计算合计拟

派发现金红利 303,264,228 元（含税）。2023 年度本公司现金分

红占本年度归属于上市公司股东的净利润比例为 31.35%。 

涪陵榨菜 2024/4/30 重大事项 

公司在确保不影响募集资金投资计划正常进行的情况下，使用额

度不超过人民币 32 亿元的闲置募集资金购买安全性高、流动性

好、有保本约定的理财产品，期限为自获审议本议案股东大会通

过之日起一年内有效，所购理财产品单笔最长期限不超过 1年，

在上述额度与期限范围内募集资金可以滚动使用。 

恒顺醋业 2024/4/30 变更董事 

公司第九届董事会将由 9名董事组成，其中非独立董事 5名，独

立董事 3名，职工代表董事 1名。公司第九届董事会董事候选人

如下：提名杭祝鸿先生、殷军先生、王召祥先生、尹正国先生、

桂松蕾女士为公司第九届董事会非独立董事候选人；提名毛健先

生、董茂云先生、王德宏先生为公司第九届董事会独立董事候选

人（简历附后）。 

伊利股份 2024/4/30 利润分配预案 

公司拟向全体股东每 10股派发现金红利 12.00元（含税），截至

2024年 3月 31日，公司总股本 6,366,098,705 股，以此计算合

计拟派发现金红利总额为 7,639,318,446.00元，占公司 2023年

度合并报表归属于母公司股东净利润比例为 73.25%。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

5    投资建议 

建议关注：1）白酒：短期来看，随着经济持续复苏，白酒商务宴请需求仍有提升空

间；长期来看，白酒行业处于存量竞争时代，品牌化、品质化为发展方向，行业集中

度不断提高，分化也不断加剧。建议关注业绩较稳的高端酒及次高端酒；2）啤酒：

长期高端化趋势延续，短期原材料价格有望下降，啤酒企业成本压力有所缓解，同时

消费市场仍有复苏空间。建议跟踪高端现饮修复带来的结构提升和价格回暖情况，关

注产品结构高端化、长期边际向好的啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，

业绩分化明显。建议关注业绩表现较好的速冻食品、调味品、软饮料、乳制品、休闲
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零食等大众品行业龙头。 

 

6    风险因素 

1.政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控相

应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2.食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题的

产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3.经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预期

的风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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