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[Table_Profit] 基本状况 
总股本(百万股) 344  
流通股本(百万股) 277  
市价(元) 8.29  
市值(百万元) 2,851  
流通市值(百万元) 2,294  

[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 
相关报告 
1、道道全：扬帆百万销量目标，产能

扩张开启新征程 

 

公司盈利预测及估值 

指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 7,028 7,001 7,440 8,123 8,995 

增长率 yoy% 29% -0.4% 6% 9% 11% 

净利润（百万元） -418 76 216 292 400 

增长率 yoy% -118% 118% 185% 35% 37% 

每股收益（元） -1.22  0.22  0.63  0.85  1.16  

每股现金流量 4.43  8.73  4.18  1.83  1.49  

净资产收益率 -21% 4% 10% 12% 14% 

P/E -6.8  37.6  13.2  9.8  7.1  

P/B 1.4  1.4  1.3  1.2  1.1  

 
 

备注：股价选取 2024 年 04 月 30 日收盘价  

 投资要点 

◼ 事件：公司发布 2023 年年报&2024 年一季报。2023 年实现营收 70 亿元，同比-0.39%，

归母净利润 7576.75 万元，同比+118.3%。2024Q1 实现营收 15.18 亿元，同比-13.14%，

归母净利润 7412 万元，同比-31.51%。  

◼ 2023 年公司毛利率 7.57%，是近 4 年最好水平；2024Q1毛利率 12.92%，是近 5 年同期

最好水平。2023 年期间费用率 5.26%，同比下降 0.18pct。 

◼ 2023 年公司包装油销量 33.6 万吨，同比-9.79%，其中 2023 年下半年销量 19.59 万吨，

同比+11.3%。2023 年上半年受到整体消费环境低迷以及经销商降库存等原因影响，公

司包装油销量出现下滑，但下半年公司通过调整策略，优化经销商结构等举措，叠加国

内整体消费环境回升，销量同比显著回升。 

◼ 2023 年公司经销商数量 1202 家，同比-8.66%，主因公司针对传统渠道，规范产品市场

秩序，优化渠道经销商合作方式，经销商数量短期受影响。 

◼ 2023 年道道全地道麻花椒油、绵柔麻花椒油、鲜香麻藤椒油三款产品在绵阳公司顺利

推向市场。道道全调味油产品的上市，是丰富公司产品的大胆尝试，将有利于提升企业

的抗风险能力。 

◼ 为了更好的回报股东，在兼顾公司未来业务发展及生产经营资金需求的前提下，公司

拟定 2024 年一季度利润分配预案为：公司拟以现有总股本 343968305 股为基数，向全

体股东每 10 股派发现金 0.67 元（含税）。与此同时，公司发布《道道全粮油股份有限

公司未来三年（2024-2026 年）股东回报规划》，规划标明在保证公司持续经营和长期

发展前提下，未来三年内，公司每年以现金方式分配的利润应不少于当年实现的可供

分配利润的 20%。 

◼ 投资建议：包装油销量是影响公司业绩及估值的最重要变量，在期货稳健操作下，压榨

部分可提供增量。公司提高分红比例回馈投资者，既是重视股东回报，也体现管理层对

长期利润稳步增长的信心。基于公司 2023 年销量同比下滑的表现，我们对公司未来包

装油销量增长保持谨慎乐观态度；此外由于原料价格止跌回升，公司包装油的毛利或

面临高位回落，我们调整盈利预测，预计 24-26 年营业收入分别为 74.4/81.2/89.95 亿

元（前值 24 年 113.75 亿元）；归母净利润分别为 2.16/2.92/4.00 亿元（前值 24 年

6.90 亿元）。当前股价对应 24-26 年 PE 分别为 13.2/9.8/7.1。维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：包装油销量不及预期，原料价格超预期上涨，头部企业大幅下调终端产品报

价、人民币大幅贬值，研究报告使用公开资料可能存在信息滞后或更新不及时风险。 

 

 

 
道道全 23 年报及 24 年一季报点评：销量大幅改善，调味油上线丰富品类 

道道全（002852.SZ）/农林牧渔 证券研究报告/公司点评 2024年 05月 04日 
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  公司点评 

 

盈利预测表 

 

 

来源：wind，中泰证券研究所 
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  公司点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 

 

 

 

 
重要声明： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。  

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、客

观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及

推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建

议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证

券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公

司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。事先未经本公司书面授权，任何机构和个人，不得对本报告进

行任何形式的翻版、发布、复制、转载、刊登、篡改，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。 

 


