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影视行业动态报告     

后续电影档期展望，复苏已变新成长 
 

 2024 年 05 月 07 日 

 

➢ 2024 年五一档票房超 15 亿元，同比近乎持平。今年五一档从 5 月 1 日至

5 月 5 日，档期票房为 15.2 亿元，同比近乎持平（截至 2024 年 5 月 5 日 14

时）。复盘历年五一档数据，2021 年五一档为历史最佳水平，档期总票房达 16.74

亿元，其次为 2019 年和 2023 年的 15.27 亿元和 15.21 亿元。今年五一档票房

已然接近历史最好水平。具体数据拆分来看，2024年五一档档期观影人次3543.9

万人，同比下降 5.97%，档期平均票价为 40.40 元，同比上升 0.07%。重点影片

来看，2024 年五一档共 8 部新片上映，《维和防暴队》领跑。五一档期间有 8 部

新片上映，涵盖了动画、动作、爱情、喜剧、悬疑等多种类型。票房表现来看，

共有 4 部影片票房过亿，《维和防暴队》以 3.88 亿元的票房位居榜首，票房占比

为 27%。《末路狂花钱》紧随其后，票房为 3.61 亿元，票房占比为 25.1%。《九

龙城寨之围城》票房为 2.28 亿元，票房占比为 15.8%。 

➢ 五一档下沉趋势进一步凸显。往年五一档二线城市票房占比最高，达

45%~50%之间，一三四线次之。2020 年之前，一线票房高于三线、四线，2020

年之后，三线、四线高于一线。今年五一档，一线、二线、三线城市占比均有下

降，其中二线城市下降幅度较大，而四线城市占比提升幅度较大。 

➢ 暑期档有望带动电影市场进一步上行。暑期档是全年最重要的档期之一，历

年暑期档票房占全年票房比在 25%上下波动，2023年暑期档达到历年最好水平，

档期票房 206.3 亿元，暑期档占全年票房比达 37.54%。2024 年年初至今（截

至 5 月 5 日），中国电影总票房已突破 200 亿元。其中观影人次达 4.56 亿人，

平均票价 44 元（较 2023 年全年小幅上升）。今年元旦、春节、清明档期均取得

较好成绩，五一档再次取得亮眼表现，展现了用户强劲的观影需求。展望全年，

优质影片有望驱动电影市场进一步上行。今年值得关注的重点影片包括《白蛇：

浮生》（暑期档）等，其他未定档重要影片包括《小倩》、《哪吒之魔童闹海》、《志

愿军 2》、《敦煌英雄》、《传说》等。 

➢ 影投院线格局较稳，2024 年万达市占率保持第一。2019 年之前，线下影院

处于快速扩建期，2020 年后影院呈现新建关停并举，绝对数额小幅净增。截至

2024 年 5 月 5 日，营业影院数 1.25 万家，较 2023 年下降 1.46%，前五影投公

司分别为万达、横店、星轶、CGV、金逸，市占率分别为 14.3%、3.7%、2.5%、

2.1%、2%。 

➢ 投资建议：建议关注两个方向：1）受益于电影市场基本面改善的标的。其

中内容端建议关注有热门影片储备的公司，比如光线传媒（24 年储备《哪吒之魔

童闹海》、《小倩》等），百纳千成（储备《敦煌英雄》）、博纳影业等。影院端建议

关注运营呈边际好转的头部公司，建议关注万达电影、横店影视、上海电影、幸

福蓝海等。此外线上渠道票务收入随电影整体票房增长而稳步复苏，建议关注在

线票务龙头猫眼娱乐等。2）具有视频版权素材、优质 IP 储备的公司。随着多模

态 AI 的持续演绎，优质视频语料库具备重要价值，建议关注具有视频版权储备

的公司华策影视、捷成股份等。此外 AI 作为生产工具，其持续迭新有望进一步

拓宽 IP 的变现路径，加速 IP 价值的释放。建议关注具有优质 IP 储备的公司上海

电影、奥飞娱乐、中文在线、掌阅科技等。 

风险提示：监管风险、观影需求不及预期风险、电影表现不及预期风险。  

单击或点击此处输入文字。 
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1 五一档回顾：2024 年五一档票房 15 亿左右 

1.1 回顾：五一档票房接近历史最好水平 

2024 年五一档票房同比近乎持平。截至 2024 年 5 月 5 日 14 点，2024 年

电影五一档票房达 15.2 亿元，较去年同期同比近乎持平。复盘历年五一档数据，

2021 年五一档为历史最佳水平，档期总票房达 16.74 亿元，其次为 2019 年和

2023 年的 15.27 亿元和 15.21 亿元。今年五一档票房已然接近历史最好水平。具

体数据拆分来看，2024 年五一档档期观影人次 3543.9 万人，同比下降 5.97%，

档期平均票价为 40.40 元，同比上升 0.07%。 

图1：2018-2024 年五一档期总票房及增速  图2：2018-2024 年五一档期日均票房及增速 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 14 点、历年数据来自灯塔，最新数据来自

猫眼（下同） 

 
资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

 

 

图3：2018-2024 年五一档期观影人次及增速  图4：2018-2024 年五一档期平均票价及增速 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

 
 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

 

  

-200.00%

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

500.00%

0

5

10

15

20

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

档期总票房（亿元） YOY

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

档期日均票房（亿元） YOY

-200.00%

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

0.0

1000.0

2000.0

3000.0

4000.0

5000.0

档期观影人次（万人） YOY

-60.00%

-40.00%

-20.00%

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2018201920202021202220232024

档期平均票价（元） YOY



行业动态报告/传媒 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 4 

 

 

 

分城市线来看，往年五一档二线城市票房占比最高，达 45%~50%之间，一三

四线次之。2020 年之前，一线票房高于三线、四线，2020 年之后，三线、四线高

于一线。今年五一档，一线、二线、三线城市占比均有下降，其中二线城市下降幅

度较大，而四线城市占比提升幅度较大。 

图5：2018-2024 年五一档期不同线级城市总票房（亿
元） 

 图6：2018-2024年五一档期不同线级城市总票房占比
（%） 

 

 

 
资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 14 点、历年数据来自灯塔，最新数据来自

猫眼（下同） 

 
资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

 

 

图7：2018-2024 年五一档期不同线级城市观影人次
（万人） 

 图8：2018-2024 年五一档期不同线级城市平均票价
（元） 

 

 

 
资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 

 
 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 
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1.2 档期重点影片表现：《维和防暴队》领跑 

2024 年五一档共 8 部新片上映，《维和防暴队》领跑。五一档期间有 8 部新

片上映，涵盖了动画、动作、爱情、喜剧、悬疑等多种类型。票房表现来看，共有

4部影片票房过亿，《维和防暴队》以 3.88亿元的票房位居榜首，票房占比为 27%。

《末路狂花钱》紧随其后，票房为 3.61 亿元，票房占比为 25.1%。《九龙城寨之

围城》票房为 2.28 亿元，票房占比为 15.8%。 

表1：五一档重点影片表现 

电影名称 上映时间 影片来源 票房（亿元） 票房占比（%） 场均人次（人） 平均票价（元） 

维和防暴队 2024.5.1 中国大陆 3.88 27.0% 15.7 42.0 

末路狂花钱 2024.5.1 中国大陆 3.61 25.1% 19 40.0 

九龙城寨之围城 2024.5.1 
中国大陆，中国香

港 
2.28 15.8% 18.7 41.0 

间谋过家家代号：

白 
2024.4.30 日本 1.88 13.1% 14.3 38.8 

哈尔的移动城堡 2024.4.30 日本 0.98 6.8% 12.1 39.3 

没有一顿火锅解决

不了的事 
2024.5.1 中国大陆 0.39 2.7% 8.0 40.2 

穿过月亮的旅行 2024.5.1 中国大陆 0.36 2.4% 6.3 40.2 

猪猪侠大电影·星

际行动 
2024.5.1 中国大陆 0.32 2.2% 8.4 33.9 

资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 14 时 
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2 暑期档：优质影片有望驱动市场持续上行 

2.1 回顾：暑期档是全年最重要的档期之一 

暑期档（一般为 92 天，从 6 月 1 日至 8 月 31 日）是全年最重要的档期之

一。暑期档作为全年最重要的档期之一，历年档期票房占全年票房比在 25%上下

波动，2023 年暑期档达到 2018 年以来的最好水平，档期票房 206.3 亿元，票房

占比达 37.54%。 

图9：2018-2023 年全年票房（亿元）及暑期档占比（%）  

 

 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院  

 

图10：2017 年重点影片票房（万元）及占比（%）  图11： 2018 年重点影片票房（万元）及占比（%） 

 

 

 
资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院  资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院 
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图12：2019 年重点影片票房（万元）及占比（%）  图13：2020 年重点影片票房（万元）及占比（%） 

 

 

 
资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院  资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院 

 

图14：2021 年重点影片票房（万元）及占比（%）  图15：2022 年重点影片票房（万元）及占比（%） 

 

 

 
资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院  资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院 

 

图16：2023 年重点影片票房（万元）及占比（%）  

 

 

资料来源：猫眼专业版，民生证券研究院  
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2.2 展望：优质影片有望带动市场继续上行 

优质影片有望驱动 2024 年电影市场进一步上行。2024 年年初至今（截至 5

月 5 日），中国电影总票房已突破 200 亿元。今年元旦、春节、清明档期均取得良

好成绩，五一档再次取得亮眼表现，展现了用户强劲的观影需求。展望全年，优质

影片有望驱动电影市场进一步上行，重点影片包括《白蛇：浮生》（已定档暑期档）、

未定档重要影片有《小倩》、《哪吒之魔童闹海》、《志愿军 2》、《敦煌英雄》、《传说》

等。 

表2：2024 年片单（部分） 

电影名称 定档日期 类型 导演 主演 出品公司 发行公司 

妈妈和七天的时间 2024/5/8 剧情 李冬梅 葛文丹/程术琼 

浪力（重庆）影视

文化传媒有限公司 

重庆德川旅游开发

有限公司 

陕西石榴影视文化

传播有限公司 

- 

猩球崛起：新世界 2024/5/10 动作/科幻 韦斯·鲍尔 
欧文·提格/弗莱

娅·艾伦/皮特·马孔 

美国二十世纪影业

公司 

中国电影股份有限

公司 

华夏电影发行有限

责任公司 

泪光中的妈妈 2024/5/11 剧情 杜奇泉 
陶红/张国强/张雨

提 

北京奇百奇文化传

媒有限公司 

北京君子恒远文化

传媒有限公司 

北京奇百奇文化传

媒有限公司 

华夏电影发行有限

责任公司 

老俞的武术人生 2024/5/17 动作 吴琼/毛铁强 
郭新民/刘洋/李欣

欣 

天津梦想之翼文化

传媒有限公司 

天津梦想之翼文化

传媒有限公司 

替身纸人 2 2024/5/18 恐怖/惊悚/悬疑 徐俊 
任雨宸/任子豪/单

明凯 

浙江两小无猜影业

有限公司 

浙江两小无猜影业

有限公司 

加班惊魂 2024/5/20 恐怖/惊悚 丁大海 
鲍李宁/孙琰清/南

伏龙 

海象影视文化发展

（常州）有限公司 

北京基点影视文化

传媒有限公司 

密室逃脱 2024/5/24 惊悚/恐怖 殷乐 王婷/何索/祁圣翰 

深圳火云山影业有

限公司 

北京七尾鲨文化传

媒有限公司 

北京乐观文泰影业

有限公司 

北京辣条屋影视传

媒有限公司 

华夏电影发行有限

责任公司 

六号银像 2024/5/24 剧情 李墨言 张桐/陈创/杨猛 

安徽皮猴子文化传

播有限公司 

旌德县国有资本投

资运营控股集团有

限公司 

旌德县旅游发展有

限公司 

安徽皮猴子文化传

播有限公司 

北京鑫美达文化传

媒有限公司 

我才不要和你做朋 2024/6/8 喜剧/青春 何念 庄达菲/陈昊宇/王 万达影视传媒有限   
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友呢 皓 公司 

北京天浩盛世娱乐

文化有限公司 

天津猫眼微影文化

传媒有限公司 

排球少年！！垃圾场

决战 
2024/6/15 动画/运动/热血 满仲劝 

村濑步（配音）/

石川界人（配音）

/日野聪（配音） 

  
中国电影股份有限

公司 

来日皆方长 2024/6/15 剧情 郭柯 
王彩平/陈依莎/李

静 

四川光影深处文化

传播有限公司 

嘉行星光（重庆）

影视文化有限公司 

上海喧南文化传播

合伙企业（有限合

伙） 

四川光影深处文化

传播有限公司 

蒸腾影业（北京）

有限公司 

我们永远是我们 2024/6/22 
青春/爱情/舞台艺

术/剧情 
夏孟 

米咪 / 陈昕葳 / 

姚弛 / 胡春杨 / 

吴军 

江苏雪漫画舍影业

有限公司 

茂珍嘉岚影业有限

公司 

北京炽夏未来影视

文化传媒有限公司 

北京环鹰时代文化

传媒有限公司 

江苏雪漫舍影业有

限公司 

火凤重天 2024/6/30 动画/爱情 浩克/唐亮/成宝钢 

范馨源（配音）/

路扬（配音）/陈

喆（配音） 

重庆弘享影视股份

有限公司 

华夏电影发行有限

责任公司 

踢出个未来 2024/6 儿童/励志/喜剧 刘宁 
王奕博/易炳晟/刘

子漠 

湖南芒果影业发展

有限责任公司 

湖南宏源文化有限

公司 

湖南万一文化有限

公司 

中教华影电影院线

股份有限公司 

二郎神之深海潜蛟 2024/7/13 动画 王君 - 

迷狐星（北京）动

漫有限公司 

霍尔果斯众合千澄

影业有限公司 

浙江横店影业有限

公司 

霍尔果斯众合千澄

影业有限公司 

浙江横店影业有限

公司 

寻秘自然：地球往

事 
2024/7/13 科教     

上海光锥文化传媒

有限公司 

大象点映（上海）

网络技术有限公司 

寻秘自然：无形之

力 
2024/7/27 科教     

上海光锥文化传媒

有限公司 

大象点映（上海）

网络技术有限公司 

白蛇.浮生 2024/8/10 动画/爱情 陈健喜/李佳锴 

杨天翔（配音）/

张喆（配音）/唐

小喜（配音） 

上海追光影业有限

公司 

上海儒意影视制作

有限公司 

上海儒意影视制作

有限公司 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，民生证券研究院 
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3 全年展望：复苏已变新成长 

3.1 大盘数据：2024 年年初至今，我国电影总票房已突破

200 亿元 

2024 年年初至今（截至 5 月 5 日），中国电影总票房已突破 200 亿元。其中

观影人次达 4.56 亿人，平均票价 44.00 元（较 2023 年全年小幅上升）。重点影片

来看，《热辣滚烫》以 34.60 亿元的票房成绩领先，暂时占据了年度票房排行榜的

首位，票房占比达 17.2%。紧随其后的是《飞驰人生 2》，累计票房为 33.98 亿元，

票房占比达16.9%，《第二十条》以24.54亿元的成绩位列第三，票房占比达12.2%。 

图17：2018-2024 年电影总票房及增速  图18：2018-2024 年观影人次及增速 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，猫眼专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 0 点、历年数据来自灯塔，最新数据来自

猫眼（下同） 

 
资料来源：灯塔专业版，猫眼专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 0 点 

 

图19：2018-2024 年电影平均票价及增速  

 

 

资料来源：灯塔专业版，猫眼专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 5 日 0 点 
 

分线级城市来看，四线城市票房占比进一步提升。年初至 2024 年 5 月 3 日，

一二三四线城市票房分别为 28 亿元、82 亿元、40 亿元、47.5 亿元，占总票房比
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分别为 14%、41%、20%、24%。一二线城市票房占比进一步下降，而三四线城

市占比进一步上升。平均票价来看，截至 5 月 3 日，一二三线城市平均票价分别

为 50.66 元、42.86 元、43.29 元、43.64 元，一线城市票价较上年有所下降，而

二三四线城市票价较上年有所上升。 

图20：2014-2024 年电影不同线级城市总票房（亿元）  图21：2014-2024 年电影不同线级城市总票房占比
（%） 

 

 

 
资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 

 

图22：2014-2024 年不同线级城市观影总人次（亿人）  图23：2014-2024 年不同线级城市平均票价（元） 

 

 

 
资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 

分产地来看，引进片占比有所回升。引进片曾在我国电影市场占据重要地位，

数量来看，18、19 年全年国内上映的电影数量分别为 559、611 部，其中引进片

分别为 121、136 部，占比分别为 21.6%和 22.3%。票房来看，18、19 年全年国

内上映电影总票房分别为 607、642 亿元，其中引进片票房分别为 223、243 亿

元，占比分别为 36.7%、37.9%。19 年之后引进数量一路走低，常年不超过 100

部，2023 年引进 83 部电影，创 2020 年后最高水平，而引进片票房占比也随数

量一并下降。2019 到 2023 年引进片数量及票房占比分别由 22.3%、37.9%下降

至 13.4%、16.5%。年初至 2024 年 5 月 3 日，国产片、引进片票房分别为 159
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亿元、38 亿元，占总票房比分别为 81%、19%。引进片占比有所回升。 

图24：2014-2024 年国产片、进口片总票房（亿元）  图25：2014-2024 年国产片、进口片总票房占比（%） 

 

 

 
资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 

 

图26：2014-2024 年国产片、进口片观影人次（亿人）  图27：2014-2024 年国产片、进口片平均票价（元） 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
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3.2 影投院线：运营持续好转 

行业整体数量到达稳态。2019 年之前，线下影院处于快速扩建期，年净新增

影院高于 1000 家。2020 年以来，影院呈现新建关停并举，绝对数额小幅净增。

2023 年全年营业影院数 1.27 万家，较 2022 年增长 0.6%。截至目前，2024 年

营业影院数 1.25 万家，较 2023 年下降 1.46%。 

图28：2018-2024 年营业影院数及增速  图29：2018-2024 年净新增影院数及增速 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 

 

图30：2018-2024 年银幕数及增速  图31：2018-2024 年新增银幕数及增速 

 

 

 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 

产能整体较为饱和，呈边际好转之势。单银幕产出经过前期的下降，23 年呈

现边际好转。23 年单银幕产出为 71.05 万元，同比增长 82.81%，恢复至 2019 年

全年的 75.7%。 
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图32：2018-2024 年单银幕产出  

 

 

资料来源：灯塔专业版，民生证券研究院 

注：2024 年数据截至 5 月 3 日 
 

竞争格局：2024 年万达市占率保持第一。截至 2024 年 5 月 5 日，前十影投

公司分别为万达、横店、星轶、CGV、金逸、大地、中影、博纳、幸福蓝海、万影，

市占率分别为 14.3%、3.7%、2.5%、2.1%、2%、1.9%、1.8%、1.8%、1.5%、

1.2%。 

表3：2024 年 top10 影投公司运营数据 

排名 影投公司 分账票房（亿元） 观影人次（万人） 平均票价（元） 市占率 

1 万达 28.78 6004.4 47.93  14.3% 

2 横店 7.41 1704.9 37.30  3.7% 

3 星轶 5.05 1042.1 43.50  2.5% 

4 CVG 4.17 785.5 48.70  2.1% 

5 金逸 3.95 875.6 39.60  2.0% 

6 大地 3.8 848.6 37.10  1.9% 

7 中影 3.55 812.5 38.90  1.8% 

8 博纳 3.52 743.2 41.70  1.8% 

9 幸福蓝海 3.03 694.7 39.40  1.5% 

10 万影影业 2.49 478.1 47.50  1.2% 

  全国 200.66 46000 44.00  100% 

资料来源：灯塔专业版、民生证券研究院  

注：数据截至 5 月 5 日 
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表4：2024 年 top10 院线公司运营数据 

排名 公司名称 票房（亿元） 观影人次（万人） 平均票价（元） 市占率 

1 珠海横琴万达 34.56 7290.4 47.40  17.1% 

2 中影数字院线 18.01 4106.9 43.90  8.9% 

3 中影南方电影新干线 15.75 3654.1 43.10  7.8% 

4 上海联合 14.44 3046.4 47.40  7.2% 

5 广东大地 13.34 3137.5 42.50  6.6% 

6 横店影视 9.29 2141.3 43.40  4.6% 

7 幸福蓝海 8.27 1916.8 43.20  4.1% 

8 金逸珠江 7.62 1746.9 43.60  3.8% 

9 中影电影 6.84 1603.7 42.70  3.4% 

10 华夏联合 6.65 1562.2 42.60  3.3% 

 
全国 201.78 45800 44.00  100.0% 

资料来源：猫眼专业版、民生证券研究院 

注：数据截至 5 月 5 日 
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4 投资建议 

春节后受国内外 AI 大模型能力持续迭新驱动，传媒指数持续上涨。其中影视

院线板块相较于其他细分板块明显走强。我们认为主要在于：1）影视基本面持续

改善。2024 年票房仍然呈现同比复苏态势，除元旦档、春节档、清明档取得超预

期的表现外，五一档票房数据仍然表现亮眼。2）影视内容同技术迭代发展方向具

备高契合度。从技术角度来看，文本类模型以 GPT 系列为代表，引领了 2023 年

的行情，而视频类模型首次引发大范围关注的是 2023 年底推出的“Pika”，此后

便是 2024 年初推出的“Sora”。3）从优质语料库需求来看，多模态模型的训练需

要视频语料，对于自身有视频版权储备的公司而言，多模态语料库有望进一步提升

视频版权的商业化价值。 

图33：2024 年 2 月至今传媒各板块行情回顾（%） 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院 

展望后市，我们建议大家关注两个方向：1）受益于电影市场基本面改善的标的。

其中内容端建议关注有热门影片储备的公司，比如光线传媒（24 年储备《哪吒之

魔童闹海》、《小倩》等），百纳千成（储备《敦煌英雄》）、博纳影业等。影院端建

议关注运营呈边际好转的头部公司，建议关注万达电影、横店影视、上海电影、幸

福蓝海等。此外线上渠道票务收入随电影整体票房增长而稳步复苏，建议关注在线

票务龙头猫眼娱乐等。2）具有视频版权素材、优质 IP 储备的公司。随着多模态

AI 的持续演绎，优质视频语料库具备重要价值，建议关注具有视频版权储备的公

司华策影视、捷成股份等。此外 AI 作为生产工具，其持续迭新有望进一步拓宽 IP

的变现路径，加速 IP 价值的释放。建议关注具有优质 IP 储备的公司上海电影、奥

飞娱乐、中文在线、掌阅科技等。 
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5 风险提示 

1）监管风险。电影项目的上线需要经过多重审核，从前期的立项备案到上线

等环节，如果政策收紧或者某环节审核不通过，可能会出现产品上线不及预期风险。 

2）观影需求恢复不及预期风险。电影消费影响因素较多，包括替代性的娱乐

方式的兴起、用户出行等。如果消费者观影需求恢复不及预期，可能会导致行业增

长不及预期风险。 

3）电影表现不及预期风险。电影上线的最终表现由实际口碑、用户消费等多

种因素共同决定，存在新电影上线表现不及预期的风险。 
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