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投资要点

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至2024年05月03日，6家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：恒逸石化（环

比+6.39%）、新凤鸣（环比+3.33%）、桐昆股份（环比+2.91%）、恒力石化（环比+0.65%）、荣盛

石化（环比+0.54%）、东方盛虹（环比+0.30%）。近一月涨跌幅为恒逸石化（环比+8.71%）、恒力

石化（环比+5.44%）、荣盛石化（环比-0.97%）、桐昆股份（环比-3.16%）、新凤鸣（环比-3.64%）、

东方盛虹（环比-4.52%）。

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为2559.73元/吨，环比+173.02元/吨

（环比+7.25%）；国外重点大炼化项目本周价差为1197.66元/吨，环比+47.02元/吨（环比+4.09%），

本周布伦特原油周均价为86.16美元/桶，环比-1.83美元/桶（环比-2.08%）。

◼ 【聚酯板块】长丝节前促销出货，供给端部分装置停车改造。产销方面，周前期，随着五一假期临近，

长丝企业出货意愿高涨，多放大优惠进行促销，而下游用户正值补货节点，多抄底集中采购，场内交投

氛围好转，产销放量。周后期，市场对中东地缘局势紧张的担忧有所缓解，油价承压下跌，聚酯原料市

场震荡运行，下游用户多已在促销时补货完成，采购热情消退，涤纶长丝平均日产销回落至三四成附近。

供应方面，萧山地区部分企业因为锅炉改造原因停车，后续长丝开工率或将有所下行。需求方面，“银

四”已接近尾声，目前下游织造企业新单承接不足，需求面暂无明显支撑。
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投资要点

◼ 【炼油板块】国内成品油：价格方面，本周汽油/柴油/航煤价格下跌，价差方面，本周汽油/柴油/航煤较

原油价差缩窄。国外成品油：价格方面，本周新加坡、美国、欧洲汽油/柴油/航煤价格均下跌。价差方

面，本周新加坡汽油/柴油/航煤价差扩大，美国汽油/柴油价差收窄、航煤价差扩大，欧洲柴油/航煤价差

收窄、汽油价差扩大。

◼ 【化工板块】价格方面，本周MMA/丙烯腈/LLDPE/LDPE/ 均聚聚丙烯/抗冲聚丙烯价格上涨，纯苯

/HDPE/无规聚丙烯/PC价格稳定，苯乙烯/光伏级EVA价格下跌 。价差方面，本周MMA/丙烯腈

/LLDPE/LDPE/HDPE/抗冲聚丙烯/均聚聚丙烯/无规聚丙烯/PC/纯苯价差上升，光伏级EVA/苯乙烯价差

缩窄。

◼ 【风险提示】1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端整体表

现一般。3）地缘政治对油价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET产业链产能的重大变动。
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1.1.  大炼化周报简报

大炼化行业跟踪简报

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所；注：由于假期因素，聚酯板块PX开工率、本周库存、光伏EVA价格价差为4月26日数据 6

公司名称 最新日期

荣盛石化 2024/5/3

恒力石化 2024/5/3

东方盛虹 2024/5/3

恒逸石化 2024/5/3

桐昆股份 2024/5/3

新凤鸣 2024/5/3

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

600346.SH 恒力石化 15.50 1,091.06 6,905 8,689 10,630 12,363 15.80 12.56 10.26 8.83

002493.SZ 荣盛石化 11.21 1,135.07 1,158 5,649 8,874 10,364 98.01 20.09 12.79 10.95

000301.SZ 东方盛虹 9.92 655.83 717 4,626 5,996 7,531 91.46 14.18 10.94 8.71

603225.SH 新凤鸣 14.29 218.56 1,086 1,849 2,464 2,744 - 11.82 8.87 7.97

601233.SH 桐昆股份 13.77 332.01 797 3,191 4,411 5,108 41.66 10.40 7.53 6.50

000703.SZ 恒逸石化 7.49 274.61 435 1,131 1,696 1,918 - 24.28 16.19 14.32

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1034.14 -10.86 405.16 2.51 美元/吨 / / 万吨 77.19% 4.54%

MEG 4370.71 -23.57 -97.28 72.32 元/吨 78.78 -8.13 万吨 54.76% 0.51%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 5893.57 -32.14 -140.92 18.10 元/吨 5.42 -0.20 天 81.59% 3.60%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7510.71 -92.86 -128.63 -37.96 元/吨 33.50 3.50 天 90.91% 0.13%

FDY 8114.29 -71.43 6.49 -23.74 元/吨 26.30 1.20 天 90.91% 0.13%

DTY 9014.29 -53.57 6.49 -11.89 元/吨 27.90 1.60 天 90.91% 0.13%

涤纶短纤 7430.48 -15.71 -15.95 13.24 元/吨 9.49 0.08 天 75.61% 0.28%

聚酯瓶片 7035.71 -85.71 -145.22 -33.22 元/吨 / / 天 / /

聚酯下游 织布 33.00 0.10 天 72.35% -0.14%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2559.73 173.02 7.25% -7.74% 国外炼化项目 1197.66 47.02 4.09% -4.32% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

布伦特 86.16 -1.83 -2.08% 12.19% 美元/桶 4467.99 -95.89 -2.10% 15.36% 元/吨

WTI 80.84 -1.92 -2.31% 10.40% 美元/桶 4209.26 -100.63 -2.33% 13.52% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

汽油 178.76 -2.74 92.59 -0.91 美元/桶 9307.57 -144.57 4839.58 -48.68 元/吨

柴油 148.49 -2.42 62.32 -0.59 美元/桶 7731.43 -127.86 3263.44 -31.96 元/吨

航空煤油 133.83 -4.23 47.67 -2.40 美元/桶 6968.29 -221.71 2500.29 -125.82 元/吨

汽油 99.07 -1.50 12.91 0.33 美元/桶 5137.60 -78.69 669.61 17.20 元/吨

柴油 99.70 -1.82 13.54 0.01 美元/桶 5169.95 -95.61 701.96 0.28 元/吨

航空煤油 97.35 -1.76 11.19 0.07 美元/桶 5048.24 -92.47 580.25 3.42 元/吨

汽油 112.17 -2.20 26.01 -0.37 美元/桶 5816.58 -115.41 1348.59 -19.51 元/吨

柴油 104.85 -2.77 18.69 -0.94 美元/桶 5437.20 -144.84 969.21 -48.94 元/吨

航空煤油 104.92 -0.57 18.75 1.26 美元/桶 5442.85 -28.34 974.86 67.56 元/吨

汽油 124.56 -1.52 38.40 0.31 美元/桶 6485.88 -80.48 2017.89 15.41 元/吨

柴油 103.77 -1.90 17.61 -0.06 美元/桶 5403.34 -99.81 935.35 -3.92 元/吨

航空煤油 111.57 -1.95 25.41 -0.12 美元/桶 5809.20 -103.01 1341.21 -7.12 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 13400.00 -133.00 8836.11 -90.85 纯苯 8800.00 0.00 4332.01 95.89 元/吨

EVA发泡料 11400.00 0.00 6932.01 95.89 苯乙烯 9607.14 -100.00 5139.15 -4.11 元/吨

LDPE 9671.43 71.43 5203.44 167.32 丙烯腈 10971.43 71.43 6503.44 167.32 元/吨

LLDPE 8443.57 22.71 3975.58 118.61 聚碳酸酯 18000.00 0.00 13532.01 95.89 元/吨

HDPE 8450.00 0.00 3982.01 95.89 MMA 16735.71 442.86 12267.72 538.75 元/吨

均聚聚丙烯 6462.12 64.57 1994.12 160.46 EO 7000.00 0.00 2532.01 95.89 元/吨

无规聚丙烯 9000.00 0.00 4532.01 95.89 苯酚 8150.00 271.43 3682.01 367.32 元/吨

抗冲聚丙烯 7921.43 71.43 3453.44 167.32 丙酮 8550.00 250.00 4082.01 345.89 元/吨

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

0.54% -0.97% 19.51% -14.13% 8.31%

0.65% 5.44% 35.14% -1.90% 17.69%

0.30% -4.52% 3.12% -21.02% 3.33%

6.39% 8.71% 21.39% -2.35% 11.46%

2.91% -3.16% 21.64% 6.74% -8.99%

3.33%

/

公司名称
股价

（元）

总市值

（亿元）

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截至5月3日收盘）

-3.64% 23.30% 38.87% 0.63%

聚酯板块

中国

新加坡

美国

欧洲

国际原油

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯

聚丙烯

归母净利润（百万元） PE



1.2.  烯烃周报简报

烯烃行业跟踪简报

7数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所；注：聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位数

代码 公司名称 近一周 近一月 近三月 近一年

600309.SH 万华化学 2.72% 6.82% 34.10% 0.35%

600989.SH 宝丰能源* -0.48% -1.78% 25.11% 27.30%

002493.SZ 荣盛石化* 0.54% -0.97% 19.51% -14.13%

600346.SH 恒力石化* 0.65% 5.44% 35.14% -1.90%

000301.SZ 东方盛虹* 0.30% -4.52% 3.12% -21.02%

002648.SZ 卫星化学* 5.13% 1.47% 42.60% 35.87%

002221.SZ 东华能源* -0.97% 0.33% -0.65% 3.50%

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E

600309.SH 万华化学 89 2798 16816 20005 23594 26142 17 14

600989.SH 宝丰能源* 17 1217 5651 8475 14480 16026 22 14

002493.SZ 荣盛石化* 11 1135 1158 5649 8874 10364 98 20

600346.SH 恒力石化* 16 1091 6905 8689 10630 12363 16 13

000301.SZ 东方盛虹* 10 656 717 4626 5996 7531 91 14

002648.SZ 卫星化学* 19 649 4789 5412 6390 8906 14 12

002221.SZ 东华能源* 9 144 151 313 572 1043 96 46

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 18 -0.92 14% 美分/加仑 968 -49 22% 元/吨

丙烷 612 -6 64% 美元/吨 4351 -42 67% 元/吨

NYMEX天然气 2.0 0.32 10% 美元/mmbtu 748 119 13% 元/吨

布伦特原油 86 -2 79% 美元/桶 4460 -115 82% 元/吨

石脑油 703 -4 78% 美元/吨 4992 -29 82% 元/吨

动力煤 / / / / 733 34 80% 元/吨

甲醇 / / / / 2689 1 65% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 1769 元/吨

石脑油裂解 -518 元/吨

MTO -452 元/吨

CTO 1496 元/吨

工艺路线

PDH -58 元/吨

石脑油裂解 -785 元/吨

MTO -685 元/吨

CTO 1139 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6438 -35 37% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 2963 28 34% 元/吨

HDPE 8567 105 28% 元/吨 1.02乙烯 1014 128 39% 元/吨

乙二醇 4497 -23 27% 元/吨 0.6乙烯 116 0 25% 元/吨

环氧乙烷 7000 0 19% 元/吨 0.8乙烯 1044 28 19% 元/吨

聚醚大单体 7900 0 24% 元/吨 0.85环氧乙烷 1726 0 3% 元/吨

乙醇胺 8900 0 27% 元/吨 0.8环氧乙烷 2920 0 51% 元/吨

碳酸二甲酯 3967 67 7% 元/吨 0.6环氧乙烷 -206 59 28% 元/吨

苯乙烯 9650 -40 65% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 603 39 17% 元/吨

聚苯乙烯 10250 50 57% 元/吨 1.02苯乙烯 360 80 26% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 6048 1 33% 元/吨 1.2丙烷 827 51 18% 元/吨

聚丙烯 7600 20 19% 元/吨 1.02丙烯 557 17 12% 元/吨

丙烯酸 6625 125 30% 元/吨 0.7丙烯 1630 110 24% 元/吨

丙烯酸丁酯 9150 0 43% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 305 -84 31% 元/吨

环氧丙烷 9547 37 22% 元/吨 0.75丙烯+2.5双氧水-25% 1874 28 24% 元/吨

2024/5/3

2024/5/3

2024/5/3

2024/5/3

2024/5/3

相关公司涨跌幅跟踪
最新日期 年初至今

2024/5/3

2024/5/3

18.20%

12.32%

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /

0.22 -0.01 1% /

0.98 0.02 15% /

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

-8 836 155

-42 -216 -719 

34 578 -144 

-142 957 396

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

32 -190 -723 

102

C2板块

C3板块

17 -664 -1012 

93 131 -437 

相关公司盈利跟踪
归母净利润（百万元） PE

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

-83 510

8.31%

17.69%

3.33%

30.71%

-11.07%
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2. 大炼化指数及项目价差走势



六家民营大炼化公司的市场表现

2. 大炼化指数及项目价差走势

沪深300、石油石化和油价变化幅度

9

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

数据来源：wind，东吴证券研究所数据来源：wind，东吴证券研究所

国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）
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3. 聚酯板块



PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表

数据来源：wind，百川盈孚、东吴证券研究所

3. 聚酯板块

11

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2024/5/3 86.16 87.99 (1.83) 美元/桶

2024/5/3 80.84 82.76 (1.92) 美元/桶

2024/5/3 1034.14 1045.00 (10.86) 美元/吨

2024/5/3 405.16 402.65 2.51 美元/吨

2024/5/3 320.45 336.69 (16.24) 美元/吨
2024/5/3 77.19 72.65 4.54 %

2024/5/3 5893.57 5925.71 (32.14) 元/吨
2024/5/3 (140.92) (159.03) 18.10 元/吨

2024/4/25 5.42 5.62 (0.20) 天
2024/5/3 81.59 77.99 3.60 %

2024/5/3 4370.71 4394.29 (23.57) 元/吨
2024/5/3 78.78 86.91 (8.13) 万吨
2024/5/3 54.76 54.25 0.51 %

2024/5/3 (97.28) (169.60) 72.32 元/吨
2024/5/3 7510.71 7603.57 (92.86) 元/吨
2024/5/3 8114.29 8185.71 (71.43) 元/吨
2024/5/3 9014.29 9067.86 (53.57) 元/吨
2024/5/3 (128.63) (90.66) (37.96) 元/吨
2024/5/3 6.49 30.23 (23.74) 元/吨
2024/5/3 6.49 18.38 (11.89) 元/吨

2024/4/25 33.50 30.00 3.50 天
2024/4/25 26.30 25.10 1.20 天
2024/4/25 27.90 26.30 1.60 天
2024/5/3 41.25 52.86 (11.61) %

2024/5/3 90.91 90.78 0.13 %

2024/4/25 72.35 72.49 (0.14) %

2024/4/25 33.00 32.90 0.10 天
2024/5/3 7430.48 7446.19 (15.71) 元/吨
2024/5/3 (15.95) (29.19) 13.24 元/吨

2024/4/25 9.49 9.41 0.08 天
2024/5/3 75.61 75.33 0.28 %

2024/5/3 7035.71 7121.43 (85.71) 元/吨
2024/5/3 (145.22) (112.00) (33.22) 元/吨

涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存
涤纶短纤价格

涤纶短纤单吨净利润

DTY单吨净利润
POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润

PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差



数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、PX价格及价差（美元/吨）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

PTA库存（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

石脑油、PX价格及价差（美元/吨）



数据来源：wind，东吴证券研究所

PX、PTA和MEG开工率（%）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）



◼ 长丝节前促销放量，供给端部分装置停车改造。产销方面，周前期，随着五一假期临近，长丝企业出货

意愿高涨，多放大优惠进行促销，而下游用户正值补货节点，多抄底集中采购，场内交投氛围好转，产

销放量。周后期，市场对中东地缘局势紧张的担忧有所缓解，油价承压下跌，聚酯原料市场震荡运行，

下游用户多已在促销时补货完成，采购热情消退，涤纶长丝平均日产销回落至三四成附近。供应方面，

萧山地区部分企业因为锅炉改造原因停车，后续长丝开工率或将有所下行。需求方面，“银四”已接近

尾声，目前下游织造企业新单承接不足，需求面无明显支撑。本周涤纶长丝周均价格POY7510.71（环比

-92.86）元/吨、FDY 8114.29（环比-71.43）元/吨和DTY 9014.29（环比-53.57）元/吨，行业平均单

吨盈利分别为POY-128.63（环比-37.96）元/吨、FDY6.49（环比-23.74）元/吨和DTY6.49（环比-

11.89）元/吨，开工率为90.91%（环比+0.13pct）。

14

3. 聚酯板块



数据来源：wind，东吴证券研究所

POY价格及POY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）



数据来源：wind，东吴证券研究所

DTY价格及DTY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

江浙地区涤纶长丝产销率（%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

盛泽地区坯布库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）



数据来源：wind，东吴证券研究所

聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

FDY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）



数据来源：wind，东吴证券研究所

DTY库存天数全年分布（农历、天）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

下游织机开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）



涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind, 东吴证券研究所
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

江浙地区涤纶短纤产销率（%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）



20

3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

2020-2024年涤纶短纤开工率（%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）
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4. 炼油板块

• 4.1. 国内成品油价格、价差情况

• 4.2. 国外成品油价格、价差情况



4.1 国内成品油价格、价差情况
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4.1 国内成品油价格、价差情况
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国内成品油价格、价差汇总表

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/5/3 4467.99 4563.89 (95.89) 元/吨 86.16 87.99 (1.83) 美元/桶
2024/5/3 4209.26 4309.89 (100.63) 元/吨 80.84 82.76 (1.92) 美元/桶
2024/5/3 9307.57 9452.14 (144.57) 元/吨 178.76 181.49 (2.74) 美元/桶
2024/5/3 4839.58 4888.26 (48.68) 元/吨 92.59 93.50 (0.91) 美元/桶
2024/5/3 7731.43 7859.29 (127.86) 元/吨 148.49 150.91 (2.42) 美元/桶
2024/5/3 3263.44 3295.40 (31.96) 元/吨 62.32 62.92 (0.59) 美元/桶
2024/5/3 6968.29 7190.00 (221.71) 元/吨 133.83 138.06 (4.23) 美元/桶
2024/5/3 2500.29 2626.11 (125.82) 元/吨 47.67 50.06 (2.40) 美元/桶

柴油-原油价差
航空煤油(3#)
航煤-原油价差

汽油(参考价)

布伦特原油价格
WTI原油价格

汽油-原油价差
柴油(0#)



原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）
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4.1 国内成品油价格、价差情况

原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



4.2 国外成品油价格、价差情况
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国外成品油价格、价差汇总表

数据来源：wind，东吴证券研究所

4.2 国外成品油价格、价差情况
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最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/5/3 4467.99 4563.89 (95.89) 元/吨 86.16 87.99 (1.83) 美元/桶
2024/5/3 5273.94 5216.29 57.65 元/吨 101.66 100.57 1.09 美元/桶
2024/5/3 805.94 652.40 153.54 元/吨 13.26 12.58 0.68 美元/桶
2024/5/3 5255.26 5265.56 (10.31) 元/吨 101.30 101.52 (0.22) 美元/桶
2024/5/3 787.27 701.68 85.59 元/吨 12.90 13.53 (0.63) 美元/桶
2024/5/3 5146.83 5140.71 6.12 元/吨 99.21 99.11 0.10 美元/桶
2024/5/3 678.84 576.83 102.01 元/吨 10.81 11.12 (0.31) 美元/桶
2024/5/3 5816.58 5931.99 (115.41) 元/吨 112.17 114.37 (2.20) 美元/桶
2024/5/3 1348.59 1368.10 (19.51) 元/吨 26.01 26.38 (0.37) 美元/桶
2024/5/3 5437.20 5582.04 (144.84) 元/吨 104.85 107.62 (2.77) 美元/桶
2024/5/3 969.21 1018.15 (48.94) 元/吨 18.69 19.63 (0.94) 美元/桶
2024/5/3 5442.85 5471.19 (28.34) 元/吨 104.92 105.49 (0.57) 美元/桶
2024/5/3 974.86 907.30 67.56 元/吨 18.75 17.49 1.26 美元/桶
2024/5/3 6485.88 6566.36 (80.48) 元/吨 124.56 126.08 (1.52) 美元/桶
2024/5/3 2017.89 2002.48 15.41 元/吨 38.40 38.09 0.31 美元/桶
2024/5/3 5403.34 5503.15 (99.81) 元/吨 103.77 105.67 (1.90) 美元/桶
2024/5/3 935.35 939.26 (3.92) 元/吨 17.61 17.68 (0.06) 美元/桶
2024/5/3 5809.20 5912.21 (103.01) 元/吨 111.57 113.52 (1.95) 美元/桶
2024/5/3 1341.21 1348.33 (7.12) 元/吨 25.41 25.53 (0.12) 美元/桶

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

布伦特原油价格



原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.2 国外成品油价格、价差情况



原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.2 国外成品油价格、价差情况



原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）
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4.2 国外成品油价格、价差情况

原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）
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4.2 国外成品油价格、价差情况



原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.2 国外成品油价格、价差情况



原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.2 国外成品油价格、价差情况
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5. 化工品板块



数据来源：wind，东吴证券研究所

5. 化工品板块

34

化工品周度数据跟踪表

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2024/5/3 8800.00 8800.00 0.00 元/吨
2024/5/3 4332.01 4236.11 95.89 元/吨
2024/5/3 7346.02 7424.72 (78.71) 元/吨
2024/5/3 2878.02 2860.84 17.19 元/吨
2024/5/3 7000.00 7000.00 0.00 元/吨
2024/5/3 2532.01 2436.11 95.89 元/吨
2024/5/3 4370.71 4394.29 (23.57) 元/吨
2024/5/3 (152.71) (141.70) (11.00) 元/吨
2024/5/3 5500.00 5500.00 0.00 元/吨
2024/5/3 1032.01 936.11 95.89 元/吨
2024/5/3 11400.00 11400.00 0.00 元/吨
2024/5/3 6932.01 6836.11 95.89 元/吨

2024/4/26 13400.00 13533.00 (133.00) 元/吨
2024/4/26 8836.11 8926.96 (90.85) 元/吨
2024/5/3 9671.43 9600.00 71.43 元/吨
2024/5/3 5203.44 5036.11 167.32 元/吨
2024/5/3 8443.57 8420.86 22.71 元/吨
2024/5/3 3975.58 3856.97 118.61 元/吨
2024/5/3 8450.00 8450.00 0.00 元/吨
2024/5/3 3982.01 3886.11 95.89 元/吨
2024/5/3 6462.12 6397.55 64.57 元/吨
2024/5/3 1994.12 1833.66 160.46 元/吨
2024/5/3 9000.00 9000.00 0.00 元/吨
2024/5/3 4532.01 4436.11 95.89 元/吨
2024/5/3 7921.43 7850.00 71.43 元/吨
2024/5/3 3453.44 3286.11 167.32 元/吨

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA发泡料

EVA发泡料-原油价差

LDPE
LDPE-原油价差

EVA光伏料
EVA光伏料-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）



化工品周度数据跟踪表（续）

5. 化工品板块
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数据来源：wind，东吴证券研究所

2024/5/3 11800.00 11800.00 0.00 元/吨
2024/5/3 7221.02 7236.11 (15.09) 元/吨
2024/5/3 12100.00 12271.43 (171.43) 元/吨
2024/5/3 7632.01 7707.54 (75.54) 元/吨
2024/5/3 9607.14 9707.14 (100.00) 元/吨
2024/5/3 5139.15 5143.26 (4.11) 元/吨
2024/5/3 18000.00 18000.00 0.00 元/吨
2024/5/3 13532.01 13436.11 95.89 元/吨
2024/5/3 5069.73 5032.57 37.16 元/吨
2024/5/3 601.74 468.68 133.05 元/吨
2024/5/3 16735.71 16292.86 442.86 元/吨
2024/5/3 12267.72 11728.97 538.75 元/吨
2024/5/3 10800.00 10700.00 100.00 元/吨
2024/5/3 6332.01 6136.11 195.89 元/吨
2024/5/3 10950.00 10900.00 50.00 元/吨
2024/5/3 6371.02 6336.11 34.91 元/吨
2024/5/3 8550.00 8300.00 250.00 元/吨
2024/5/3 4082.01 3736.11 345.89 元/吨
2024/5/3 8150.00 7878.57 271.43 元/吨
2024/5/3 3682.01 3314.69 367.32 元/吨
2024/5/3 6045.05 6046.36 (1.30) 元/吨
2024/5/3 1577.06 1482.47 94.59 元/吨
2024/5/3 6500.00 6500.00 0.00 元/吨
2024/5/3 2032.01 1936.11 95.89 元/吨
2024/5/3 5500.00 5500.00 0.00 元/吨
2024/5/3 1032.01 936.11 95.89 元/吨
2024/5/3 1004.29 1006.57 (2.29) 元/吨
2024/5/3 (3463.71) (3557.31) 93.61 元/吨

硫磺
硫磺-原油价差

C9-原油价差

丙烯
丙烯-原油价差

C5
C5-原油价差

C9

丙烯腈-原油价差
丙酮

丙酮-原油价差
苯酚

苯酚-原油价差

MMA
MMA-原油价差

乙腈
乙腈-原油价差

丙烯腈

苯乙烯-原油价差
PC

PC-原油价差
石脑油

石脑油-原油价差

丁二烯
丁二烯-原油价差

异丁烯
异丁烯-原油价差

苯乙烯



原油、聚乙烯LDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、聚乙烯LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨）
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原油、EVA发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、EVA光伏料价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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原油、MMA价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、PC价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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6. 风险提示



6. 风险提示

• 大炼化装置投产、达产进度不及预期。

• 宏观经济增速严重下滑，导致需求端整体表现一般。

• 地缘政治对油价出现大幅度的干扰。

• PX-PTA-PET产业链产能的重大变动。
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