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低位蓄势 耐心布局  
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈 

5 月 6 日人民币对美元中间价报 7.0994，调升 69 个基点。 

前一交易日中间价报 7.1063，在岸人民币 16:30 收盘价报 7.2416，夜盘收报

7.2422。 

 

市场回顾： 

上周（4.29-4.30）沪深 300 指数的涨幅为 0.56%，申万二级行业指数证券行业

下跌 0.35%，落后沪深 300 指数涨幅 0.91pct，板块内个股 24 家下跌，24 家上

涨，一家持平，一家停牌（国联证券）。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨幅前五名为：首创证券、国盛金控、西部证券、方正证券、浙商证券。 

股价跌幅前五名为：招商证券、华泰证券、天风证券、兴业证券和申万宏源。 

 

本周投资策略： 

4 月 30 日中共中央政治局会议提到发展新质生产力，需要壮大“耐心资本”。所

谓“耐心资本”字面意思就是追求资本市场的长期回报而不是太注重于资本市场

的短期波动，对于绩效评估的周期也以长周期考核。随着高水平对外开放的持续

进行，“耐心资本”的入驻，证券行业长期来看也将受益于政策的落实。建议关注

证券行业的长期价值，耐心布局。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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行业基本资料  

股票家数 50 

行业平均市盈率 20.93 

市场平均市盈率 12.07 

 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 每周一谈 

香港万得通讯社报道，5 月 6 日，人民币对美元中间价报 7.0994，调升 69 个基点。

前一交易日中间价报7.1063，在岸人民币16:30收盘价报7.2416，夜盘收报7.2422。 

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2024 年 5 月 6 日银行间外汇市场人民

币汇率中间价为：1 美元对人民币 7.0994 元，1 欧元对人民币 7.6632 元，100 日

元对人民币 4.6550 元，1 港元对人民币 0.90886 元，1 英镑对人民币 8.9325 元，

1 澳大利亚元对人民币 4.7134 元，1 新西兰元对人民币 4.2896 元，1 新加坡元对

人民币 5.2702 元，1 瑞士法郎对人民币 7.8639 元，1 加拿大元对人民币 5.2066

元，人民币 1 元对 1.1333 澳门元，人民币 1 元对 0.66764 马来西亚林吉特，人民

币 1 元对 12.8082 俄罗斯卢布，人民币 1 元对 2.6038 南非兰特，人民币 1 元对

190.16 韩元，人民币 1 元对 0.51636 阿联酋迪拉姆，人民币 1 元对 0.52728 沙特

里亚尔，人民币 1 元对 51.0261 匈牙利福林，人民币 1 元对 0.56628 波兰兹罗提，

人民币 1 元对 0.9768 丹麦克朗，人民币 1 元对 1.5171 瑞典克朗，人民币 1 元对

1.5267 挪威克朗，人民币 1 元对 4.54310 土耳其里拉，人民币 1 元对 2.3936 墨西

哥比索，人民币 1 元对 5.1425 泰铢。 

我们认为随着中国持续深度推进高水平的对外开放，人民币报价回升，有助于 A 股

市场对海外资金的吸引力进一步提升，后期可以进一步关注人民币汇率走势。 

 

 

2. 市场回顾 

上周（4.29-4.30）沪深 300 指数的涨幅为 0.56%，申万二级行业指数证券行业下跌

0.35%，落后沪深 300 指数涨幅 0.91pct，板块内个股 24 家下跌，24 家上涨，一

家持平，一家停牌（国联证券）。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨幅前五名为：国盛金控、首创证券、太平洋、东兴证券和浙商证券。 

股价跌幅前五名为：招商证券、华泰证券、天风证券、兴业证券和申万宏源。 

图1：周度涨幅（%）前五的公司 
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资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：周度跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2024 年初至今，沪深 300 指数、上证指数、深圳成指、创业板指数、中证 500 指

数以及申万证券行业指数的涨跌幅分别为 5.05%、4.37%、0.66%、-1.74%、0.22%、

-3.20%。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度证券行业板块个股表现：  
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股价涨幅前五名为：首创证券、国盛金控、西部证券、方正证券、浙商证券。 

股价跌幅前五名为：锦龙股份、华林证券、信达证券、中金公司、海通证券。 

 

3. 本周投资策略： 

4 月 30 日中共中央政治局会议提到发展新质生产力，需要壮大“耐心资本”。所谓

“耐心资本”字面意思就是追求资本市场的长期回报而不是太注重于资本市场的短

期波动，对于绩效评估的周期也以长周期考核。随着高水平对外开放的持续进行，

“耐心资本”的入驻，证券行业长期来看也将受益于政策的落实。建议关注证券行

业的长期价值，耐心布局。 

4. 重要新闻 

 1、超八成上市券商一季度业绩失速 有“黑马”借自营业务突围 

https://www.cs.com.cn/qs/202405/t20240506_6407092.html 

上市券商一季度整体业绩承压。Choice 数据显示，今年一季度，43 家上市券商中，

36 家净利润同比下滑，占比超八成。 

…… 

 2、发展新质生产力 政治局会议首提壮大耐心资本 

http://news.cnr.cn/native/gd/sz/20240503/t20240503_526692131.shtml 

中共中央政治局召开会议。习近平总书记主持会议，分析研究当前经济形势和经

济工作。会议强调，要积极发展风险投资，壮大耐心资本。 

什么是“耐心资本”？ 

图4：证券类上市公司年度涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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作为金融领域的专业术语，“耐心资本”首次在中央政治局会议上被提及。 

去年年底，中央经济工作会议结束后，中国证券监督管理委员会根据会议精神提  

出，“大力推进投资端改革，推动健全有利于中长期资金入市的政策环境，引导投

资机构强化逆周期布局，壮大‘耐心资本’”。其中，“耐心资本”这一表述引发广

泛关注。 

顾名思义，“耐心资本”是指长期投资资本，泛指对风险有较高承受力且对资本回

报有着较长期限展望的资金。 

业内认为，“耐心资本”通常不受市场短期波动的干扰，能够长期为投资项目提供

稳定的资金支持，能够发挥市场稳定器和经济发展助推器的作用，进而促进企业

的创新发展。 

…… 

  3、“首发企业检查”抽查比例调高至 20%。 

https://news.cnstock.com/news,yw-202405-5227511.htm 

 中国证监会日前发布《关于修改〈中国证监会随机抽查事项清单〉的决定》。其中

提及，将《中国证监会随机抽查事项清单》（下称《清单》）附件所列抽查事项第

1 项“首发企业检查”的抽查比例由“随机抽签的比例为 5%”修改为“随机抽签

的比例为 20%”。 

据悉，2015 年 11 月，为贯彻落实《国务院办公厅关于推广随机抽查规范事中事

后监管的意见》，推进证券期货监管领域随机抽查工作，证监会发布《清单》，包

含证券公司检查、基金管理人检查等 17 个事项，针对每个事项明确了抽查依据、

抽查内容、抽查方式、抽查比例等要素。2021 年 1 月，为落实修订后的证券法，

证监会对《清单》进行了修改，新增首发企业现场检查事项，明确抽查比例为 5%。 

…… 
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策与本

公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投资

收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未

经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
 

投资评级说明 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


