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	一、基本框架：财政政策的横向和纵向系统
	1. 四本账与三层次：宏观调控、房地产市场与国有经济
	2. 收入：减税降费、房地产调整令广义税负率连续下降
	3. 支出：人口老龄化、稳增长必要性令支出刚性增长
	4. 政府债务融资：中央地方结构优化与贬值风险的权衡

	二、有效投资：特别国债+增发国债能推动基建投资增长多少？
	1. 房地产风险双重显现，基建投资高增尤为迫切
	2. 地方债务风险化解加快，亟需中央政府扛起新基建稳增长重任
	3. 特别国债+增发国债能推动基建投资增长多少？
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	2. 房地产周期与居民商品消费共振是全球普遍现象
	3. 预计对耐用消费品实施较大规模补贴，需财政支出维持预算增速

	四、广义财政收入歉收压力几何？是否需要额外扩张融资？
	1. 低通胀与高基数可能共同拖累一般公共预算收入大幅低于预期
	2. 房地产市场持续调整，政府性基金收入调入受限
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