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计算机  

 
2023 年业绩恢复增长，2024Q1 短期承压  

 
➢ 年初至今行情呈“W”型走势，持仓比例持续下降 

2024 年初至今计算机板块呈现"W"型走势，从 2024 年初到 4 月 30 日，申

万计算机指数下跌 13.52%，跑输沪深 300指数 18.57 pct，在申万 31个子

行业中位列第 30 位。截至 2024 年第一季度末，计算机板块基金重仓比例

为 3.60%，在申万 31个一级行业中排名第 10；重仓比例环比下降 1.37 pct，

环比增速排名第 29，连续四个季度下降；重仓比例低于行业标配 0.25 pct，

从超配转换为低配。 

➢ 2023 年计算机行业业绩恢复增长，板块表现分化 

2023 年计算机行业整体营收总额约为 11812 亿元，同比增速为 9.54%，归

母净利润总额约为 301亿元，同比增长 8.77%，利润增速略低于营收增速。

汇总申万计算机 348 家（剔除 ST 公司）A 股上市公司 2023 年业绩情况，

179 家公司归母净利润增长，169 家公司归母净利润减少。服务器行业 AI

需求待释放，基础软件普遍业绩下降，网络安全业绩继续承压，智能安防

利润明显增长，医疗信息化仍处于修复过程，地理信息利润表现好于营收，

金融 IT盈利明显改善，工业软件、电力信息化平稳增长。 

➢ 2024 年 1季度计算机行业整体利润下降较明显 

2024 年 Q1 计算机行业整体营收总额约为 2426 亿元，同比增速为 9.63%，

归母净利润总额约为 3.03亿元，同比下降 95.13%，整体利润下降较明显。

服务器行业业绩有所分化，基础软件板块亏损收窄，网络安全持续亏损，

智能安防行业利润较稳定，医疗信息化业绩基本持平，地理信息业绩下滑，

金融 IT盈利承压，工业软件实现较快增长，电力信息化利润下降。 

➢ 投资建议：建议关注景气赛道领军厂商 

从细分板块来看，2023年智能安防、金融 IT、地理信息盈利明显增长；2024

年 1季度工业软件实现较快增长。我们持续看好 AI、数据要素和产业数字

化等为计算机行业带来坚实的增长机遇，计算机行业也将助力低空经济、

量子技术等未来产业发展，2024 年整体业绩有望进一步复苏，头部厂商或

将提升市占率。我们维持计算机行业“强于大市”评级，建议关注海康威

视、金山办公、中科曙光、中控技术、中科星图、恒生电子、神州信息等行

业领军厂商。 
  
风险提示：宏观经济增长放缓；供应链安全风险；下游需求不及预期等。 
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1. 行情回顾和基金持仓情况汇总 

1.1 年内“W”型走势，年初至今涨幅位居第 30 位 

2024 年初至今计算机板块呈现"W"型走势。1 月计算机指数随大盘共同调整，2

月 5 日后受益于大盘复苏和 sora 发布等 AI大模型进展而明显反弹，至 3月 21日基

本回归年初位置，其后随着 AI等板块的调整，计算机指数再次回调，4月 24日至今

呈上升趋势。从 2024年初到 4月 30日，申万计算机指数下跌 13.52%，跑输沪深 300

指数 18.57 pct，在申万 31个子行业中位列第 30位。 

图表1：2024 年 1-4 月申万计算机行业走势图 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，以 2023年 12月 29 日收盘价为基准，申万计算机指数 801750.SI 

1.2 计算机行业重仓比例持续下降 

我们对 2024Q1基金重仓持股情况进行统计，行业分类选取申万一级行业（2021）。 

截至 2024年第一季度末，计算机板块基金重仓比例为 3.60%，在申万 31个一级

行业中排名第 10；重仓比例环比下降 1.37pct，环比增速排名第 29，连续四个季度

下降；重仓比例低于行业标配 0.25 pct，从超配转换为低配。 

图表2：2024Q1 基金重仓比例计算机行业排名第 10 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表3：2024Q1 基金重仓比例增长计算机行业排名第 29 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表4：计算机行业基金重仓比例 

 
图表5：计算机行业基金超配比例 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

1.3 子行业中软件开发下降比例最大 

按照申万二级行业分类口径，计算机共包含计算机设备、IT 服务、软件开发三

个子行业。 

图表6：计算机子行业基金重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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截至 2024 年第一季度末，计算机设备子行业基金重仓比例为 1.32%，环比下降

0.16pct；IT 服务子行业基金重仓比例为 0.45%，环比下降 0.23pct，连续 3 个季度

下降；软件开发子行业基金重仓比例为 1.84%，环比下降 0.87pct，连续 4个季度下

降。 

1.4 AI、低空经济等领域个股重仓持股增长较明显 

截至 2024年第一季度末，计算机行业基金重仓持股总市值排名前十为金山办公、

海康威视、科大讯飞、德赛西威、纳思达、浪潮信息、中科曙光、金蝶国际、大华股

份、网宿科技，其中纳思达、浪潮信息、网宿科技持股总市值环比增长。 

图表7：2024Q1 计算机行业持股总市值前二十 

排名 代码 名称 
持股总市值(亿元) 持股市值占基金股票投资市值比(%) 

24Q1 23Q4 环比变化 24Q1 23Q4 环比变化 

1 688111.SH 金山办公 175.32 202.53 -13.44% 0.30 0.35 -0.05  

2 002415.SZ 海康威视 143.84 200.10 -28.12% 0.25 0.34 -0.10  

3 002230.SZ 科大讯飞 64.55 65.56 -1.53% 0.11 0.11 0.00  

4 002920.SZ 德赛西威 49.38 52.54 -6.00% 0.08 0.09 -0.01  

5 002180.SZ 纳思达 39.67 37.12 6.88% 0.07 0.06 0.00  

6 000977.SZ 浪潮信息 39.56 13.15 200.78% 0.07 0.02 0.04  

7 603019.SH 中科曙光 30.16 30.47 -1.02% 0.05 0.05 0.00  

8 0268.HK 金蝶国际 28.10 41.82 -32.80% 0.05 0.07 -0.02  

9 002236.SZ 大华股份 20.77 32.42 -35.93% 0.04 0.06 -0.02  

10 300017.SZ 网宿科技 19.43 4.49 332.42% 0.03 0.01 0.03  

11 300454.SZ 深信服 18.58 36.04 -48.44% 0.03 0.06 -0.03  

12 688188.SH 柏楚电子 18.30 18.96 -3.49% 0.03 0.03 0.00  

13 600845.SH 宝信软件 18.20 74.03 -75.42% 0.03 0.13 -0.10  

14 300033.SZ 同花顺 17.98 44.34 -59.45% 0.03 0.08 -0.05  

15 600570.SH 恒生电子 17.13 37.95 -54.87% 0.03 0.07 -0.04  

16 000938.SZ 紫光股份 16.86 15.28 10.34% 0.03 0.03 0.00  

17 301269.SZ 华大九天 16.84 24.88 -32.32% 0.03 0.04 -0.01  

18 688568.SH 中科星图 11.77 2.85 313.03% 0.02 0.00 0.02  

19 600131.SH 国网信通 11.09 10.47 5.95% 0.02 0.02 0.00  

20 600588.SH 用友网络 10.82 25.52 -57.58% 0.02 0.04 -0.03  
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年第一季度，计算机行业重仓持股总市值增长前十分别为浪潮信息、网宿

科技、中科星图、恒为科技、美图公司、思维列控、纳斯达、萤石网络、莱斯信息、

星环科技-U。AI、低空经济等相关领域个股重仓持股市值增加较明显。 
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图表8：2024Q1 计算机行业重仓持股总市值增长前十 

代码 名称 持股总市值增长（亿元） 环比增速 

000977.SZ 浪潮信息 26.41 201% 

300017.SZ 网宿科技 14.94 332% 

688568.SH 中科星图 8.92 313% 

603496.SH 恒为科技 4.93 3756% 

1357.HK 美图公司 3.88 188% 

603508.SH 思维列控 3.12 13454% 

002180.SZ 纳思达 2.55 7% 

688475.SH 萤石网络 2.53 56% 

688631.SH 莱斯信息 2.48 4177% 

688031.SH 星环科技-U 1.86 181% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年第一季度，计算机行业重仓持股总市值减少前十分别为海康威视、宝信

软件、金山办公、同花顺、恒生电子、深信服、用友网络、金蝶国际、安恒信息、大

华股份，主要为安防监控、云计算等领域个股。 

图表9：2024Q1 计算机行业重仓持股总市值减少前十 

代码 名称 持股总市值增长（亿元） 环比增速 

002415.SZ 海康威视 -56.27  -28.12% 

600845.SH 宝信软件 -55.83  -75.42% 

688111.SH 金山办公 -27.21  -13.44% 

300033.SZ 同花顺 -26.36  -59.45% 

600570.SH 恒生电子 -20.82  -54.87% 

300454.SZ 深信服 -17.46  -48.44% 

600588.SH 用友网络 -14.69  -57.58% 

0268.HK 金蝶国际 -13.72  -32.80% 

688023.SH 安恒信息 -12.46  -89.90% 

002236.SZ 大华股份 -11.65  -35.93% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 2023 年计算机行业业绩分析 

2.1 子行业业绩汇总和分析 

➢ 2023年各个子板块分化明显 

2023 年计算机行业整体营收总额约为 11812 亿元，同比增速为 9.54%，归母净

利润总额约为 301亿元，同比增长 8.77%，利润增速略低于营收增速。 
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图表10：2023 年计算机行业整体业绩情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

横向通用软件板块实现营收合计 901亿元，同比增长 32%，归母净利润合计-9亿

元，同比下降 19%，营收增速位列计算机板块所有三级行业首位。安防设备板块实现

营收合计 1414亿元，同比增长 11%，归母净利润合计 224亿元，同比增长 46%，归母

净利润增速位列计算机板块所有三级行业首位。 

图表11：2023 年申万计算机各子板块营收情况（亿元） 

 
图表12：2023 年申万计算机各子板块归母净利润情况

（亿元） 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

垂直应用软件板块实现营收合计 2493亿元，同比增长 19%，归母净利润合计 49

亿元，同比增长 13%。IT服务板块实现营收合计 4837亿元，同比下降 1%，归母净利

润合计 57亿元，同比下降 17%。其他计算机设备板块实现营收合计 2167亿元，同比

增长 19%，归母净利润合计-19 亿元，同比下降 193%，其中纳思达归母净利润同比下

降 80.48 亿元。 

➢ 2023年行业整体盈利能力分化显著 

汇总申万计算机 348家（剔除 ST公司）A股上市公司 2023年业绩情况，有 125

家公司归母净利润为负，占比 36%，同比增加 5pct。在实现盈利的公司中，盈利 1亿

元之内的有 125家，占比 36%，同比下降 2pct；盈利 1-10亿元之间的有 86家公司，

占比 25%，同比下降 2pct；盈利大于 10亿的公司有 12家，占比 3%，同比下降 1pct。 
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图表13：2023 年计算机板块个股归母净利润情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

从盈利规模变化的情况看，179家公司归母净利润增长，占比 51%，其中 107家

公司盈利增加，占比 31%；30家公司由亏转盈，占比 9%；42 家公司亏损减少。169家

公司归母净利润减少，占比 49%，其中 86 家公司盈利减少，占比 25%；46 家公司由

盈转亏，占比 13%；37家公司亏损增加，占比 11%。 

图表14：2023 年计算机板块个股盈利规模变化情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

➢ 2023年归母净利润绝对增长前 10家公司 

大华股份、三六零、新大陆、海康威视、拓维信息等位列计算机板块 2023年归

母净利润绝对增长前 10位，安防监控、电子支付等领域个股归母净利润增加较明显。 

图表15：2023 年计算机板块归母净利润绝对增长 Top10 

公司名称 2023 年归母净利润（亿元） 2022 年归母净利润（亿元） 同比增速 

大华股份 73.62 23.24 217% 

10亿元以上, 3%

1-10亿元, 25%

0-1亿元, 36%

亏损, 36%
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三六零 -4.92 -22.04 78% 

新大陆 10.04 -3.82 363% 

海康威视 141.08 128.37 10% 

拓维信息 0.45 -10.13 104% 

千方科技 5.42 -4.83 212% 

新国都 7.55 0.45 1586% 

石基信息 -1.05 -7.79 87% 

佳都科技 3.95 -2.62 251% 

科远智慧 1.61 -4.34 137% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.2 服务器行业 AI需求待释放 

在服务器板块，我们选取了紫光股份、浪潮信息、中科曙光 3家行业头部上市公

司进行分析。2023 年，3 家 A 股服务器公司营收变化趋势不同。紫光股份、浪潮信

息、中科曙光的营业总收入分别同比变化+4.39%/-5.26%/+10.34%。同期，各公司归

母净利润出现分化。其中，紫光股份、浪潮信息、中科曙光的归母净利润同比增速分

别为-2.54%、-14.54%和+18.89%。 

图表16：2023 年服务器板块营收情况汇总 

 
图表17：2023 年服务器板块归母净利润情况汇总 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.3 基础软件普遍业绩下降 

在基础软件板块，我们选取了太极股份、中国软件、诚迈科技等 7家行业主要上

市公司。2023 年，基础软件板块营业收入变化趋势出现较大差异：太极股份、中国

软件、东方通、海量数据的营收同比下降，增速分别为-13.27%、-30.26%、-29.62%、

-13.57%。板块中诚迈科技、普元信息和宝兰德营收实现了增长，增速分别为 0.90%、

12.97%、23.38%。 
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图表18：2023 年基础软件板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2023 年，基础软件板块归母净利润同比下降较严重：除诚迈科技、宝兰德扭亏

为盈以外，其余多家 A股基础软件公司归母净利润亏损扩大或同比出现下滑。其中，

太极股份利润同比下降，普元信息、中国软件转亏，海量信息、东方通亏损扩大。 

图表19：2023 年基础软件板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.4 网络安全业绩继续承压 

2023 年,网络安全 A 股上市公司营业收入出现较大分化。剔除 ST 公司，我们选

取 25 家 A 股主要网络安全公司统计研究，其中 11 家 A 股网络安全公司营收同比增

长，增速较高的四家公司为中孚信息、北信源、盛邦安全和安博通，营收增速分别为

42.59%、25.76%、23.17%和 20.12%；14家 A股网络安全公司营收同比下降，其中绿

盟科技营收同比下降幅度较大，同比下降 36.06%。 
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图表20：2023 年网络安全板块营收情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2023 年，网络安全 A 股上市公司归母净利润同比下降幅度较为明显。其中，北

信源、安博通和格尔软件的归母净利润由负转正，辰安科技、奇安信-U、启明星辰、

电科网安、深信服的归母净利润同比增长，三六零、中孚信息同比减亏，数字认证、

美亚柏科、天融信、亚信安全、绿盟科技由正转负，其他公司的归母净利润水平同比

下降，网络安全板块整体业绩承压。 

图表21：2023 年网络安全板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.5 智能安防利润明显增长 

在智能安防板块，我们选取了海康威视、大华股份、千方科技、同为股份 4家行

业主要上市公司。2023年，4家 A股安防产品及服务商营收均实现同比增长。归母净

利润方面，4 家公司均实现增长，海康威视增速放缓、千方科技同比扭亏为赢。海康

威视、大华股份、千方科技、同为股份的营收分别同比增长了 7.42%、5.41%、11.28%

和 11.82%。千方科技 2023年实现扭亏为盈，海康威视、大华股份和同为股份归母净

利润分别同比增长 9.90%、216.73%和 37.61%。 
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图表22：2023 年智能安防板块营收情况汇总 

 
图表23：2023 年智能安防板块归母净利润情况 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.6 医疗信息化仍处于修复过程 

在医疗信息化板块，我们选取了东华软件、东软集团、卫宁健康、万达信息等 12

家行业主要上市公司。2023年，在 12家 A股医疗信息化公司中，8家公司的营收实

现同比增长。其中，易联众、和仁科技、荣科科技、和东软集团的营收增速领先，分

别为 47.90%、21.90%、13.10%和 11.39%。4 家公司营收同比下降，东华软件、嘉和

美康、思创医疗、万达信息分别同比下降 2.62%、3.04%、9.86%和 23.73%。 

图表24：2023 年医疗信息化板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2023年，12家 A股医疗信息化公司中，东华软件、卫宁健康的归母净利润实现

同比增长，易联众、荣科科技、东软集团、和仁科技实现扭亏为盈，思创医惠、国新

健康亏损收窄，其余 4家公司的归母净利润同比下降。 
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图表25：2023 年医疗信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.7 地理信息利润表现好于营收 

2023 年地理信息板块整体营收平稳增长。在地理信息板块，我们选取了海格通

信、北斗星通、中国卫通、航天宏图、华测导航等 13家行业主要公司进行分析。2023

年以上公司实现营收 284.18 亿元，较 2022 年的 265.40 亿元同比增长 7.08%。其中

华力创通、中科星图、超图软件、司南导航、华测导航营收增速较领先，分别为 84.27%、

59.54%、24.00%、22.66%、19.77%；振芯科技、航天宏图、中海达、合众思壮、中国

卫通、雷科防务营收同比下滑。 

图表26：2023 年地理信息板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2023 年地理信息板块整体归母净利润明显增长。2023 年 13 家主要地理信息上
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市公司归母净利润总计为 15.23 亿元,较 2022 年的 12.04 亿元同比增长 26.50%；其

中合众思壮、超图软件、华力创通实现同比由亏转盈；中科星图、华测导航归母净利

润同比分别增长 41.11%、24.38%；中国卫通、振芯科技、航天宏图、中海达归母净

利润同比减少。 

图表27：2023 年地理信息板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.8 金融 IT盈利明显改善 

2023 年金融 IT 板块整体营收微增。在金融 IT 板块，我们选取了神州信息、恒

生电子、金证股份、中科软、宇信科技等 14家行业主要上市公司进行分析。根据 2023

年报统计，以上公司实现营收534.37亿元，较2022年的510.26亿元同比增长4.72%。

其中信雅达、新致软件、宇信科技营收增速较领先，分别为 38.40%、27.92%、21.45%；

中科软、金证股份、先进数通、天阳科技、科蓝软件营收同比下滑。 

图表28：2023 年金融 IT 板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2023 年金融 IT 板块盈利水平明显提升。2023 年 14 家主要金融 IT 上市公司归

母净利润总计为 35.49 亿元,较 2022 年的 25.53 亿元同比增长 39.04%。信雅达、新

致软件归母净利润同比由亏转盈，科蓝软件由盈变亏，安硕信息亏损减少，其他公司

归母净利润同比增长。 

图表29：2023 年金融 IT 板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：ifind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

2.9 工业软件平稳增长 

2023 年工业软件板块整体营收平稳增长。在工业软件板块，我们选取了宝信软

件、中控技术、汉得信息、赛意信息等 14 家行业主要上市公司进行分析。2023 年，

以上公司实现营收 355.13亿元，较 2022年的 322.65亿元同比增长 10.07%。其中柏

楚电子、中望软件、广立微、中控技术营收增速较领先，分别为 56.61%、37.71%、

34.31%、30.13%；容知日新、盈建科、宝信软件、汉得信息、赛意信息营收同比下滑。 

图表30：2023 年工业软件板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2023 年工业软件板块整体归母净利润平稳增长。2023 年 14 家主要工业软件上

市公司归母净利润总计为 53.67亿元,较 2022年的 49.80亿元同比增长 7.78%。其中

中望软件、柏楚电子、中控技术归母净利润同比增速领先，分别为 874.43%、52.01%、

38.08%；容知日新、互联网、汉得信息、盈建科、概伦电子归母净利润同比下降。 

图表31：2023 年工业软件板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.10 电力信息化平稳增长 

2023 年电力信息化板块整体营收平稳增长。在电力信息化板块，我们选取了国

网信通、朗新集团、南网科技、远光软件、智洋创新、国能日新等 6家行业主要上市

公司进行分析。2023年，以上公司实现营收 185.81亿元，较 2022年的 171.12亿元

同比增长 8.58%。其中南网科技和国能日新营收增速较领先，分别为41.77%和26.89%；

国网信通、朗新集团营收同比增速较低。 

图表32：2023 年电力信息化板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2023年电力信息化板块整体归母净利润增速略高于营收增速。2023年 6家主要

电力信息化上市公司归母净利润总计为 21.83 亿元,较 2022 年的 19.39 亿元同比增

长 12.59%。其中智洋创新、南网科技、国能日新归母净利润增速较高，增速分别为

48.37%、36.72%、25.59%。 

图表33：2023 年电力信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

 

3. 2024 年 Q1 计算机行业业绩分析 

3.1 子行业业绩汇总和分析 

2024年 Q1整体利润下降较明显。2024年 Q1计算机行业整体营收总额约为 2426

亿元，同比增速为 9.63%，归母净利润总额约为 3.03亿元，同比下降 95.13%，整体

利润下降较明显。 

图表34：2023 年计算机行业整体业绩情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

横向通用软件板块实现营收合计 159 亿元，同比增长 40%，归母净利润合计-26
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亿元，同比下降 75%，营收增速位列计算机板块所有三级行业首位。其他计算设备板

块实现营收合计 468亿元，同比增长 23%，归母净利润合计 12亿元，同比增长 22%，

归母净利润增速位列计算机板块所有三级行业首位。 

图表35：2024 年 Q1 申万计算机各子板块营收情况（亿

元） 

 
图表36：2024年 Q1申万计算机各子板块归母净利润情

况（亿元） 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

垂直应用软件板块实现营收合计 503亿元，同比增长 12%，归母净利润合计-4亿

元，同比下降 159%。IT 服务板块实现营收合计 1012 亿元，同比下降 1%，归母净利

润合计-7亿元，同比下降 118%。安防设备板块实现营收合计 284亿元，同比增长 13%，

归母净利润合计 28亿元，同比增长 12%。 

3.2 服务器行业业绩有所分化 

2024年 1季度，3家 A股服务器公司：紫光股份、浪潮信息、中科曙光，营收均

出现正向增长。紫光股份、浪潮信息、中科曙光的营业总收入分别同比变化

+2.89%/+87.30%/+7.86%。同期，各公司归母净利润变动出现分化。其中，紫光股份、

浪潮信息、中科曙光的归母净利润分别同比变动-5.76%、+45.75%和+8.86%。 

图表37：2024Q1 服务器板块营收情况汇总 

 
图表38：2024Q1 服务器板块归母净利润情况汇总 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.3 基础软件板块亏损收窄 

2024 年 1 季度，基础软件板块营业收入变化趋势不同，差异较大：普元信息、

太极股份、中国软件的营收同比下降，增速分别为-9.23%、-9.95%、-42.32%。其余
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公司营收均出现正增长，东方通、宝兰德、海量数据、诚迈科技同比变动分别为

+102.01%、+28.51%、+15.92%、+0.82%。 

图表39：2024Q1 基础软件板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年 1 季度基础软件板块归母净利润端，亏损额较高，但板块整体亏幅收窄

趋势明显：太极股份归母净利润同比下降，东方通、宝兰德、诚迈科技、中国软件和

海量数据亏损收窄，普元信息亏幅扩大。 

图表40：2024Q1 基础软件板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.4 网络安全持续亏损 

2024 年前 1 季度,网络安全 A 股上市公司营业收入仍呈现分化趋势。剔除 ST 公

司，选取 25 家 A 股网络安全公司统计研究，其中 12 家 A 股网络安全公司营收同比

增长，增速较高的三家公司为信安世纪、三未信安和美亚柏科，营收增速分别为

36.67%、36.35%和 31.78%；13 家 A 股网络安全公司营收同比下降，其中电科网安、

任子行、辰安科技营收同比下降幅度较大，分别同比下降 68.94%、57.57%和 51.60%。 
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图表41：2024Q1 网络安全板块营收情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年 1 季度，网络安全 A 股上市公司归母净利润同比下降幅度较为明显。其

中，迪普科技、北信源出现正向增长；拓尔思同比下降；吉大正元、辰安科技、数字

认证由盈转亏；电科网安、三未信安、启明星辰、亚信安全、盛邦安全、格尔软件、

任子行、深信服、安恒信息亏损幅度加大，其余公司为亏损幅度收窄。 

图表42：2024Q1 网络安全板块归母净利润情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.5 智能安防行业利润较稳定 

2024 年前 1 季度，4 家 A 股安防产品及服务商营收维持同比增长趋势。归母净

利润方面，3家公司均实现增长，千方科技出现亏损。海康威视、大华股份、千方科

技、同为股份的营收分别同比增长了 9.98%、2.75%、0.74%和 32.62%，归母净利润分

别同比变动+5.78%、+13.26%、+399.35%和-136.71%。 
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图表43：2024Q1 智能安防板块营收情况汇总 

 
图表44：2024Q1 智能安防板块归母净利润情况 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.6 医疗信息化业绩基本持平 

2024年 1季度，在 12家 A股医疗信息化公司中，6家公司的营收实现同比增长。

其中，东华软件、嘉和美康、东软集团、卫宁健康的营收增速领先，分别为 14.90%、

14.00%、10.50%和 10.09%。4家公司营收同比下降，易联众、万达信息、荣科科技、

思创医惠分别同比下降-64.15%、-47.28%、-18.18%和-15.42%。 

图表45：2024Q1 医疗信息化板块营业收入情况汇总 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年 1季度，12家 A股医疗信息化公司中，创业慧康、东软集团的归母净利

润实现同比增长，卫宁健康实现扭亏为盈，国新健康、易联众、思创医惠、嘉和美康

亏损收窄，其余 5家公司的归母净利润同比下降。 
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图表46：2024Q1 医疗信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

3.7 地理信息业绩下滑 

2024 年 1 季度地理信息板块整体营收下降。在地理信息板块，我们选取了海格

通信、北斗星通、中国卫通、航天宏图、华测导航等 13家公司进行分析。2024年 1

季度以上公司实现营收 44.97亿元，较 2023年同比下降 12.94%。其中华力创通、中

科星图、司南导航营收增速较领先；北斗星通、中海达、合众思壮、振芯科技营收同

比下滑较明显。 

图表47：2024 年 1 季度地理信息板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

地理信息板块整体归母净利润明显下降。2024年 1季度 13家主要地理信息上市

公司归母净利润总计为-0.30亿元,较 2023年同比下降 114.42%；其中华测导航、海
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格通信、司南导航归母净利润同比提升，其他公司有所下降。 

图表48：2024 年 1 季度地理信息板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.8 金融 IT盈利承压 

2024 年 1 季度金融 IT 板块整体营收微降。在金融 IT 板块，我们选取了神州信

息、恒生电子、金证股份、中科软、宇信科技等 14家公司进行分析。根据 2024年 1

季报统计，以上公司实现营收 91.94 亿元，较 2023 年同比下降 3.06%。其中新致软

件营收增速较领先；宇信科技、金证股份、神州信息、长亮科技营收同比下滑。 

图表49：2024 年 1 季度金融 IT 板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年 1季度金融 IT板块盈利水平明显下降。2024年 1季度 14家主要金融 IT

上市公司归母净利润总计为-0.30亿元,较 2023年同比下降 109.64%。其中天阳科技、
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中科软、新致软件、艾融软件、安硕信息、长亮科技、科蓝软件归母净利润增长，其

他公司归母净利润同比下降。 

图表50：2024 年 1 季度金融 IT 板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：ifind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

3.9 工业软件实现较快增长 

2024 年 1 季度工业软件板块整体营收快速增长。在工业软件板块，我们选取了

宝信软件、中控技术、汉得信息、赛意信息等 14 家公司进行分析。2024 年 1 季度，

以上公司实现营收 81.86亿元，较 2023年同比增长 22.87%。其中广立微、柏楚电子、

宝信软件、华大九天、能科科技营收增速较领先；盈建科、霍莱沃营收同比下滑。 

图表51：2024 年 1 季度工业软件板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024 年 1 季度工业软件板块整体归母净利润快速增长。2024 年 1 季度 14 家主

要工业软件上市公司归母净利润总计为 9.31亿元,较 2023 年同比增长 25.05%。其中
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赛意信息、汉得信息、中控技术、柏楚电子归母净利润同比增速领先；广立微、华大

九天、霍莱沃、盈建科、概伦电子归母净利润同比下降。 

图表52：2024 年 1 季度工业软件板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所，*不包含扭亏为盈情况的同比增速 

3.10 电力信息化利润下降 

2024 年 1 季度电力信息化板块整体营收略降。在电力信息化板块，我们选取了

国网信通、朗新集团、南网科技、远光软件、智洋创新、国能日新等 6家公司进行分

析。2024年 1季度以上公司实现营收 28.63亿元，较 2023 年同比下降 6.54%。其中

国能日新、智洋创新营收增速较领先；国网信通营收同比下滑。 

图表53：2024 年 1 季度电力信息化板块营业收入情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年 1季度电力信息化板块整体归母净利润明显下降。2024年 1季度 6家主

要电力信息化上市公司归母净利润总计为 0.54亿元,较 2023 年同比下降 60.42%。其
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中智洋创新、南网科技归母净利润增速较高，国网信通、朗新集团下降较明显。 

图表54：2024 年 1 季度电力信息化板块归母净利润情况汇总 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

4. 投资建议：建议关注景气赛道领军厂商 

从细分板块来看，2023年智能安防、金融 IT、地理信息盈利明显增长；2024年

1 季度工业软件实现较快增长。我们持续看好 AI、数据要素和产业数字化等为计算

机行业带来坚实的增长机遇，计算机行业也将助力低空经济、量子技术等未来产业发

展，2024 年整体业绩有望进一步复苏，头部厂商或将提升市占率。我们维持计算机

行业“强于大市”评级，建议关注海康威视、金山办公、中科曙光、中控技术、中科

星图、恒生电子、神州信息等景气赛道领军厂商。 

 

5. 风险提示 

宏观经济增长放缓：产业变革及新技术的落地节奏或将受到影响，可能对 IT投

资产生负面影响，从而导致整体行业增长不及预期。 

供应链安全风险：贸易摩擦、实体清单等导致国内头部企业供应链恶化可能对行

业产生冲击； 

下游需求不及预期：下游客户数字化投入慢于预期，行业增长不及预期。 
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