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2024Q1 业绩点评：利润大超预期，宣布发送股利 
 

事件： 
 
谷歌公布 2024Q1 业绩，总收入为 805 亿美元，同比增长 15％，超越彭
博一致预期（790 亿美元），净利润为 237 亿美元，同比增长 57％，超越
彭博一致预期（195 亿美元）。 
 
广告业务收入超预期：服务部门的总收入为 704 亿美元，同比增长 14%。
广告业务收入为 617 亿美元，超越彭博一致预期（602 亿美元）；其中 Google
搜索和其他广告收入为 462 亿美元， 同比增长 14%，由零售业带动增长；
YouTube 广告收入为 81 亿美元，同比增长 21%，由直接响应和品牌广告推
动；网络广告收入为 74 亿美元，同比下降 1%；订阅、平台和设备收入为
87 亿美元，同比增长 18%，主要反映了 YouTube 订阅收入的增长。 
 
Google Cloud 部门：Q1 部门营收 96 亿美元，同比增长 28%；反映了 GCP
（Google 云平台）的显著增长，以及 AI 的增加贡献和 Google Workspace
的强劲增长，主要由每个单位的平均收入增加所驱动。 
 
资本支出方面：24Q1 资本支出 120 亿美元，受到基础设施投资的推动，
服务器、数据中心需求大增；公司预计接下来每个季度资本开支均达到或
略高于 120 亿美元。该季度宣布了每股 0.2 美元的现金股息，以及最多 700
亿美元的股票回购计划。 
 
AI：Google 表示模型效率相比十八个月前提升了一百倍，广告投放转化效
率因为算法升级提高了 6%。Google 定制 TPU 已经进入第五代，为下一
个 AI 项目注入了强大的动力，Gemini 平台的模型训练和在线服务均依托
于 TPU 的强大性能。 
 
投资建议： 
1）我们认为降本增效依然是谷歌未来一年利润率的主要变量来源之一，市
场可能尚未充分定价：据《Business Insider》报道，谷歌在今年已经开启
了新一波裁员，本次裁员涉及谷歌房地产和财务部门的多个团队。从财报
来看，本季度谷歌员工总数约 18 万人，较去年同期约 19 万员工人数下降
一万人左右。我们认为在生成式 AI 在自动化营销，广告等方面的应用下，
谷歌正在更快集中于核心领域的研发与革新，在较多领域仍有较大历史释
放空间。 
2）Google DeepMind 创始人 Hassabis 谈到 Gemini 将会结合 AlphoGO 与
LLM，我们认为大模型在推理、规划、自博弈等方面进展值得积极关注。 
 
 
 
 
风险提示：宏观经济下行风险；广告行业需求增速不及预期；AI 技术发展
不及预期；AI 应用产品落地进度不及预期等。 
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