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	事件：中共中央政治局召开会议，决定召开二十届三中全会，分析研究当前经济形势和经济工作，审议《关于持续
	解读：
	一、生产力与生产关系之间的矛盾，需要通过改革与开放来解决
	二、经济持续回升向好但仍面临诸多挑战，外部环境复杂性、严峻性、不确定性明显上升
	图1：2022年4季度起，GDP现价当季同比持续低于GDP不
	图2：当前我国工业企业利润增速依旧承压（%）
	图3：M2同比与社会融资规模存量同比位于历史低位，表明融资需
	图4：1季度美国GDP增速创新低，可能对我国出口增速产生短期

	三、坚持乘势而上，避免前紧后松，2季度央行大概率继续降准或降息
	图5：当前我国财政收支依旧面临较大压力（%）
	图6：1季度我国工业产能利用率与制造业产能利用率均创新低（%

	四、落实好大规模设备更新助推制造业投资增速，消费增速还面临一定制约因素
	图7：个人所得税累计同比位于负值区间，不能对1季度消费增速形
	图8：通用设备制造业、专用设备制造业投资完成额累计同比连续上
	图9：设备工器具购置固定资产投资完成额累计同比创2021年3
	图10：美国与欧元区产能利用率均位于低位（%）

	五、国家战略科技力量是新质生产力的重要推动者，未来产业发展需要壮大耐心资本
	六、5-7月房地产投资大概率继续承压，房地产高质量发展是高质量发展的重要组成部分

