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多地以旧换新补贴落地激发消费活力  

——轻纺美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：多地以旧换新补贴落地激发消费活力  

 四部门联合召开大规模设备更新和消费品以旧换新金融工作推进会。4月 26

日，中国人民银行、国家发展改革委、财政部、金融监管总局联合召开大规

模设备更新和消费品以旧换新金融工作推进会。会议指出，推动大规模设备

更新和消费品以旧换新是党中央、国务院着眼高质量发展大局作出的重大决

策部署，具有全局性战略性意义。金融系统要认真学习中央财经委员会第四

次会议精神，贯彻落实国务院常务会议和有关会议要求，提高政治站位，协

同发力，做好金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新工作。会议强调，

推动大规模设备更新和消费品以旧换新，既利当前又利长远，既稳增长又促

转型，既利企业又惠民生。要坚持市场为主、政府引导，坚持鼓励先进、淘

汰落后，坚持标准引领、有序提升。在遵循市场规律的基础上，政府出台激

励政策，金融机构自主决策、自担风险，按照市场化、法治化原则发放贷

款，切实提升金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新的能力和质效。会

议要求，各金融机构要增强责任意识，加强统筹协调，确保政策落实落细。

要尽快建立行内工作机制，细化实化目标任务，完善配套制度措施，优化业

务办理流程。要加强与行业主管部门沟通，找准工作重点，加快项目对接，

积极满足重点领域融资需求。要不断完善综合金融服务，推动金融支持大规

模设备更新和消费品以旧换新工作取得实效。 

 多地以旧换新补贴落地激发消费活力。根据新华网消息，连日来，浙江、广

东、湖南、山东等多地发布消费品以旧换新的实施方案，方案中明确了消费

者参与汽车、家电等以旧换新的支持范围和补贴细则，将有效带动企业参与

的积极性，也将激发消费者对消费品更新换代的需求。自 3月份国务院发布

《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》以来，多地纷纷联合商

家推出“真金白银”的补贴红包。北京市丰台区商务局召开了消费品以旧换

新活动发布会，为辖区内的家居、家电、家装、汽车等企业搭台，集中推出

总额上亿元的系列优惠补贴。上海于 3月 30日启动新一轮绿色智能家电消费

补贴政策，对 16大类的一级能效家电产品，消费者按照成交价格的 10%享受

一次立减补贴，补贴金额不超过 1000元。无锡也于日前推出“以旧换新”激

励措施，消费者淘汰旧车、购置新车，可享受 2000元至 6000元不等的补

贴，同时把 34个大类、94个国内外知名品牌的 6320款家电家居产品纳入

“焕新”补贴范围，最高补贴 15%。 

 促销活动已经初见成效，更多红包补贴措施还在持续推出。从全国来看，据

国家信息中心测算，一季度家电销售热度指数同比增长 7.0%，其中 3月份增

长 8.7%，呈加速升温态势。地方层面积极部署，4月份以来，山西、湖南、

山东、广东、浙江、黑龙江等多地接连发布细化举措，补贴、让利等措施备

受关注。 

市场回顾（4 月 22 日-4 月 26 日）：在申万一级行业中，轻工制造行业本周上涨

2.17%，在申万 31个一级行业中排名第 15，纺织服饰行业本周下跌-1.22%，在

申万 31个一级行业中排名第 27，美容护理行业本周上涨 5.21%，在申万 31个

一级行业中排名第 3。本周轻工制造行业指数上涨 2.17%，沪深 300 指数上涨

1.20%，轻工制造行业跑赢大盘。在各子板块中，家居用品板块表现较好，上

涨 2.87%，造纸板块表现相对较差，上涨 1.06%。本周纺织服饰行业指数下跌

1.22%，沪深 300指数上涨 1.20%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，纺

织制造板块表现较好，上涨 0.16%，饰品板块表现相对较差，下跌 4.90%。本

周美容护理行业指数上涨 5.21%，沪深 300 指数上涨 1.20%，美容护理行业跑

赢大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，上涨 4.76%，化妆品板块表

现相对较差，上涨 3.90%。   

投资策略：建议持续关注护肤龙头【珀莱雅】、【巨子生物】、【丸美股份】、医美

龙头【爱美客】、防晒剂龙头【科思股份】。 
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行业基本资料  
轻工行业股票家数 162 

纺服行业股票家数 112 

美护行业股票家数 32 

轻工行业平均市盈率 24.46 

纺服行业平均市盈率 19.88 

美护行业平均市盈率 33.06 

市场行业平均市盈率 11.90 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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1. 多地以旧换新补贴落地激发消费活力 

四部门联合召开大规模设备更新和消费品以旧换新金融工作推进会。4 月 26 日，

中国人民银行、国家发展改革委、财政部、金融监管总局联合召开大规模设备更

新和消费品以旧换新金融工作推进会。 

 会议指出，推动大规模设备更新和消费品以旧换新是党中央、国务院着眼高质

量发展大局作出的重大决策部署，具有全局性战略性意义。金融系统要认真学

习中央财经委员会第四次会议精神，贯彻落实国务院常务会议和有关会议要求，

提高政治站位，协同发力，做好金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新工

作。 

 会议强调，推动大规模设备更新和消费品以旧换新，既利当前又利长远，既稳

增长又促转型，既利企业又惠民生。要坚持市场为主、政府引导，坚持鼓励先

进、淘汰落后，坚持标准引领、有序提升。在遵循市场规律的基础上，政府出

台激励政策，金融机构自主决策、自担风险，按照市场化、法治化原则发放贷

款，切实提升金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新的能力和质效。 

 会议要求，各金融机构要增强责任意识，加强统筹协调，确保政策落实落细。

要尽快建立行内工作机制，细化实化目标任务，完善配套制度措施，优化业务

办理流程。要加强与行业主管部门沟通，找准工作重点，加快项目对接，积极

满足重点领域融资需求。要不断完善综合金融服务，推动金融支持大规模设备

更新和消费品以旧换新工作取得实效。 

多地以旧换新补贴落地激发消费活力。根据新华网消息，连日来，浙江、广东、

湖南、山东等多地发布消费品以旧换新的实施方案，方案中明确了消费者参与汽

车、家电等以旧换新的支持范围和补贴细则，将有效带动企业参与的积极性，也

将激发消费者对消费品更新换代的需求。自 3月份国务院发布《推动大规模设备更

新和消费品以旧换新行动方案》以来，多地纷纷联合商家推出“真金白银”的补

贴红包。 

 北京市丰台区商务局召开了消费品以旧换新活动发布会，为辖区内的家居、家

电、家装、汽车等企业搭台，集中推出总额上亿元的系列优惠补贴。 

 上海于 3月 30日启动新一轮绿色智能家电消费补贴政策，对 16大类的一级能效

家电产品，消费者按照成交价格的 10%享受一次立减补贴，补贴金额不超过

1000元。 

 无锡也于日前推出“以旧换新”激励措施，消费者淘汰旧车、购置新车，可享

受 2000 元至 6000 元不等的补贴，同时把 34 个大类、94 个国内外知名品牌的

6320款家电家居产品纳入“焕新”补贴范围，最高补贴 15%。 

促销活动已经初见成效，更多红包补贴措施还在持续推出。从全国来看，据国家

信息中心测算，一季度家电销售热度指数同比增长 7.0%，其中 3月份增长 8.7%，

呈加速升温态势。地方层面积极部署，4 月份以来，山西、湖南、山东、广东、浙

江、黑龙江等多地接连发布细化举措，补贴、让利等措施备受关注。 
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2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周上涨 2.17%，在申万 31 个一级行业中排名

第 15，纺织服饰行业本周下跌-1.22%，在申万 31个一级行业中排名第 27，美容护

理行业本周上涨 5.21%，在申万 31个一级行业中排名第 3。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周轻工制造行业指数上涨 2.17%，沪深 300 指数上涨 1.20%，轻工制造行业跑赢

大盘。在各子板块中，家居用品板块表现较好，上涨 2.87%，造纸板块表现相对较

差，上涨 1.06%。年初至今，轻工制造行业指数下跌 8.94%，沪深 300 指数上涨

4.46%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，上涨 0.63%，

文娱用品板块表现相对较差，下跌 18.21%。  

本周纺织服饰行业指数下跌 1.22%，沪深 300 指数上涨 1.20%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，上涨 0.16%，饰品板块表现相对较

差，下跌 4.90%。年初至今，纺织服饰行业指数下跌 6.15%，沪深 300 指数上涨

4.46%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，下跌 0.34%，

服装家纺板块表现相对较差，下跌 7.83%。     

本周美容护理行业指数上涨 5.21%，沪深 300 指数上涨 1.20%，美容护理行业跑赢

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，上涨 4.76%，化妆品板块表现相对

较差，上涨 3.90%。年初至今，美容护理行业指数下跌 4.09%，沪深 300 指数上涨

4.46%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，下跌

3.43%，个护用品板块表现相对较差，下跌 8.76%。  
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图2：本周市场涨幅（%）  图3：年初至今市场涨跌幅（%） 

  

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为方大新材（16.93%）、惠达

卫浴（15.10%）、亚振家居（14.67%）、华立科技（13.87%）、四通股份（13.50%），

跌幅前五个股分别为茶花股份（-14.44%）、江山欧派（-12.27%）、匠心家居（-

10.29%）、紫江企业（-7.40%）、翔港科技（-6.72%）。       

图4：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图5：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为泰慕士（14.50%）、探路者（14.07%）、华

斯股份（13.50%）、万事利（13.21%）、嘉曼服饰（13.15%），跌幅前五个股分别为

*ST 新纺（-23.81%）、莱绅通灵（-15.47%）、ST 摩登（-14.49%）、乔治白（-

14.11%）、曼卡龙（-12.24%）。     

图6：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图7：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为百亚股份（19.47%）、华业香料（15.49%）、

依依股份（13.46%）、润本股份（13.20%）、上海家化（12.86%），跌幅前五个股分
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别为稳健医疗（-6.26%）、力合科创（-4.48%）、水羊股份（-3.97%）、贝泰妮

（0.00%）、敷尔佳（1.07%）。          

图8：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图9：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 王子集团成功收购年销售额约 705百万欧元的包装企业 

据纸业网消息，近日，日本王子集团发布公告称，对欧洲包装材料加工厂商——

WalkiHoldingsOy 公司（以下简称：Walki）的收购于 4 月 11 日正式完成，Walki

公司正式成为王子集团公司中的一员。 

Walki设立于 1930年，在 8个国家设有 17家生产基地，共有员工约 1700名，2022

年销售额达 705 百万欧元（相当于 1169 亿日元或 55 亿人民币）。主要产品为兼具

可回收性和阻隔性的纸基环保包装材料，在环境标准严格的欧洲市场，为客户提

供了较高的附加价值。 

收购完成后，Walki 的公司名称、品牌保持不变，王子将从集团中派遣新的董事加

入 LeifFrilund现任 CEO的经营管理团队，努力打造新的公司治理体制。 

同时，随着本次收购的完成，王子集团在包装材料的供应链中，实现了从上游的

原料至下游的包装材料加工的广泛覆盖，确立起一体化供应的事业结构。Walki 公

司的原纸加工技术和制造经验能够应对严格的欧盟标准，王子集团计划将其与包

装事业进行整合，以强化环保包装材料的研发、制造和综合提案能力。 

3.1.2 3月中国木材市场大幅扩张 

根据木材网讯消息，2024 年 3 月，全球木业指数（GlobalTimberIndex,GTI）报告

显示：尽管全球木材市场在 2024 年前两个月整体表现低迷，但 3 月份部分国家呈

现回暖迹象。 

注：GTI 指数以 50%为临界值。50%以上则表示产业向好发展，处于上行阶段；50%

以下则表示产业走势低迷，处于下行阶段。 

3 月 GTI-中国指数录得 66.8%，比上月增加 35.1 个百分点，3 个月后升至临界值

（50%）以上。 
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报告指出，指数大幅上升的主要原因是上月假期基础较低，本月企业复工复产后，

新订单指数和生产指数增幅较大，显示 GTI-中国指数所代表的优势木业企业生产

经营整体较上月呈扩张态势。 

本月，中国木材行业整体有所回暖，生产量和新订单数量均较上月明显增加。 

除中国外，泰国、巴西的 GTI 指数均超过 50%，分别录得 66.8%、54.8%、54.4%。

巴西 GTI 指数为 17 个月以来首次升至临界值以上，订单量（尤其是国外订单）出

现较大增幅。泰国采伐、生产、订单均比上月有大幅增长。 

此外，GTI 指数低于 50%的国家有印度尼西亚（37.1%）、马来西亚（25.7%）、加蓬

（31.9%）、刚果（布）（44.1%）。 

3.2 公司公告 

【新华锦】新华锦发布了《关于子公司 2023 年度未完成业绩承诺及有关业绩补偿

的公告》，公司以 25,200 万元人民币交易对价收购了上海荔之实业有限公司（以

下简称“上海荔之”）50%股权，上海荔之 2021-2023年度实现扣非前后孰低的归属

于母公司的净利润分别为 4,605.19万元、2,548.56万元、5,036.14万元，业绩承

诺期完成的利润总额为 12,189.89万元，未达到业绩承诺期承诺净利润的总和，王

荔扬、柯毅需对上市公司进行现金补偿。  

【鲁泰Ａ】鲁泰Ａ发布了《关于 2021 年限制性股票激励计划预留授予股份第二个

限售期解除限售上市流通的提示性公告》。本次符合解除限售条件的激励对象共计

340 人，本次解除限售的限制性股票数量为 2,901,500 股，占公司股本总额的

0.355%，本次解除限售的限制性股票上市流通日为 2024年 5月 6日。 

【梦洁股份】梦洁股份发布了《关于未弥补亏损达到实收股本总额三分之一的公

告》，公司 2023 年度合并报表未分配利润为-332,360,536.25 元，公司合并报表未

弥补亏损金额 332,360,536.25 元，实收股本 750,781,443 元，公司未弥补亏损金

额超过实收股本总额的三分之一。公司实施高端战略，2021 年、2022 年连续两年

线下渠道日常经营承受了非常大的压力，公司市场投入未取得期望效果，公司营

业收入下降，毛利率降低，以及由此导致的以前年度计提的递延所得税资产大额

冲回，计提跌价和坏账准备等原因，导致公司 2021 年、2022 年连续两年出现亏损。

2023年，公司已扭亏为盈。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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