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事件：公司发布 2023年年报，收入 16.45亿元，同比增加 19.56%；

归母净利润 1.12亿元，同比增加 518.79%。 

公司发布 2024 年一季报，收入 2.39 亿元，同比增加 3.26%；归

母净利润-0.14亿元，同比增加 3.58%。 

 

服务增长态势明显。2023年，公司智能停车场管理系统收入 7.93

亿元，同比增长 9.78%；智能门禁通道管理系统收入 2.17亿元，同比

减少 18.29%；停车资产运营收入 2.20亿元，同比增长 136.82%；软件

及云服务 2.13亿元，同比增长 35.04%；智慧停车运营 1.32亿元，同

比增长 42.80%；物业租赁 0.67亿元，同比增长 70.11%；其他收入 0.02

亿元。 

 

捷停车业务成为公司的核心业务。作为面向 ToC的业务，捷停车

拥有大量的 C 端用户，面向停车场提供停车线上交易、成为运营、广

告运营等服务。在此基础之上，提供停车资产运营业务，包括停车时

长、停车场运营、目的地充电业务等创新业务。 

 

软件云服务业务转型顺利。2023年，公司停车场云托管业务全年

实现营业收入 1.27亿元，同比增长 61.22%。2023 年公司在原云托管

产品形态的基础上，面向商业园区类客户，推出了增收版云托管，即

将云托管业务和车位增收业务相结合，停车场云托管业务在托管运营

收费车道总数超 1.2 万条。 

 

投资建议：创新收入占公司收入的比重不断提升。预计 2024-2026

年公司的 EPS 分别为 0.30\0.40\0.51 元，维持 “买入”评级。 

 

风险提示：新业务领域不及预期；行业竞争加剧。 

  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 
营业收入（百万元） 1644.76  1940.82  2328.98  2794.78  
营业收入增长率(%) 19.56% 18.00% 20.00% 20.00% 
归母净利（百万元） 112.27  195.43  258.86  328.24  
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净利润增长率(%) 518.79% 74.08% 32.46% 26.80% 
摊薄每股收益（元） 0.17  0.30  0.40  0.51  
市盈率（PE） 51  29  22  17  
资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 1644.76 1940.82 2328.98 2794.78   净利润 124.60  195.43  258.86  328.24  

营业成本 961.89 1125.67 1327.52 1565.07   折旧与摊销 159.35  165.71  85.58  86.24  

营业税金及附加 12.08 19.41 23.29 27.95   财务费用 0.40  -8.31  -7.34  -8.68  

销售费用 313.51 388.16 465.80 558.96   资产减值损失 -9.68  0.00  0.00  0.00  

管理费用 122.50 155.27 186.32 223.58   经营营运资本变动 208.00  -323.58  -150.17  -171.75  

财务费用 0.40 -8.31 -7.34 -8.68   其他 -154.24  16.83  43.92  43.57  

资产减值损失 -9.68 0.00 0.00 0.00   经营活动现金流净额 328.43  46.08  230.85  277.61  

投资收益 22.56 10.00 10.00 10.00   资本支出 -41.25  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00   其他 -82.44  10.00  10.00  10.00  

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00   投资活动现金流净额 -123.69  0.00  0.00  0.00  

营业利润 191.05 155.33 207.08 274.32   短期借款 99.83  -99.83  0.00  0.00  

其他非经营损益 -62.64 8.13 8.11 8.24   长期借款 -163.67  0.00  0.00  0.00  

利润总额 128.41 163.47 215.19 282.55   股权融资 -10.43  0.00  0.00  0.00  

所得税 3.81 -31.96 -43.67 -45.69   支付股利 -19.48  -120.53  -209.82  -277.93  

净利润 124.60 195.43 258.86 328.24   其他 -147.91  -90.91  7.34  8.68  

少数股东损益 12.33 0.00 0.00 0.00   筹资活动现金流净额 -241.67  -311.27  -202.48  -269.25  

归属母公司股东净

利润 
112.27 195.43 258.86 328.24   现金流量净额 -36.87  -265.19  28.37  8.37  

                      

资产负债表（百万

元） 
2023A 2024E 2025E 2026E   财务分析指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 849.97 584.78 613.14 621.51   成长能力         

应收和预付款项 687.73 973.27 1131.29 1338.87   销售收入增长率 19.56% 18.00% 20.00% 20.00% 

存货 420.80 486.24 575.27 679.86   营业利润增长率 164.66% -18.68% 33.29% 32.47% 

其他流动资产 37.66 31.09 37.11 44.33   净利润增长率 402.00% 56.85% 32.46% 26.80% 

长期股权投资 287.16 287.16 287.16 287.16   EBITDA 增长率 80.29% -10.84% -8.77% 23.33% 

投资性房地产 539.10 539.10 539.10 539.10   获利能力         

固定资产和在建工

程 
191.75 181.44 170.46 158.82   毛利率 41.52% 42.00% 43.00% 44.00% 

无形资产和开发支

出 
343.75 279.15 214.55 149.96   期间费率 33.33% 35.57% 35.68% 35.69% 

其他非流动资产 633.20 552.40 552.40 552.40   净利率 7.58% 10.07% 11.11% 11.74% 

资产总计 3991.12 3914.62 4120.48 4372.00   ROE 4.83% 7.36% 9.58% 11.92% 

短期借款 99.83 0.00 0.00 0.00   ROA 3.12% 4.99% 6.28% 7.51% 

应付和预收款项 450.82 578.25 666.67 787.40   ROIC 16.75% 15.22% 17.87% 21.12% 

长期借款 136.65 136.65 136.65 136.65   EBITDA/销售收入 21.33% 16.11% 12.25% 12.59% 
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其他负债 724.71 545.73 614.12 694.60   营运能力         

负债合计 1412.02 1260.63 1417.44 1618.66   总资产周转率 0.42  0.49  0.58  0.66  

股本 647.38 647.38 647.38 647.38   固定资产周转率 8.92  11.23  14.35  18.52  

资本公积 1000.42 1000.42 1000.42 1000.42   应收账款周转率 1.98  2.09  1.99  2.03  

留存收益 824.08 898.97 948.01 998.32   存货周转率 2.21  2.47  2.47  2.47  

归属母公司股东权

益 
2453.19 2528.08 2577.13 2627.44   

销售商品提供劳务收到现金

/营业收入 
109.66% — — — 

少数股东权益 125.91 125.91 125.91 125.91   资本结构         

股东权益合计 2579.10 2653.99 2703.03 2753.34   资产负债率 35.38% 32.20% 34.40% 37.02% 

负债和股东权益合

计 
3991.12 3914.62 4120.48 4372.00   带息债务/总负债 16.75% 10.84% 9.64% 8.44% 

业绩和估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E   流动比率 1.80  2.16  2.11  2.04  

EBITDA 350.79 312.75 285.31 351.88   速动比率 1.42  1.66  1.60  1.52  

PE 50.51 29.02 21.91 17.28   每股指标         

PB 2.20 2.14 2.10 2.06   每股收益 0.17  0.30  0.40  0.51  

PS 3.45 2.92 2.44 2.03   每股净资产 3.98  4.10  4.18  4.25  

EV/EBITDA 7.82  8.99  9.75  7.88    每股经营现金 0.51  0.07  0.36  0.43  

 
资料来源：WIND，太平洋证券   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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