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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 4 月比亚迪新能源汽车销量同比大增 49% 

比亚迪 4 月产销快报显示，公司新能源汽车销量为 31.3 万辆，与去

年同期 21 万辆相比，增长 49.0%；较 3 月销量 30.2 万辆，环比增

长 3.6%。其中，乘用车销量为 31.2 万辆，同比增长 49%，环比增

长 3.5%；商用车销量 1197 辆，同比增长 44.6%，环比增长

44.6%。乘用车销量结构中，纯电动车销量为 13.4 万辆，同比增长

28.8%，环比下降 3.9%；插混车销量 17.8 万，同比增长 60.0%，

环比增长 9.8%。商用车销量结构中，客车销量 672 辆，同比增长

86.1%，环比增长 149.8%；其他商用车销量 525 辆，同比增长

12.4%，环比下降 6.1%。 

⚫ 4 月吉利汽车销量稳健增长，新能源车型渗透率提升；吉利出口强

增长，未来出海预期可观 

4 月吉利汽车总销量 153,267 辆，同比增长 39%，环比增长

1.6%；1-4 月累计销量 628,987 辆，同比增长 47%。4 月吉利汽车

新能源车销量共计 51,428 辆，同比增长 75%，环比增长 14.8%；1-4

月累计销售新能源车 195,553 辆，同比增长 120%。4 月份新能源渗透

率共计 33.6%，对比去年同期渗透率为 26.3%提升 7.3 pct；环比上月

渗透率 29.7%提升 3.9 pct。  

4 月吉利汽车出口销售 38,151 台，同比增长 75%，环比减少 4.8%，

1-4 月累计出口销售 125,191 台，累计同比增长 69%。延续了 2024

年以来吉利汽车在出海方面的强势增长，2024 年前四个月吉利出口

销量同比增长幅度分别为73.9%、39.1%（春节假期）、80.9%、66.3%。 

⚫ 4 月长城汽车销量同比小幅增长，产销差 8622 辆，较上月库存增

量继续扩大；新能源销量同比大增 

4 月长城汽车销量 94,796 辆，同比增长 1.8%，环比减少 5.5%；

1-4 月累计销量 370,129 辆，同比增长 18.2%。 

4 月长城汽车产量 103,418 辆，同比增长 10.8%，环比下降 3.5%；

1-4 月累计产量 368479 辆，同比增长 16%。4 月长城汽车产销差

8622 辆，较上月库存增量 6944 辆有所增加，车企端连续两个月处

于库存增加状态。  

4 月长城汽车新能源车销售 22,436 台，同比增长 51.0%，环比增长

2.5%，新能源车销量占比 23.7%，较上月增加 1.9 pct。1-4 月累计

销售 81,618 台，累计同比增长 37.9%。 

⚫ 风险提示 

国内汽车市场需求不及预期；海外市场需求恶化。 
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1 比亚迪产销规模大增，出口持续强劲 

1.1 4 月销量同比大增 49%，产量同比大增 59.5%，电池装机

量增幅同步扩大 

比亚迪 4 月产销快报显示，公司新能源汽车销量为 31.3 万辆，与去年同期 21 万辆

相比，增长 49.0%；较 3 月销量 30.2 万辆，环比增长 3.6%。其中，乘用车销量为 31.2

万辆，同比增长 49%，环比增长 3.5%；商用车销量 1197 辆，同比增长 44.6%，环比增

长 44.6%。乘用车销量结构中，纯电动车销量为 13.4 万辆，同比增长 28.8%，环比下降

3.9%；插混车销量 17.8 万，同比增长 60.0%，环比增长 9.8%。商用车销量结构中，客

车销量 672 辆，同比增长 86.1%，环比增长 149.8%；其他商用车销量 525 辆，同比增

长 12.4%，环比下降 6.1%。 

4 月新能源汽车产量 33.4 万，同比增长 59.5%，环比增长 12.8%。其中，乘用车产

量 33.3 万，同比增长 59.5%，环比增长 12.7%；商用车产量 1197 辆，同比增长 44.6%，

环比增长 44.6%。乘用车产量结构中，纯电动车产量为 14.6 万辆，同比增长 32.1%，环

比增长 8.4%；插混车产量 18.7 万，同比增长 90.3%，环比增长 16.3%。商用车产量结

构中，客车产量 672 辆，同比增长 86.1%，环比增长 149.8%；其他商用车产量 525 辆，

同比增长 12.4%，环比下降 6.1%。 

4 月新能源汽车动力电池及储能电池装机量 12.6 GWh，同比增长 26.2%，环比增

长 6.8%；累计装机总量约为 42.3GWh，累计同比增长 14.5%。 

图表 1 4 月比亚迪新能源汽车销量 31.3 万辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

 400,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   5 / 15                                         证券研究报告 

图表 2 4 月比亚迪新能源汽车产量 33.4 万（单位：辆） 

 
资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

图表 3 4 月比亚迪动力电池及储能电池装机量 12.6 GWh（单位：GWh） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

 

1.2 比亚迪 4 月产销差大幅扩大，厂商库存开始增加；比亚迪

出口增长持续强劲 

4 月公司产销差扩张至 2.1 万辆，在经历了连续 2 个月的库存去化后，本月厂商库
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图表 4 4 月比亚迪产销差扩张至 2.1 万辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

图表 5 4 月比亚迪新能源汽车出口 4.1 万（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 
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2 吉利汽车：基本盘销量增势延续，极氪爆发增

长，出海前景广阔 

2.1 吉利 4 月销量稳健增长，新能源车型渗透率提升 

4 月吉利汽车销量 153,267 辆，同比增长 39%，环比增长 1.6%；1-4 月累计销量

628,987 辆，同比增长 47%。 

 

 

4 月吉利汽车新能源车销量共计 51,428 辆，同比增长 75%，环比增长 14.8%；1-4

月累计销售新能源车 195,553 辆，同比增长 120%。吉利汽车新能源车型渗透率进一步

增长，4 月份新能源渗透率共计 33.6%，对比去年同期渗透率为 26.3%提升 7.3 pct；环

比上月渗透率 29.7%提升 3.9 pct。其中插电式混合动力车型份额增势较强，本月插混车

型销售共计 20,536 辆，同比增长 642%，1-4 月份插混车型累计销售 79,796 辆，同比增

长 964%。 

 

图表 6 4 月吉利汽车销量同比增长 39%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 7 4 月吉利汽车新能源渗透率达到 33.6%（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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2.2 吉利 4 月延续海外销量增势，24 年吉利汽车出口前景可

观 

4 月吉利汽车出口销售 38,151 台，同比增长 75%，环比减少 4.8%，1-4 月累计出

口销售 125,191 台，累计同比增长 69%。延续了 2024 年以来吉利汽车在出海方面的强

势增长，2024 年前四个月吉利出口销量同比增长幅度分别为 73.9%、39.1%（春节假期）、

80.9%、66.3%。 

 

2.3 吉利集团分品牌销售数据亮眼，吉利+领克基本盘稳态增

长，极氪新势力增量爆发 

2.3.1 4 月吉利集团旗下吉利汽车品牌销量同比增长 35% 

4 月吉利汽车品牌销售 118,451 台，同比增长 35%，环比增长 0.3%；1-4 月累计销

售 500,056 台，累计同比增长 41%。 

 

图表 8 4 月吉利汽车出口销量同比增长 75%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 9 4 月吉利汽车品牌销量同比增长 35%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  
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2.3.2 4 月领克品牌销量同比增长 34% 

4 月吉利汽车领克品牌销售共计 18,727 台，同比增长 34%，环比下降 4.8%；1-4

月累计销售 79,783 台，累计同比增长 56%。 

 

2.3.3 4 月极氪品牌销量同比增长 99%，环比增长 23.6% 

4 月吉利汽车极氪品牌销售 16,089 台，同比增长 99%，环比增长 23.6%；1-4 月累

计销售 49,148 台，累计同比增长 111%。 

  

图表 10 4 月领克品牌销量同比增长 34%（单位：辆） 

  
资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 11 4 月极氪品牌销量同比增长 99%（单位：辆） 

  
资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

 14,000

 16,000

 18,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 15                                         证券研究报告 

3 长城汽车同比微增，新能源出海叠加，坦克+

魏牌抢占市场 

3.1 长城汽车 4 月销量同比微增 

4 月长城汽车销量 94,796 辆，同比增长 1.8%，环比减少 5.5%；1-4 月累计销量

370,129 辆，同比增长 18.2%。 

 

 

4 月长城汽车产量 103,418 辆，同比增长 10.8%，环比下降 3.5%；1-4 月累计产量

368479 辆，同比增长 16%。 

图表 12 4 月长城汽车销量同比增长 1.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 13 4 月长城汽车产量同比增长 10.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

 180,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

 180,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   11 / 15                                         证券研究报告 

 

4 月长城汽车产销差 8622 辆，较上月库存增量 6944 辆有所增加，车企端连续两个

月处于库存增加状态。 

 

 

3.2 4 月长城汽车新能源销量及海外出口销量双增长 

3.2.1 4 月新能源销量同比+51% 

4 月长城汽车新能源车销售 22,436 台，同比增长 51.0%，环比增长 2.5%，新能源

车销量占比 23.7%，较上月增加 1.9 pct。1-4月累计销售 81,618台，累计同比增长 37.9%。 

 

3.2.2 4 月海外销售同比增长 65.7% 

4 月长城汽车海外销售 36,141 台，同比增长 65.7%，环比增长 0.9%；1-4 月累计

海外销售 128919 台，累计同比增长 39.0%。 

图表 14 4 月长城汽车产销差 8622 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 15 4 月长城汽车新能源车销量占比 23.7%（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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3.3 长城汽车销量结构：坦克、魏牌销量同比大增，其他品牌

销量同比下滑 

4 月哈弗品牌销量 47,054 台，同比下降 10%，环比下降 13%；1-4 月累计销量

204,943 台，累计同比增长 15.1%。 

 

4 月 WEY 牌销量 4458 台，同比增长 87.7%，环比增长 23.6%；1-4 月累计销量

14066 台，同比增长 143.4%。 

 

 

图表 16 4 月长城汽车海外销量同比增长 65.7%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 17 4 月哈弗品牌销量 47,054 台，同比下降 10%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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4 月长城皮卡销量 18069 台，同比减少 3.1%，环比增加 2.8%；1-4 月累计销量

61564 台，累计同比减少 8.8%。 

 

4 月欧拉品牌销量 4686 台，同比减少 47.4%，环比减少 22.2%；1-4 月累计销量

19715 台，累计同比减少 26.1%。 

  

图表 18 4 月 WEY 牌销量 4458 台，同比增长 87.7%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 19 4 月长城皮卡销量 18069 台，同比减少 3.1%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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4 月坦克品牌销量 20469 台，同比增长 87.5%，环比增长 8.0%；1-4 月累计销量

69653 台，累计同比增长 98.3%。 

 

 

风险提示： 

国内汽车市场需求不及预期；海外市场需求恶化。 

 

 

 

图表 20 4 月欧拉品牌销量 4686 台，同比减少 47.4%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 21 4 月坦克品牌销量 20469 台，同比增长 87.5%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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[Table_Introduction] 分析师与研究助理简介 
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马、瑞声科技任职，分管过战略、市场、产品及投研等核心业务部门，多年一级及二级市场投研经验，具备电子+
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[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 
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使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


