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FY24Q3 当季度收入略不及预期，上调全财年收入指
引约 2% 
 

事件： 
 
FY2024Q3 公司营业收入达到 38.5 亿美元，同比增长 200%，环比增长 5%，
略低于彭博一致预期（38.6 亿美元）；净利润为 4.02 亿美元，同比增长 369%。
非 GAAP 每股净收益为 6.65 美元，同比增长 308%。业绩的显著增长主要得
益于客户对公司 AI 解决方案的持续需求。 
 
分业务：Q3 ASP 环比同比均有所提升。三季度企业/渠道垂直领域收入 18.8
亿美元，占总收入的 49%，同比增长 190%，环比增长 26%，增长得益于行
业对公司解决方案的价格、性能指标和可靠性的认可。OEM 设备和大型数
据中心垂直市场收入为19.4 亿美元，占第三季度收入的50%，同比增长22%，
环比下降 10%。5G TelcoEdgeIoT 收入为 3700 万美元，占第三季度收入的
1%。 
 
财务状况稳健。截至 2024 年 3 月 31 日，公司持有现金及现金等价物总额
为 2.52 亿美元，总银行债务和可转换票据为 18.63 亿美元。运营现金流为
负值（15.2 亿美元），主要由于扩大生产和库存所致。 
 
技术和产品开发：公司采用大规模即插即用的整体解决方案，特别是采用
液冷、ENRC 技术，确保在数据中心最优化系统性能的同时节省高达 40%
的能源成本。新 100KW 机架具有比其他传统机架高 2 到 3 倍的功率密度。
为了进一步扩展 AI 产品组合，公司现在正集中力量推出基于即将到来的下
一代 NVIDIA H200、B100、B200、GH200 和 GB200 GPU，以及 Intel Gaudi 
2、Gaudi 3 和 AMD MI300X 及 MI300A GPU 的新型生成人工智能推理优化
系统。 
 
展望未来，公司对 2024 财年全年业绩持乐观态度。公司上调了 2024 财年
的营收预期，从原来的 143 亿至 147 亿美元调整为 147 亿至 151 亿美元。
上调幅度约 2%，此外，公司预计 2024 财年第四季度营业收入在 51 亿至
55 亿美元之间，GAAP 每股净利润预计为 7.20 至 8.05 美元，非 GAAP 每
股净利润预计为 7.62 至 8.42 美元。 
 
风险提示：硬件销售不及预期，行业竞争加剧，产品效果不及预期，AI 发
展不及预期。 
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 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 
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