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[Table_Summary] 
投资要点： 

 降本增效持续体现，行业或渐渐走出低谷。24Q1 计算机行业整体实现营收 2331.56

亿元，同比增长 5.23%，增速中位数为 2.28%；实现归母净利润 15.35 亿元，同比

下滑 72.97%，增速中位数为 1.96%；实现扣非归母净利润-6.42 亿元，同比大幅

下滑 500.50%，增速中位数为 4.94%。从增速分布来看，24Q1 收入、归母净利润、

扣非归母净利润增速为正的上市公司数量分别为 164 / 146 / 152 家，较 23Q1 分

别下降 13 / 19 / 4 家；按比例看分别为 57.54% / 51.23% / 53.33%，较 23Q1 分别

下降 4.56pct / 6.67pct / 1.60pct。行业尽管利润端有所下滑，但在降本增效推进下，

或逐步走出低谷。24Q1 管理费用率、销售费用率、研发费用率、财务费用率分别

为 5.85% / 8.46% / 10.57% / 0.20%，分别下降 0.08pct / 0.35pct / 0.37pct / 0.11pct。 

 大盘股营收稳健度更高，小盘股利润与现金流端调整相对迅速。考虑到异常值对整

体变化的影响，我们以增速中位数对比大小盘收入与利润端情况。具体看，24Q1

计算机大盘股实现营收 1673.34 亿元，增速中位数为 2.89%，而小盘股实现营收

658.21 亿元，增速中位数为 1.96%，大盘股增速中位数高于小盘股 0.93pct；大盘

股实现归母净利润 29.99 亿元，增速中位数为-9.74%，而小盘股实现归母净利润-

14.64 亿元，增速中位数为 3.38%，大盘股增速中位数低于小盘股 13.21pct；大盘

股实现扣非归母净利润 14.33 亿元，增速中位数为 2.08%，而小盘股实现扣非归母

净利润为-20.75 亿元，增速中位数为 5.01%，大盘股增速中位数低于小盘股

2.92pct。从现金流来看，大盘股经营活动现金流净流出较小盘股表现较为不佳。具

体看，24Q1 大小盘股经营活动现金流净额分别为-357.87 / -152.65 亿元，同比变

化-34.87% / -19.48%。而从在手现金来看，大盘股整体情况优于小盘股。具体看，

大小盘股 24Q1 在手现金分别为 3027.27 / 1275.79 亿元，同比变化 2.94% / -

2.14%；经营活动现金流净额/在手现金比例分别为-11.82% / -11.97%。 

 细分板块景气度分化明显，AI 景气趋势业绩兑现强。整体来看，计算机行业细分

子版块收入维持稳健增长态势，利润端受行业景气度影响分化显著，其中以 AI 算

力、AI 应用、医疗 IT 三者业绩表现亮眼，而网安、金融 IT、低空经济业绩表现较

为不佳。究其原因，我们认为：AI 算力在政策红利、需求攀升、供应链改善多重利

好下表现出较高景气度，收入和利润端齐飞；AI 应用受益于大模型逐步成熟，逐步

完善商业模式，业绩端表现良好；医疗 IT 随着政策监管影响逐步消弭，业绩端表

现出拐点趋势；网安行业仍受制下游需求尚未恢复影响；金融 IT 受金融行业加强

监管影响，金融机构 IT 支出预算或趋于谨慎，行业业绩表现较为低迷；低空经济

尚在政策红利初期，处在行业投入期，未来有望随着产业链成型与商业模式的成熟

逐步向好。除此之外，各公司降本增效以及研发力度的节奏的差异或导致细分板块

内业绩增速表现不同。 

 投资建议。建议关注景气度高及向好的细分板块。AI 算力：云赛智联、思特奇、恒

为科技、海光信息、寒武纪、景嘉微、工业富联、拓维信息、浪潮信息、四川长虹、

神州数码等；AI 多模态：万兴科技、虹软科技、当虹科技、中科创达、大华股份、

海康威视、漫步者、萤石网络、汉仪股份、美图公司、云从科技等；AI+办公：金

山办公、万兴科技、福昕软件、彩讯股份、金蝶国际、泛微网络、致远互联、鼎捷

软件、汉得信息，用友网络等；AI+教育/电商/医疗：科大讯飞、佳发教育、鸥玛软

件、盛通股份、值得买、焦点科技、小商品城、润达医疗、嘉和美康、创业慧康等。 

 风险提示：宏观经济下行、订单恢复不及预期、政策发布不及预期等。 
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1. 降本增效持续体现，行业或渐渐走出低谷 

截至 2024 年 4 月 30 日底，计算机行业上市公司已完成 2024 年第一季度季

报披露。我们以申万计算机为基础，选取剔除了 ST 以及停牌后在 2020 年存在一

季度业绩数据的 285 家公司进行分析。 

整体看，收入稳健增长，利润端或将逐步走出低谷。2024 年第一季度，计算

机行业整体实现营收 2331.56 亿元，同比增长 5.23%，增速中位数为 2.28%；实

现归母净利润 15.35 亿元，同比下滑 72.97%，增速中位数为 1.96%；实现扣非归

母净利润-6.42 亿元，同比大幅下滑 500.50%，增速中位数为 4.94%。逐季增速对

比来看，24Q1 较 23Q1 收入、归母净利润、扣非归母净利润增速分别变化 6.81pct 

/ -113.89pct / -406.61pct；从中位数增速来看，增速变化分别为-3.70pct / -6.20pct 

/ -2.12pct。综合来看，计算机行业 24Q1 营收端表现稳健，利润端虽有所下滑，

但在行业降本增效节奏推进下，行业或将渐渐走出低谷。 

表 1：计算机行业收入及利润表现 

  2020Q1 2021Q1 2022Q1 2023Q1 2024Q1 

营业总收入（亿元） 1476.25  1942.41  2251.37  2215.71  2331.56  

yoy（整体法）  31.58% 15.91% -1.58% 5.23% 

yoy（中位数） -9.86% 34.94% 9.75% 5.98% 2.28% 

归母净利润（亿元） 9.64  68.17  40.30  56.79  15.35  

yoy（整体法）  606.82% -40.88% 40.92% -72.97% 

yoy（中位数） -26.98% 37.75% -13.67% 8.15% 1.96% 

扣非归母净利润（亿元） -2.80  43.61  26.25  1.60  -6.42  

yoy（整体法）  1656.27% -39.81% -93.89% -500.50% 

yoy（中位数） -16.84% 44.22% -9.88% 7.06% 4.94% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

从增速分布来看，24Q1 收入、归母净利润、扣非归母净利润增速为正的上市

公司数量分别为 164 / 146 / 152 家，较 23Q1 分别下降 13 / 19 / 4 家；按比例看

分别为 57.54% / 51.23% / 53.33%，较 23Q1 分别下降 4.56pct / 6.67pct / 1.60pct。 

具体看，24Q1 收入增速在 100%以上、50%至 100%、20%至 50%、0 至

20%、-20%至 0、-50%至-20%、-50%以下的公司数量分别为 5 / 17 / 28 / 114 / 

60 / 46 / 15 家，分别较 23Q1 变化-3 / -7 / -22 / 19 / 6 / 3 / 4 家。 

24Q1 归母净利润增速在 100%以上、50%至 100%、20%至 50%、0 至 20%、

-20%至 0、-50%至-20%、-50%以下的公司数量分别为 37 / 15/ 40 / 54 / 20 / 34 

/ 85 家，分别较 23Q1 变化-12 / -1 / -7 /1 / 1 / 4 / 14 家。 

24Q1 扣非归母净利润增速在 100%以上、50%至 100%、20%至 50%、0 至

20%、-20%至 0、-50%至-20%、-50%以下的公司数量分别为 31 / 24 / 48 / 49 / 

23 / 23 / 87 家，分别较 23Q1 变化-7 / 1 / -2 / 4 / -1 / -8 / 14 家。 

图 1：计算机行业上市公司收入增速分布（家） 
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资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 2：计算机行业上市公司归母净利润增速分布（家） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 3：计算机行业上市公司扣非归母净利润增速分布（家） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

从盈利能力来看，24Q1 毛利率及净利率有所下滑。具体来看，24Q1 毛利率

及净利率分别为 25.39% / 0.66%，同比分别下降 1.12pct / 1.90pct。净利率下滑

更多，可能系计算机行业第一季度受到非经常性损益影响较多。 
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从费用率来看，降本增效已有成效。具体来看，24Q1 管理费用率、销售费用

率、研发费用率、财务费用率分别为 5.85% / 8.46% / 10.57% / 0.20%，分别下降

0.08pct / 0.35pct / 0.37pct / 0.11pct。 

图 4：计算机行业毛利率及净利率  图 5：计算机行业费用率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

从现金流来看，24Q1 计算机行业经营活动现金净流出 510.51 亿元，同比增

多流出 117.40 亿元；经营活动现金流净额占营收比例为-21.90%，同比下降

4.15pct。 

从在手现金来看，24Q1 计算机行业在手现金为 4303.06 亿元，同比微增 58.5

亿元。 

图 6：计算机行业经营活动现金流净额情况  图 7：计算机行业在手现金情况 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所（注：在手现金=货币资金+交易性金融资产） 

2. 大盘股营收稳健度更高，小盘股利润与现金流调整相对
迅速 

为了分析不同市值上市公司业绩表现差异，我们以 2024 年 3 月最后一个交

易日（3 月 29 日）市值为基准，以 80 亿元市值为线划分为大小盘股。其中，大

盘股共 79 家公司，小盘股共 206 家公司。考虑到异常值对整体变化的影响，我们

以增速中位数对比大小盘收入与利润端情况。 

整体而言，大盘股营收较为稳健，小盘股利润端调整相对迅速。具体看，24Q1

计算机大盘股实现营收 1673.34 亿元，增速中位数为 2.89%，而小盘股实现营收

658.21 亿元，增速中位数为 1.96%，大盘股增速中位数高于小盘股 0.93pct；大

盘股实现归母净利润 29.99 亿元，增速中位数为-9.74%，而小盘股实现归母净利
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润-14.64 亿元，增速中位数为 3.38%，大盘股增速中位数低于小盘股 13.21pct；

大盘股实现扣非归母净利润 14.33 亿元，增速中位数为 2.08%，而小盘股实现扣

非归母净利润为-20.75 亿元，增速中位数为 5.01%，大盘股增速中位数低于小盘

股 2.92pct。 

表 2：计算机行业大盘股收入及利润表现 

  2020Q1 2021Q1 2022Q1 2023Q1 2024Q1 

营业总收入（亿元） 1067.71  1372.42  1608.00  1547.88  1673.34  

yoy（整体法）  28.54% 17.16% -3.74% 8.11% 

yoy（中位数） -10.71% 29.58% 12.26% 9.01% 2.89% 

归母净利润（亿元） 11.31  58.29  46.79  66.81  29.99  

yoy（整体法）  415.51% -19.72% 42.78% -55.11% 

yoy（中位数） -27.29% 37.90% 5.03% 10.10% -9.74% 

扣非归母（亿元） 7.52  41.41  41.45  19.15  14.33  

yoy（整体法）  450.61% 0.08% -53.80% -25.16% 

yoy（中位数） -23.05% 36.40% 5.64% 8.47% 2.08% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 3：计算机行业小盘股收入及利润表现 

  2020Q1 2021Q1 2022Q1 2023Q1 2024Q1 

营业总收入（亿元） 408.54  569.99  643.38  667.83  658.21  

yoy（整体法）  39.52% 12.88% 3.80% -1.44% 

yoy（中位数） -9.28% 37.35% 7.90% 4.32% 1.96% 

归母净利润（亿元） -1.66  9.88  -6.50  -10.03  -14.64  

yoy（整体法）  694.34% -165.75% -54.33% -46.06% 

yoy（中位数） -26.02% 34.90% -24.06% 7.27% 3.38% 

扣非归母（亿元） -10.32  2.20  -15.20  -17.54  -20.75  

yoy（整体法）  121.28% -791.70% -15.44% -18.30% 

yoy（中位数） -15.38% 51.26% -19.07% 6.75% 5.01% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

从增速分布来看，大盘股 24Q1 收入、归母净利润、扣非归母净利润增速为

正的上市公司数量分别为 52 / 38 / 45 家，较 23Q1 分别下降 5 / 16 / 0 家；按比

例看分别为 65.82% / 48.10% / 56.96%，较 23Q1 分别下降 6.33pct / 20.25pct / 

0pct。 

小盘股 24Q1 收入、归母净利润、扣非归母净利润增速为正的上市公司数量

分别为 112 / 108 / 107 家，较 23Q1 分别下降 8 / 3 / 4 家；按比例看分别为 54.37% 

/ 52.43% / 51.94%，较 23Q1 分别下降 3.88pct / 1.46pct / 2.20pct。 

按增速区间占比绝对值来看，大盘股收入、归母净利润、扣非归母净利润增

速为正的占比分别相对小盘股为+11.45pct、-4.33pct、+5.02pct。从增速区间占比

同比变化来看，大盘股收入、归母净利润、扣非归母净利润增速为正的占比 24Q1

同比变化分别相对小盘股为-2.45pct、-18.80pct、+2.20pct。综合来看，大盘股收

入和扣非归母净利润的绝对表现优于小盘股，而在归母净利润的绝对及相对表现

均较弱于小盘股，大盘股营收较为稳健而小盘股利润端相对调整迅速。 

图 8：大盘股收入增速区间占比分布  图 9：小盘股收入增速区间占比分布 
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 10：大盘股归母净利润增速区间占比分布  图 11：小盘股归母净利润增速区间占比分布 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 12：大盘股扣非归母净利润增速区间占比分布  图 13：小盘股扣非归母净利润增速区间占比分布 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

静态来看，大盘股整体盈利能力强于小盘股。24Q1 大小盘股毛利率分别为

26.8%、21.81%，大盘股高于小盘股 4.99pct；大小盘股净利率分别为 1.79%、-

2.22%，大盘股高于小盘股 4.02pct。 

动态来看，小盘股较大盘股的盈利端调整仍较为迅速。24Q1 大小盘股毛利率

同比变化分别为-1.57pct、-0.38pct，大盘股弱于小盘股 1.20pct；大小盘股净利率

同比变化分别为-2.52pct、-0.72pct，大盘股弱于小盘股 1.80pct。 
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图 14：大盘股毛利率及净利率  图 15：小盘股毛利率及净利率 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

从绝对值来看，大盘股管理效率优于小盘股，同时更注重产品的研发与销售。

具体看，24Q1 大盘股管理费用率、销售费用率、研发费用率、财务费用率分别为

5.14% / 8.78% / 11.07% / 0.13%，小盘股该四项费用分别为 7.63% / 7.65% / 9.29% 

/ 0.39%，大盘股管理费用低于小盘股 2.49pct，而销售费用率和研发费用率分别

高于小盘股 1.13pct / 1.78pct。 

从同比变化来看，降本增效在大盘股的演绎整体表现更佳。24Q1 大盘股管理

费用率、销售费用率、研发费用率、财务费用率同比变化分别为-0.15pct / -0.49pct 

/ -0.52pct / -0.10pct，而小盘股四项费用同比变化分别为 0.23pct / -0.09pct / -

0.13pct / -0.11pct，大盘股管理费用率、销售费用率、研发费用率、财务费用率降

本增效相对小盘股的幅度为 0.39pct / 0.40pct / 0.39pct / -0.02pct。 

图 16：大盘股费用率情况  图 17：小盘股费用率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

24Q1 大盘股经营活动现金流净流出较小盘股表现较为不佳。具体看，24Q1

大小盘股经营活动现金流净额分别为-357.87 / -152.65 亿元，同比变化-34.87% / 

-19.48%。 

图 18：大盘股经营活动现金流净额情况  图 19：小盘股经营活动现金流净额情况 
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

24Q1 大盘股在手现金整体情况优于小盘股，经营活动现金流净额/在手现金

比例略优于小盘股。具体看，大小盘股 24Q1 在手现金分别为 3027.27 / 1275.79

亿元，同比变化 2.94% / -2.14%；经营活动现金流净额/在手现金比例分别为-11.82% 

/ -11.97%。 

图 20：大盘股在手现金情况  图 21：小盘股在手现金情况 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所（注：在手现金=货币资金+交易性金融资产）  资料来源：Wind，德邦研究所（注：在手现金=货币资金+交易性金融资产） 

3. 细分板块景气度分化明显，AI 景气趋势业绩兑现强 

我们根据上市公司的主营业务，将计算机公司划分为 AI 应用、AI 算力、低空

经济、云计算、网安、工业软件、能源 IT、医疗 IT、金融 IT、信创、智能驾驶等

11 个细分领域。 

总体而言，计算机行业不仅细分板块间景气度存在显著分化，而且板块内的

公司利润端增速差异较大。 

具体看板块间景气度，为了剔除异常值影响，我们对收入与利润增速的中位

数进行分析。 

收入端：AI 算力、工业软件、AI 应用三者增速表现靠前，分别为 21.13%、

16.76%、16.54%；信创、金融 IT、低空经济增速靠后，分别为 0.82%、0.91%、

1.11%；其他板块诸如智能驾驶、云计算、医疗 IT、网安、能源 IT 分别为 10.50%、

9.66%、8.93%、8.48%、5.92%。 

归母净利润：AI 算力、医疗 IT、AI 应用三者增速靠前，分别为 33.77%、

33.37%、21.21%；低空经济、金融 IT、网安增速靠后，分别为-60.12%、-23.29%、

-5.75%；其他诸如信创、能源 IT、工业软件、智能驾驶、云计算增速分别为17.66%、
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17.61%、13.46%、3.83%、2.40%。 

扣非归母净利润： 医疗 IT、AI算力、智能驾驶三者增速靠前，分别为49.09%、

40.15%、27.23%；低空经济、金融 IT、网安三者增速靠后，分别为-56.61%、-

15.21%、2.05%；其他诸如 AI 应用、工业软件、信创、能源 IT、云计算增速分别

为 23.91%、20.39%、19.36%、14.62%、13.14%。 

整体来看，计算机行业细分子版块收入维持稳健增长态势，利润端受行业景

气度影响分化显著，其中以 AI 算力、AI 应用、医疗 IT 三者业绩表现亮眼，而网

安、金融 IT、低空经济业绩表现较为不佳。究其原因，我们认为：AI 算力在政策

红利、需求攀升、供应链改善多重利好下表现出较高景气度，收入和利润端齐飞；

AI 应用受益于大模型逐步成熟，逐步完善商业模式，业绩端表现良好；医疗 IT 随

着政策监管影响逐步消弭，业绩端表现出拐点趋势；网安行业仍受制下游需求尚

未恢复影响；金融 IT 受金融行业加强监管影响，金融机构 IT 支出预算或趋于谨

慎，行业业绩表现较为低迷；低空经济尚在政策红利初期，处在行业投入期，未来

有望随着产业链成型与商业模式的成熟逐步向好。 

另一方面，板块内各公司间利润端增速存在明确差异。我们认为，降本增效

以及研发力度的节奏是增速差异来源的重要因素。 

表 4：24Q1 计算机行业细分板块营收及利润表现（单位：百万元） 

板块名称 公司名称 营收 yoy 归母净利润 yoy 扣非归母净利润 yoy 

AI 应用 

金山办公 1225.30  16.54% 367.02  37.31% 352.09  40.56% 

科大讯飞 3646.22  26.27% -300.47  -418.99% -440.54  -30.29% 

同花顺 618.82  1.47% 103.87  -15.03% 98.96  -14.58% 

万兴科技 357.90  0.90% 25.65  22.99% 22.77  26.59% 

当虹科技 62.22  19.67% -23.06  -22.02% -25.55  -32.92% 

虹软科技 183.93  13.93% 34.17  21.21% 30.28  23.91% 

福昕软件 168.79  16.87% -10.61  6.47% -20.66  21.55% 

彩讯股份 424.39  10.64% 83.75  38.10% 70.49  25.23% 

佳发教育 113.88  68.47% 6.53  87.31% 6.21  79.24% 

小计（亿元） 68.01  19.06% 2.87  -30.81% 0.94  10.87% 

AI 算力 

工业富联 118687.96  12.09% 4184.88  33.77% 4272.07  33.22% 

浪潮信息 17606.57  87.30% 306.46  45.75% 239.88  40.15% 

紫光股份 17006.24  2.89% 413.68  -5.76% 342.98  1.75% 

海光信息 1592.08  37.09% 288.54  20.53% 271.88  42.71% 

中科曙光 2478.64  7.86% 142.58  8.86% 56.62  16.00% 

恒为科技 259.48  56.99% 40.38  130.43% 36.35  148.48% 

云赛智联 1425.26  28.66% 60.02  44.04% 55.50  82.83% 

拓维信息 812.57  16.71% 6.05  -85.53% 4.63  -86.99% 

四川长虹 23771.74  3.61% 175.66  111.77% 130.02  49.81% 

景嘉微 108.38  66.27% -11.54  83.68% -17.28  78.81% 

中国长城 2663.13  21.13% -249.82  18.15% -266.99  28.27% 

小计（亿元） 1864.12  14.75% 53.57  35.41% 51.26  39.75% 

低空经济 

莱斯信息 244.81  38.62% -15.74  50.66% -18.43  42.64% 

深城交 228.86  -2.25% -31.97  -13.14% -37.93  3.75% 

航天宏图 221.41  -19.49% -150.68  -69.22% -151.69  -56.61% 

中科星图 418.60  56.43% 1.94  -62.08% -12.77  -75.32% 



                                                                  行业点评  计算机 
 

 
 

                                                       12 / 16                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

超图软件 298.23  1.11% 4.86  -60.12% 0.03  -99.48% 

小计（亿元） 14.12  13.11% -1.92  -45.26% -2.21  -30.59% 

云计算 

深信服 1035.08  -14.66% -488.76  -18.64% -510.15  -19.65% 

广联达 1299.82  -0.93% 6.08  -94.92% -1.39  -101.48% 

用友网络 1749.28  18.61% -453.03  -14.17% -451.31  8.97% 

税友股份 362.70  9.66% 32.78  2.40% 27.03  13.14% 

泛微网络 343.35  3.13% 27.99  4764.41% 17.38  343.16% 

致远互联 182.59  11.78% -30.98  23.75% -32.08  23.68% 

普联软件 77.52  43.10% 3.27  117.54% 0.28  101.28% 

小计（亿元） 50.50  3.47% -9.03  -26.12% -9.50  -8.58% 

网安 

启明星辰 922.61  17.13% -113.17  -72.18% -47.89  51.95% 

奇安信-U 704.75  -23.82% -480.28  9.97% -523.53  17.29% 

绿盟科技 356.99  8.48% -150.11  17.28% -154.74  17.68% 

天融信 421.97  -9.93% -89.31  2.12% -94.84  2.05% 

信安世纪 70.61  36.67% -29.77  8.61% -30.35  7.43% 

三未信安 49.38  36.35% -9.97  -163.42% -13.00  -171.92% 

亚信安全 288.29  22.05% -145.91  -53.75% -150.66  -33.63% 

盛邦安全 42.21  18.98% -10.09  -42.82% -14.35  -102.94% 

安恒信息 280.80  -16.47% -200.37  -5.75% -204.24  -4.99% 

吉大正元 126.40  3.68% -16.31  -645.51% -16.77  -1089.51% 

中孚信息 131.48  -4.28% -74.01  35.82% -81.18  31.90% 

小计（亿元） 33.95  -2.02% -13.19  -0.55% -13.32  10.44% 

工业软件 

中控技术 1738.46  20.25% 145.43  57.39% 118.57  76.05% 

中望软件 120.05  3.84% -25.61  -44.94% -78.29  -53.32% 

汉得信息 732.25  1.63% 50.45  59.53% 27.08  21.63% 

鼎捷软件 405.90  13.27% -9.69  8.73% -13.98  20.47% 

赛意信息 540.37  4.51% 20.38  216.45% 18.15  194.39% 

索辰科技 31.86  346.22% -21.27  -9.00% -25.54  -27.51% 

宝信软件 3391.13  34.44% 589.68  18.19% 586.09  20.31% 

华大九天 213.46  33.59% 7.67  -63.75% -16.50  -1054.82% 

小计（亿元） 71.73  22.69% 7.57  30.80% 6.16  30.81% 

能源 IT 

国能日新 103.51  25.75% 12.34  18.71% 7.32  14.62% 

南网科技 505.34  9.85% 41.97  38.21% 40.45  37.19% 

朗新集团 667.51  2.27% -19.23  -195.80% -46.11  -1444.87% 

国网信通 1018.61  -22.98% 12.10  -83.22% 11.98  -75.16% 

远光软件 460.24  0.84% 9.15  17.61% 8.32  171.46% 

威胜信息 448.07  5.92% 111.20  21.96% 108.32  22.87% 

北路智控 225.39  24.80% 36.58  -13.64% 27.74  -28.76% 

龙软科技 46.36  -13.08% 12.18  -5.71% 11.86  -7.37% 

东方电子 1277.51  11.06% 101.41  32.04% 96.19  28.34% 

小计（亿元） 47.53  -0.60% 3.18  -12.71% 2.66  -12.89% 

医疗 IT 

卫宁健康 494.49  10.09% 16.62  126.16% 8.69  111.74% 

创业慧康 375.49  7.76% 12.36  19.03% 9.66  51.52% 

嘉和美康 122.56  14.00% -11.85  47.70% -13.04  46.66% 

久远银海 195.52  4.18% 13.43  -19.80% 10.18  -28.25% 

小计（亿元） 11.88  8.72% 0.31  151.75% 0.15  119.88% 

金融 IT 中科软 1287.45  0.91% 25.88  12.35% 24.23  48.82% 
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恒生电子 1187.57  5.13% -36.14  -116.28% 21.47  -71.28% 

顶点软件 137.62  5.34% 16.21  -26.78% 11.94  -28.34% 

长亮科技 288.66  -2.49% -3.79  34.02% -5.85  21.11% 

京北方 1115.40  11.55% 48.53  -20.82% 47.32  -12.11% 

宇信科技 600.63  -24.25% 32.11  -23.29% 31.25  -15.21% 

神州信息 1768.36  -9.88% -56.46  -594.31% -57.40  -1576.64% 

小计（亿元） 63.86  -3.06% 0.26  -93.00% 0.73  -62.56% 

信创 

太极股份 1661.50  -9.95% 16.33  -40.48% 14.60  -43.58% 

中国软件 702.71  -42.32% -110.75  44.30% -123.04  38.51% 

纳思达 6291.99  -3.49% 277.90  31.34% 265.40  30.48% 

东方通 75.70  102.01% -72.94  17.66% -77.21  19.36% 

诚迈科技 419.17  0.82% -45.50  30.06% -47.14  32.75% 

东华软件 3210.00  14.90% 70.76  -48.63% 140.60  1.37% 

麒麟信安 44.14  29.81% -7.27  -449.65% -13.56  -231.33% 

小计（亿元） 124.05  -3.56% 1.29  459.23% 1.60  7875.14% 

智能驾驶 

中科创达 1178.03  1.01% 90.76  -46.10% 85.41  -46.23% 

德赛西威 5647.73  41.78% 384.77  16.41% 370.53  27.23% 

经纬恒润-W 889.35  20.35% -191.70  -119.08% -219.91  -137.45% 

均胜电子 13277.54  0.42% 306.50  53.11% 311.32  134.18% 

华阳集团 1990.79  51.34% 142.28  83.52% 137.77  89.26% 

东软集团 1830.43  10.50% 5.25  3.83% -8.67  67.72% 

光庭信息 120.94  6.04% -3.27  -151.19% -5.72  -289.90% 

小计（亿元） 249.35  12.34% 7.35  4.86% 6.71  24.35% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 22：24Q1 分板块收入增速（中位数） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 23：24Q1 分板块归母净利润增速（中位数） 
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资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 24：24Q1 分板块扣非归母净利润增速（中位数） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

4. 投资建议 

建议关注景气度高及向好的细分板块。 

AI 算力：云赛智联、思特奇、恒为科技、海光信息、寒武纪、景嘉微、工业

富联、拓维信息、浪潮信息、四川长虹、神州数码等； 

AI 多模态：万兴科技、虹软科技、当虹科技、中科创达、大华股份、海康威

视、漫步者、萤石网络、汉仪股份、美图公司、云从科技等； 

AI+办公：金山办公、万兴科技、福昕软件、彩讯股份、金蝶国际、泛微网络、

致远互联、鼎捷软件、汉得信息，用友网络等； 

AI+教育/电商/医疗：科大讯飞、佳发教育、鸥玛软件、盛通股份、值得买、

焦点科技、小商品城、润达医疗、嘉和美康、创业慧康等。 

5. 风险提示 

1）宏观经济下行：宏观经济景气度对计算机公司下游需求影响较大，经济下

行期行业成长受制。 
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2）订单恢复不及预期：下游订单为计算机公司收入获取的重要方式，订单表

现不佳直接影响公司营收表现。 

3）政策发布不及预期：政策红利为计算机行业的重要增长动力之一，政策不

及预期将削弱公司业绩表现。 
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