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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

索辰科技(688507)公司点评报告 2024 年 05 月 09 日 

[Table_Title] 
扣非利润快速增长，战略布局进展顺利 

——索辰科技(688507.SH)2023 年年报及 2024 年一季报点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 25 日收盘后发布《2023 年年度报告》、《2024 年第一

季度报告》。 

点评： 

 营业收入实现稳健增长，工程仿真软件表现亮眼 

2023 年，公司实现营业收入 32038.14 万元，同比增长 19.52%；实现归母

净利润 5747.70 万元，同比增长 6.89%；实现扣非归母净利润 5169.47 万

元，同比增长 92.72%。分产品来看，工程仿真软件实现收入 18763.77 万

元，同比增长 39.37%，毛利率为 95.11%；仿真产品开发实现收入 13102.42

万元，同比下降 1.78%，毛利率为 33.23%；技术服务实现收入 33.28 万元。

2024 年第一季度，公司实现营业收入 3186.42 万元，同比增长 346.22%；

实现归母净利润-2126.80 万元；实现扣非归母净利润-2553.73 万元。 

 维持高水平研发投入，探索 AI+CAE 应用 

2023 年，公司研发投入达 10524.83 万元，收入占比达 32.85%，维持了高

水平的研发投入。在工程仿真软件领域，公司加大软件功能的技术攻关，持

续夯实算法求解能力，基于自主内核优势对软件涵盖的多种求解器进行升

级，不断增加多种物理模型。在仿真产品开发领域，公司将人工智能与 CAE

相结合，进行基于 AI 的生成式数字孪生探索，引入最新的神经网络决策算

法，生成基于自然语言的工作机理模型、完成生成式三维几何模型构建、生

成式全真环境模型构建、生成式设计优化增强和生成式智能决策控制，索辰

数字孪生系统将不仅能够模拟和分析复杂系统的性能，还能够预测未来的

趋势和潜在的问题，从而提供更加智能化的决策支持。 

 战略布局进展顺利，加速开拓民用领域 

2023 年，为了进一步拓展业务范围并增强产业链的整合能力，公司设立子

公司上海索辰数字科技有限公司，用于进行投资和并购活动。参股产业基金

——南京国鼎嘉诚混改股权投资合伙企业（有限合伙），用于投资公司的上

下游产业链，包括计算硬件设备、工业领域研发制造以及最终的客户应用等

各个环节。公司并购了在民用领域拥有一定的市场份额和经验积累的广州

阳普智能信息系统科技有限公司，用于丰富客户资源，填补华南地区市场空

白，同时增厚产品优势，加速开拓民用领域。 

 盈利预测与投资建议 

公司是一家专注于 CAE 软件研发、销售和服务的高新技术企业，在政策和

技术的双轮驱动下，未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年的营

业收入为 4.55、6.26、8.35 亿元，归母净利润为 0.76、1.03、1.42 亿元，

EPS 为 1.25、1.68、2.32 元/股，对应的 PE 为 68.87、51.02、36.98 倍。

考虑到行业的成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

研发失败风险；人才流失及技术人员成本上升风险；业务开拓风险；收入存

在年度和季节性波动的风险；应收账款收回风险；市场竞争加剧的风险；宏

观环境风险；募集资金投资项目的实施风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 85.79 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 232.00 / 73.07 

A 股流通股（百万股）： 31.31 

A 股总股本（百万股）： 61.17 

流通市值（百万元）： 2685.88 

总市值（百万元）： 5248.07 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 268.05 320.38 454.59 625.85 835.33 

收入同比(%) 39.11 19.52 41.89 37.67 33.47 

归母净利润（百万元） 53.77 57.48 76.20 102.86 141.93 

归母净利润同比(%) 6.78 6.89 32.57 34.99 37.99 

ROE(%) 10.21 1.99 2.59 3.38 4.47 

每股收益（元） 0.88 0.94 1.25 1.68 2.32 

市盈率(P/E) 97.60 91.31 68.87 51.02 36.98 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 542.90 2778.81 2847.97 2985.56 3159.32  营业收入 268.05 320.38 454.59 625.85 835.33 

现金 169.46 2227.03 2162.65 2166.38 2176.64  营业成本 98.08 97.92 134.16 179.29 234.22 

应收账款 331.23 510.28 631.88 757.28 910.51  营业税金及附加 1.84 1.62 2.23 2.94 3.76 

其他应收款 2.67 6.71 8.73 11.14 13.78  营业费用 12.08 20.31 27.78 37.61 49.62 

预付账款 7.81 0.46 0.59 0.75 0.94  管理费用 28.24 37.95 50.96 68.97 90.72 

存货 3.99 10.53 13.03 16.01 20.17  研发费用 87.60 105.25 143.42 189.12 258.76 

其他流动资产 27.73 23.79 31.09 34.00 37.29  财务费用 2.20 -30.44 -10.55 -10.40 -10.44 

非流动资产 182.08 308.61 317.24 321.59 326.66  资产减值损失 0.51 0.11 0.00 0.00 0.00 

长期投资 0.00 49.77 50.32 53.25 55.68  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 94.04 92.73 99.72 102.86 104.67  投资净收益 0.20 -0.67 0.00 0.00 0.00 

无形资产 45.48 61.62 63.00 64.25 65.55  营业利润 56.03 56.06 82.81 111.70 154.02 

其他非流动资产 42.56 104.49 104.20 101.23 100.76  营业外收入 1.85 0.00 0.00 0.00 0.00 

资产总计 724.98 3087.42 3165.20 3307.16 3485.98  营业外支出 0.00 0.15 0.00 0.00 0.00 

流动负债 161.21 157.21 182.63 225.94 270.11  利润总额 57.89 55.91 82.81 111.70 154.02 

短期借款 37.29 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 4.12 -2.14 5.85 7.84 10.77 

应付账款 79.66 96.91 112.99 140.98 167.04  净利润 53.77 58.05 76.96 103.85 143.26 

其他流动负债 44.26 60.30 69.64 84.96 103.07  少数股东损益 0.00 0.57 0.76 0.99 1.32 

非流动负债 37.18 10.04 8.23 9.89 10.53  归属母公司净利润 53.77 57.48 76.20 102.86 141.93 

长期借款 33.59 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 75.21 44.23 91.04 120.73 163.39 

其他非流动负债 3.59 10.04 8.23 9.89 10.53  EPS（元） 1.73 0.94 1.25 1.68 2.32 

负债合计 198.39 167.25 190.86 235.83 280.64        

少数股东权益 0.00 26.22 26.98 27.97 29.30 
 主要财务比率      

股本 31.00 61.17 61.17 61.17 61.17  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 323.61 2610.23 2610.23 2610.23 2610.23  成长能力      

留存收益 174.00 225.28 278.23 374.34 507.05  营业收入(%) 39.11 19.52 41.89 37.67 33.47 

归属母公司股东权益 526.59 2893.94 2947.37 3043.36 3176.05  营业利润(%) -1.21 0.05 47.70 34.88 37.90 

负债和股东权益 724.98 3087.42 3165.20 3307.16 3485.98  归属母公司净利润(%) 6.78 6.89 32.57 34.99 37.99 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 63.41 69.44 70.49 71.35 71.96 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 20.06 17.94 16.76 16.44 16.99 

经营活动现金流 0.93 -57.15 -37.15 19.16 29.54  ROE(%) 10.21 1.99 2.59 3.38 4.47 

净利润 53.77 58.05 76.96 103.85 143.26  ROIC(%) 13.53 4.27 9.16 11.37 13.99 

折旧摊销 16.97 18.61 18.78 19.44 19.81  偿债能力      

财务费用 2.20 -30.44 -10.55 -10.40 -10.44  资产负债率(%) 27.37 5.42 6.03 7.13 8.05 

投资损失 -0.20 0.67 0.00 0.00 0.00  净负债比率(%) 40.79 5.02 6.51 5.83 5.55 

营运资金变动 -60.92 -175.35 -110.78 -95.21 -125.52  流动比率 3.37 17.68 15.59 13.21 11.70 

其他经营现金流 -10.90 71.31 -11.56 1.47 2.43  速动比率 3.34 17.61 15.52 13.14 11.62 

投资活动现金流 -1.00 -96.50 -19.03 -20.29 -22.31  营运能力      

资本支出 31.23 34.81 1.98 3.65 5.21  总资产周转率 0.40 0.17 0.15 0.19 0.25 

长期投资 -30.00 50.46 0.55 2.93 2.43  应收账款周转率 0.99 0.76 0.80 0.90 1.00 

其他投资现金流 0.22 -11.24 -16.50 -13.71 -14.67  应付账款周转率 1.87 1.11 1.28 1.41 1.52 

筹资活动现金流 11.12 2210.49 -8.20 4.86 3.03  每股指标（元）      

短期借款 17.09 -37.29 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.88 0.94 1.25 1.68 2.32 

长期借款 8.87 -33.59 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.02 -0.93 -0.61 0.31 0.48 

普通股增加 0.00 30.17 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 8.61 47.31 48.18 49.75 51.92 

资本公积增加 0.00 2286.62 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -14.84 -35.42 -8.20 4.86 3.03  P/E 97.60 91.31 68.87 51.02 36.98 

现金净增加额 10.41 2056.14 -64.38 3.73 10.26  P/B 9.97 1.81 1.78 1.72 1.65 

       EV/EBITDA 39.81 67.69 32.89 24.80 18.32 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


