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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

中望软件(688083)公司点评报告 2024 年 05 月 09 日 

[Table_Title] 
营收实现快速增长，境外业务持续突破 

——中望软件(688083.SH)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 25 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现快速增长，标准化产品表现出色 

2023 年，受宏观经济下行影响，国内企业客户软件采购预算增速整体呈现

下滑趋势，其中下半年较上半年更为明显，公司全年实现营业收入 82759.03

万元，同比增长 37.71%；实现归母净利润 6140.64 万元，同比增长

922.84%。分产品来看，2D CAD 产品实现收入 47175.81 万元，同比增长

16.53%，其中 ZWCAD 收入同比增长 33.48%；3D CAD 产品实现收入

18765.52 万元，同比增长 16.28%，其中 ZW3D 收入同比增长 28.35%；

CAE 产品实现收入 714.87 万元，同比增长 209.67%；博超系列产品实现

收入 3264.80 万元。 

 境内境外市场持续加大布局，加强行业方案及渠道建设 

境内商业业务方面，在泛行业中小企业客户，公司致力于借助显著提升的产

品质量以及售前售后服务效率。依托对于 KA 客户持之以恒的压强攻坚，公

司开始逐步打磨形成典型应用场景下的行业解决方案，例如与保利长大联

手打造的交通基础设施行业数字化解决方案、与南京国图共同构建的“国产

CAD 平台+泛自然资源应用”解决方案、以及携手新硕科技打造的面向模具

行业的全国产五金模具设计解决方案等。境外业务方面，公司在亚洲、欧洲

多个国家新设本土办公室，持续扩充海外本地化业务团队，并持续加强全球

渠道经销网络建设，全年境外业务收入同比增长 71.14%。 

 持续加大研发投入，通过并购布局流体仿真领域 

2023 年，公司研发投入达 40378.77 万元，同比增长 27.58%。3D CAD 方

面，公司丰富了 ZW3D 的行业专业设计工具集，并增强了 CAM 组件的加

工能力。凭借对关键技术点的突破，ZW3D 在通用机械、高科技电子、模具

设计、家电等领域的产品竞争力持续增强，并逐步拓展至汽车、汽车零配件

以及船舶等高端制造业中。CAE 方面，依托在产品计算精度和效率领域的

升级，扩大了 CAE 系列产品在机械、汽车、电子、电机等客户设计场景中

的应用支撑；全资收购英国老牌商业流体仿真软件开发商 CHAM 公司，获

得其旗下流体仿真软件 PHOENICS 的全部源代码及核心技术。 

 盈利预测与投资建议 

作为国产研发设计类工业软件市场领导者，公司依托出色的产品性能、优质

高效的本地化服务以及领先的生态体系建设，持续满足下游差异化的需求，

未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年的营业收入为 10.12、

12.09、14.22 亿元，归母净利润为 0.80、1.03、1.29 亿元，EPS 为 0.66、

0.85、1.06 元/股，对应的 PE 为 118.56、92.23、73.63 倍。考虑到行业的

成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

技术研发风险；核心技术泄露风险；人才流失风险；业务开拓风险；汇率变

动风险；所得税优惠政策变动风险；市场竞争加剧的风险；宏观经济下行风

险；贸易摩擦及地缘政治风险。 
 

 

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 78.37 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 213.00 / 62.36 

A 股流通股（百万股）： 121.30 

A 股总股本（百万股）： 121.30 

流通市值（百万元）： 9506.58 

总市值（百万元）： 9506.58 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-中望软件(688083.SH)2023 年半

年度报告点评：营收实现快速增长，核心技术持续突破》

2023.08.07 

《国元证券公司研究-中望软件(688083.SH)2022 年年

度报告及 2023 年第一季度报告点评：多因素致业绩承

压，加大投入布局未来》2023.05.16 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 600.98 827.59 1012.42 1209.07 1422.10 

收入同比(%) -2.86 37.71 22.33 19.42 17.62 

归母净利润（百万元） 6.00 61.41 80.18 103.07 129.12 

归母净利润同比(%) -96.70 922.84 30.58 28.54 25.27 

ROE(%) 0.22 2.29 2.96 3.70 4.47 

每股收益（元） 0.05 0.51 0.66 0.85 1.06 

市盈率(P/E) 1583.50 154.81 118.56 92.23 73.63 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2624.44 2398.40 2425.69 2532.88 2655.47  营业收入 600.98 827.59 1012.42 1209.07 1422.10 

现金 486.99 588.91 535.12 503.32 477.53  营业成本 9.73 52.35 69.28 89.39 111.61 

应收账款 76.47 115.65 130.89 144.41 161.44  营业税金及附加 8.37 9.45 11.44 13.54 15.79 

其他应收款 38.76 31.49 37.97 44.86 52.19  营业费用 344.18 434.83 509.45 587.12 658.86 

预付账款 10.50 16.88 20.93 25.40 29.98  管理费用 62.55 94.51 110.56 126.71 144.34 

存货 3.01 26.00 31.61 39.39 46.66  研发费用 288.53 389.74 441.81 512.05 606.31 

其他流动资产 2008.72 1619.48 1669.17 1775.50 1887.67  财务费用 -6.14 -5.23 -9.67 -9.11 -8.54 

非流动资产 514.62 883.70 874.94 875.25 875.92  资产减值损失 -14.92 0.14 0.00 0.00 0.00 

长期投资 36.05 35.35 39.87 43.26 47.48  公允价值变动收益 49.50 44.97 45.92 47.84 49.73 

固定资产 69.28 120.92 147.51 161.36 168.35  投资净收益 11.52 20.05 12.39 13.32 14.57 

无形资产 276.15 351.19 352.14 353.17 354.26  营业利润 -0.30 56.85 86.20 109.75 136.35 

其他非流动资产 133.14 376.24 335.42 317.46 305.82  营业外收入 0.40 0.27 0.33 0.37 0.41 

资产总计 3139.05 3282.11 3300.63 3408.13 3531.38  营业外支出 3.36 4.27 4.32 4.39 4.51 

流动负债 296.99 444.12 446.20 473.18 497.86  利润总额 -3.27 52.84 82.21 105.73 132.25 

短期借款 0.00 15.00 0.00 0.00 0.00  所得税 -6.86 -6.93 4.41 5.63 6.71 

应付账款 6.84 37.45 46.09 54.87 64.44  净利润 3.59 59.77 77.80 100.11 125.55 

其他流动负债 290.15 391.67 400.11 418.31 433.42  少数股东损益 -2.41 -1.64 -2.38 -2.96 -3.57 

非流动负债 109.35 112.36 105.78 110.30 114.29  归属母公司净利润 6.00 61.41 80.18 103.07 129.12 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 13.32 85.74 92.20 119.17 148.66 

其他非流动负债 109.35 112.36 105.78 110.30 114.29  EPS（元） 0.07 0.51 0.66 0.85 1.06 

负债合计 406.34 556.48 551.98 583.48 612.15        

少数股东权益 22.09 42.82 40.43 37.47 33.90 
 主要财务比率      

股本 86.67 121.30 121.30 121.30 121.30  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 2353.64 2293.78 2293.78 2293.78 2293.78  成长能力      

留存收益 298.90 317.02 342.62 421.64 519.83  营业收入(%) -2.86 37.71 22.33 19.42 17.62 

归属母公司股东权益 2710.62 2682.82 2708.21 2787.18 2885.33  营业利润(%) -100.15 18746.93 51.62 27.33 24.23 

负债和股东权益 3139.05 3282.11 3300.63 3408.13 3531.38  归属母公司净利润(%) -96.70 922.84 30.58 28.54 25.27 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 98.38 93.67 93.16 92.61 92.15 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 1.00 7.42 7.92 8.52 9.08 

经营活动现金流 87.09 84.64 -7.85 38.11 56.60  ROE(%) 0.22 2.29 2.96 3.70 4.47 

净利润 3.59 59.77 77.80 100.11 125.55  ROIC(%) 1.77 8.05 9.68 12.54 15.67 

折旧摊销 19.77 34.12 15.67 18.53 20.84  偿债能力      

财务费用 -6.14 -5.23 -9.67 -9.11 -8.54  资产负债率(%) 12.94 16.95 16.72 17.12 17.33 

投资损失 -11.52 -20.05 -12.39 -13.32 -14.57  净负债比率(%) 6.25 7.27 4.90 5.01 5.14 

营运资金变动 88.14 30.74 -28.26 -20.90 -24.27  流动比率 8.84 5.40 5.44 5.35 5.33 

其他经营现金流 -6.76 -14.72 -51.01 -37.20 -42.41  速动比率 8.83 5.34 5.36 5.27 5.24 

投资活动现金流 -16.41 46.88 12.61 -57.10 -62.21  营运能力      

资本支出 73.27 145.93 3.87 4.12 6.55  总资产周转率 0.19 0.26 0.31 0.36 0.41 

长期投资 14.70 -287.72 -2.45 3.39 4.22  应收账款周转率 5.92 6.93 6.53 7.03 7.44 

其他投资现金流 71.56 -94.91 14.02 -49.59 -51.44  应付账款周转率 0.90 2.36 1.66 1.77 1.87 

筹资活动现金流 -101.01 -135.34 -58.55 -12.81 -20.18  每股指标（元）      

短期借款 0.00 15.00 -15.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.05 0.51 0.66 0.85 1.06 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.72 0.70 -0.06 0.31 0.47 

普通股增加 24.73 34.63 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 22.35 22.12 22.33 22.98 23.79 

资本公积增加 -43.44 -59.87 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -82.30 -125.10 -43.55 -12.81 -20.18  P/E 1583.50 154.81 118.56 92.23 73.63 

现金净增加额 -26.95 -0.49 -53.79 -31.81 -25.79  P/B 3.51 3.54 3.51 3.41 3.29 

       EV/EBITDA 551.95 85.76 79.76 61.71 49.47 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


