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事项： 
2024 年 5 月 9 日，国家金融监督管理总局正式对外发布《关于商业银行代理保

险业务有关事项的通知》（以下简称《通知》），旨在进一步深化银行保险合作，

促进商业银行代理保险业务规范健康发展。 

平安观点： 
 《通知》是自 2010年以来，首次取消银行网点与保险公司合作的数量限

制，在居民储蓄需求旺盛的背景下，进一步丰富银保产品和服务将更好地

发挥商业银行的渠道优势和保险公司的产品、服务优势；在银保“报行合

一”政策落地并取得成效的基础上，将有效拓宽商业银行和保险公司的合

作范围，促进银保业务转型发展、推动双方长期深度合作，为银保业务高

质量发展奠定基础。具体来看，《通知》的主要内容包括：1）取消银行网

点与保险公司合作的数量限制——商业银行代理互联网保险业务、电话销

售保险业务和其他保险业务，各级分支行及网点均不限制合作保险公司数

量。原银监会 2010 年 11 月发布《关于进一步加强商业银行合规销售与风

险管理的通知》要求“商业银行每个网点原则上只能与不超过 3 家保险公

司开展合作”，此后长期维持。而 2019 年 8 月，《中国银保监会办公厅关

于印发商业银行代理保险业务管理办法的通知》（银保监办发〔2019〕179

号）第三十九条第二款也进一步明确规定“商业银行除开展互联网保险业

务和电话销售保险业务外，商业银行每个网点在同一会计年度内只能与不

超过 3 家保险公司开展保险代理业务合作”，第三十九条第二款自《通知》

发布之日起废止。2）明确双方合作层级——保险公司与商业银行开展保险

代理业务合作，原则上应当由双方法人机构签订书面委托代理协议，确需

由一级分支机构签订委托代理协议的，该一级分支机构应当事先获得其法

人机构的书面授权，并在签订协议后，及时向其法人机构备案。本条内容

与《中国银保监会办公厅关于印发商业银行代理保险业务管理办法的通

知》第十七条保持一致。3）明确银行代理业务佣金标准——要求委托代理

协议约定的佣金率不得超过保险公司法人机构产品备案的佣金水平。 

 投资建议：银保“报行合一”政策落地后，监管取消银行网点与险企合作

的数量限制，将利好经营规范、具备综合优势的头部险企。24Q1 寿险 NBV

普遍较大幅增长，居民储蓄需求旺盛、保险竞品收益率下降，储蓄险需求

将持续释放，预计 2024 全年有望延续负债端改善之势。资产端有望在股

债两市企稳背景下，迎来险企投资收益率改善。目前行业估值和持仓仍处

底部，β属性将助力保险板块估值底部修复。看好行业长期配置价值。 

 风险提示：1）权益市场波动导致利润承压、板块行情波动剧烈。2）寿险

新单与 NBV不及预期。3）监管政策不断趋严，对各渠道展业、行业业务

发展的影响程度可能超过预期评估情况。4）长端利率超预期下行。5）产

险赔付超预期导致承保利润下滑。 
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