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关节接续采购 2 号文件出台，关注国产头部企业   

——医药生物行业周报（2024.04.29-04.30）  
 
 

 

 
 

◼ 行情回顾 

上周（2024年 4月 29日-4月 30日），A股申万医药生物上涨 2.49%，

板块整体跑赢沪深 300 指数 1.92pct，跑赢创业板综指数 0.09pct。在

申万 31 个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 3 位。恒生医

疗保健指数上涨 4.54%，板块整体跑输恒生指数 0.13pct。在恒生 12

个一级子行业中，医疗保健行业周涨跌幅排名为第 4 位。 

◼ 核心观点 

关节接续采购2号文件出台，国产替代有望提速。2024年4月30日，

国家组织高值医用耗材联合采购办公室发布《人工关节集中带量采购

协议期满接续采购公告（第 2 号）》，根据公告内容来看，此次人工关

节集采协议期满接续采购产品为初次置换人工全髋关节、初次置换人

工全膝关节，含增材制造技术（即 3D 打印）类产品。定制化增材制

造技术产品可自愿参加。此次接续采购周期为 3 年。从采购需求量来

看，髋关节产品系统年度采购需求量 285995 个（陶瓷-陶瓷类髋关节

102264 个、陶瓷聚乙烯类 173303 个、合金-聚乙烯类 10428 个）、膝

关节产品年度采购需求量 295567 个。对比 2021 年首轮关节国采，此

次接续采购报量结果显示以天津正天、爱康医疗、春立医疗等为主的

国产企业在各产品类别报量靠前，我们认为国产替代的趋势有望提

速。 

 

价格规则设置更趋科学合理。本次关节续约设置复活中选规则，未

按规则一获得中选资格的有效申报企业，若竞价比价价格不高于下述

价格，则获得复活中选资格，具体看复活价格线设置为：髋关节陶瓷

-陶瓷类 7987元、陶瓷-聚乙烯类 7117元、合金-聚乙烯类 5910元、膝

关节产品系统 5434 元，与前期中标企业均价相比，部分产品复活价

格线价格高于集采中标价格。 

◼ 投资建议 

我们认为本次续标 2 号文件的价格规则设置更趋合理。随着关节集采

接续采购的持续推进，国产替代有望提升。建议关注春立医疗、爱

康医疗、威高骨科、大博医疗等。 

◼ 风险提示 

销售不及预期风险，医药政策影响不确定的风险，市场竞争加剧的风

险 
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1. 核心观点：关节接续采购 2 号文件出台，关注国产头

部企业 

 

关节接续采购 2号文件出台，国产替代有望提速。2024年 4月 30日，

国家组织高值医用耗材联合采购办公室发布《人工关节集中带量采购协议

期满接续采购公告（第 2 号）》，根据公告内容来看，此次人工关节集采协

议期满接续采购产品为初次置换人工全髋关节、初次置换人工全膝关节，

含增材制造技术（即 3D打印）类产品。定制化增材制造技术产品可自愿参

加。此次接续采购周期为 3 年。从采购需求量来看，髋关节产品系统年度

采购需求量 285995 个（陶瓷-陶瓷类髋关节 102264 个、陶瓷聚乙烯类

173303个、合金-聚乙烯类 10428个）、膝关节产品年度采购需求量 295567

个。对比 2021年首轮关节国采，此次接续采购报量结果显示以天津正天、

爱康医疗、春立医疗等为主的国产企业在各产品类别报量靠前，我们认为

国产替代的趋势有望提速。 

 

价格规则设置更趋科学合理。本次关节续约设置复活中选规则，未按

规则一获得中选资格的有效申报企业，若竞价比价价格不高于下述价格，

则获得复活中选资格，具体看复活价格线设置为：髋关节陶瓷-陶瓷类

7987 元、陶瓷-聚乙烯类 7117 元、合金-聚乙烯类 5910 元、膝关节产品系

统 5434元，与前期中标企业均价相比，部分产品复活价格线价格高于集采

中标价格。 

 

我们认为本次续标 2 号文件的价格规则设置更趋合理。随着关节集采

接续采购的持续推进，国产替代有望提升。建议关注春立医疗、爱康医疗、

威高骨科、大博医疗等。 

 

2. 市场回顾 

上周（2024 年 4 月 29 日-4 月 30 日），A 股申万医药生物上涨 2.49%，

板块整体跑赢沪深 300指数 1.92pct，跑赢创业板综指数 0.09pct。在申万 31

个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 3 位。恒生医疗保健指数上

涨 4.54%，板块整体跑输恒生指数 0.13pct。在恒生 12个一级子行业中，医

疗保健行业周涨跌幅排名为第 4 位。 



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 4 

图1:A 股大盘指数和申万一级行业涨跌幅情况（04.29-04.30） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:港股大盘指数和恒生各综合行业指数涨跌幅情况（04.29-04.30） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

上周，A 股申万医药生物行业个股涨幅前五位分别为：欧康医药

（+41.65%）、 溢多 利（+38.63%）、 川 宁生 物（+34.49%）、 富士 莱

（+25.4%）、富祥药业（+18.95%）。个股跌幅后五位分别为：普利制药（-

15.81%）、奥泰生物（-11.33%）、大理药业（-9.63%）、美年健康（-8.11%）、

上海谊众（-7.08%）。 

港股方面，上周个股涨幅前五位分别为：乐普生物-B（+27.18%）、开

拓 药 业-B（+26.04%）、 基 石 药 业-B（+22.22%）、 三 叶 草 生 物-B

（+20.83%）、诺诚健华（+20.22%）。个股跌幅后五位分别为：艾迪康控股

（-9.42%）、国药控股（-8.96%）、昭衍新药（-7.64%）、微创脑科学（-

2.4%）、嘉和生物-B（-2.34%）。 
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图3:A 股医药行业涨跌幅前后 5 名  图4:H 股医药行业涨跌幅前后 5 名 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

3.1. 公司公告 

表1:公司公告（2024/04/29-04/30） 

日期 公司 主要内容 

2024/4/30 上海谊众 公司拟投资建设新型小分子药物筛选和设计平台，可应用于抗肿瘤药物及其他治疗领域药物的创新研发 

2024/4/30 三鑫医疗 公司于近日取得了国家药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 融资动态 

 

表2:定向增发动态 

代码 公司名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量 

预计募集资金(亿元) 定向增发目的 
（万股） 

688301.SH 奕瑞科技 2024-04-30 董事会预案 定向 1,529.98 14.50 项目融资 

000705.SZ 浙江震元 2024-04-30 董事会预案 定向 8,353.08 4.95 项目融资 

300497.SZ 富祥药业 2024-04-29 董事会预案 定向 4,166.67 3.00 项目融资 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

表3:可转债动态 

代码 公司名称 方案进度 发行方式 
发行规模

（亿元） 
发行期限（年） 

301235.SZ 华康医疗 证监会核准 优先配售,网上定价和网下配售 7.5000 6 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.3. 股东大会 
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表4:股东大会信息 
代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

002644.SZ 佛慈制药 2024-04-30 股东大会 2023 年年度股东大会 

300347.SZ 泰格医药 2024-04-30 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

300485.SZ 赛升药业 2024-04-30 股东大会 2023 年年度股东大会 

300937.SZ 药易购 2024-04-30 股东大会 2023 年年度股东大会 

688687.SH 凯因科技 2024-04-30 股东大会 2023 年年度股东大会 

002901.SZ 大博医疗 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

300254.SZ 仟源医药 2024-04-29 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

300289.SZ 利德曼 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

600252.SH 中恒集团 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

600833.SH 第一医药 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

603122.SH 合富中国 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

688062.SH 迈威生物-U 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

688091.SH 上海谊众 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

688161.SH 威高骨科 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

688278.SH 特宝生物 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

688617.SH 惠泰医疗 2024-04-29 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

873167.BJ 新赣江 2024-04-29 股东大会 2023 年年度股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.4. 解禁动态 

表5:解禁动态（2024/04/29-04/30） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股本 

(万股) 

变动后流通

A 股 

变动后

占比
(%) 

解禁股份类型 

300981.SZ 中红医疗 2024-04-29 23,458.50 279,390.74 39,000.78 35,743.11 91.65 首发原股东限售股份 

688276.SH 百克生物 2024-04-30 81.69 3,191.63 41,365.76 24,216.94 58.54 股权激励一般股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 风险提示 

1） 销售不及预期风险：企业或因营销策略不合适、学术推广不足等

因素影响，导致销售不及预期。 

2） 医药政策影响不确定的风险：医药行业受到政府的高度监管,政策

变化可能对企业经营造成重大影响 

3） 市场竞争加剧风险：若市场有多个同产品上市，或陆续有多个产

品上市，竞争将加剧。  
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