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[Table_Summary]  进、出口均超预期增长，外需仍具有韧性。按美元计，2024 年 1-4 月份我国

货物贸易进出口总额同比增长 2.2%，其中出口同比增长 1.5%；进口同比增长

3.2%，与 1-3月相比，出口增速持平、进口增速升高。4月单月进、出口增速

均由降转升，且均超过市场预期，尤其是进口增速大幅反弹，主要受到基数效

应影响，部分大宗商品价格上涨进一步推升增速上行。低基数下预计今年 5月

我国出口增速有望继续回升，但外需复苏路径可能不稳，或对出口造成一定扰

动。 

 我国对东盟、欧盟、美国和韩国出口增速回升。1-4 月，我国对东盟、欧盟、

美国和韩国的出口增速均回升，但对日本出口增速有所下滑，自东盟、欧盟、

美国、韩国和日本的进口增速均回升。其他贸易伙伴方面，我国与“一带一路”

贸易关系较稳定，与拉丁美洲进出口增速小幅走低，与非洲的进出口增速由涨

转降。 

 基数和需求推动下，大部分商品出口增速回升。从主要出口商品看，1-4 月，

部分上游商品出口金额同比增速回升，机电产品增速走势分化，而劳动密集型

商品出口增速继续走低。从出口数量看，大部分中上游商品出口数量增速较 1-3

月份回升，但稀土、钢材等出口增速下滑，劳动密集型商品出口数量增速下降；

从出口金额看，大部分上游商品出口金额同比增速升高，机电产品表现分化，

劳动密集型商品出口金额增速较 1-3 月下滑较多。4 月单月，出口增速高于市

场预期，大部分商品出口金额增速均有所回升，大部分劳动密集型产品出口同

比仍在负值区间，但机电产品、高新技术产品出口金额同比由下降转为上涨。 

 农产品和上游商品进口分化，机电和高新技术产品进口上升。1-4 月，粮食、

大豆进口增速上升，食用植物油进口降幅扩大，4 月虽然有节假日提振效应，

餐饮消费活力继续释放，但由于去年同期基数较高，食用植物油进口增速下滑。

从主要上游商品看，1-4 月，煤及褐煤进口同比量升价减，原油、成品油、未

锻轧铜及铜材、铁矿砂及其精矿、铜矿砂及其精矿进口量价齐升，天然及合成

橡胶(包括胶乳)进口量价同减，原木及锯材、煤及褐煤进口量升价减。单月来

看，由于国际大宗商品价格近期有所回升，4月，原油、成品油、原木及锯材、

未锻轧铜及铜材、铁矿砂及其精矿、铜矿砂及其精矿进口量价齐升，煤及褐煤

进口量升价减，天然及合成橡胶(包括胶乳)进口量价齐减。1-4 月机电产品和

高新技术产品进口金额同比分别上涨 7.9%和 11.5%，增速分别较 1-4 月扩大

1.9 和 1.8 个百分点。随着后续扩内需政策不断落地，我国居民消费信心稳步

提升、生产活动保持活跃，进口增速有望得到支撑。 

 风险提示：国内政策落地不及预期，海外经济下行超预期。 
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1 进、出口均超预期增长，外需仍具有韧性 

进、出口同比均由降转涨，基数、外需和价格或是主要原因。按美元计，2024 年 1-4

月份我国货物贸易进出口总额 119434.8 亿美元，同比增长 2.2%，增速较 1-3 月回升 0.7 个

百分点。其中，由于海外需求波动，2024 年 1-4 月出口总值 10995.7 亿美元，同比增长 1.5%，

较 1-3 月持平。进口方面，1-4 月进口总值 8439.1 亿美元，同比增长 3.2%，增速较 1-3 月

升高 1.7 个百分点。1-4 月出口相对进口更强，贸易顺差继续扩大，顺差额为 2556.6 亿美元，

但低于 2023 年同期顺差 2659.59 亿美元。此外，从贸易方式看，1-4 月份，一般贸易进出

口增速高于整体，一般贸易出口增速较整体快 1.6 个百分点，但一般贸易进口增速较整体慢

3 个百分点，出料加工贸易、租赁贸易依然同比增长较快。单月来看，按美元计，4 月我国

货物贸易进出口总额为 5125.6 亿美元，由 3 月下降 5.1%转为上涨 4.4%，其中出口金额为

2924.5 亿美元，同比由下降 7.5%转为上涨 1.5%，进口金额为 2201 亿美元，同比由上月下

降 1.9%转为上涨 8.4%，贸易顺差扩大至 723.5 亿美元，但低于去年同期顺差 850.15 亿美

元。4 月单月进、出口增速均由降转升，且均超过市场预期，尤其是进口增速大幅反弹，出

口增速回升一方面因为去年同期高基数效应较 3 月份边际减弱，另一方面则因为海外需求仍

具有韧性，进口增速大幅回升，除了因为去年同期基数较低，还受到 4 月份部分大宗商品价

格上涨的影响。从整体海外形势看，欧美经济当前仍有一定韧性，但边际上有所转弱，美国

4 月份 ISM 制造业指数从 3 月的 50.3%下滑至 49.2%，跌回收缩区间，欧元区 4 月制造业

PMI终值仅 45.7%，略高于初值 45.6%，连续四个月走低，日本 4月制造业 PMI初值为 49.6%，

比 3 月份回升了 1.4 个百分点，外需持续复苏的势头或不稳。 

政策加力外需新增长点，叠加基数走低，后续出口增速有望温和回升。 5 月 9 日，中塞

签署《中华人民共和国商务部和塞尔维亚共和国内外贸易部关于电子商务合作的谅解备忘

录》；5 月 6 日，商务部提出将推动中俄双边贸易进一步提质升级。持续深化贸易和投资合作；

5 月 1 日，《中华人民共和国政府和厄瓜多尔共和国政府自由贸易协定》正式生效实施。去年

5 月由于欧美经济增长趋缓，我国出口金额同比转向负增长，环比也继续走低，低基数下预

计今年 5 月我国出口增速有望继续回升，但外需的复苏路径可能不稳，或对出口造成一定扰

动。 

图 1：4 月进、出口同比增速回升  图 2：4 月 PMI 新出口订单在扩张区间回落  

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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2 我国对东盟、欧盟、美国和韩国出口增速回升 

2024 年 1-4 月，我国对东盟、欧盟、美国和韩国的出口增速均回升，但对日本出口增

速有所下滑，自东盟、欧盟、美国、韩国和日本的进口增速均回升。2024 年 1-4 月，东盟

为我国第一大贸易伙伴，我国与东盟贸易总值为 3069.45 亿美元，较 2023 年同期升 4.8%，

增速较 1-3 月回升 2 个百分点，占我国外贸总值的 15.79%，占比较前值略回升 0.1 个百分

点，占比较稳定。其中，对东盟出口 1855.61 亿美元，同比上升 6.3%，增速较 1-3 月回升

2.2 个百分点；自东盟进口 1213.84 亿美元，同比增长 2.6%，较 1-3 月增速回升 1.6 个百分

点。欧盟为我国第二大贸易伙伴，1-4 月我国与欧盟贸易总值为 2465.52 亿美元，下降 5%，

降幅较 1-3 月收窄 1.5 个百分点。其中，对欧盟出口 1603.5 亿美元，下降 4.8%，降幅较前

值收敛 0.9 个百分点；自欧盟进口 862.02 亿美元，下降 5.3%，降幅较 1-3 月收窄 2.7 个百

分点。美国为我国第三大贸易伙伴，1-4 月，我国与美国出口金额同比降幅收敛 0.3 个百分

点至-1%；进口同比下降 5.7%，降幅较前值收窄 5 个百分点。韩国继续超越日本，为我国第

四大贸易伙伴，我国与韩国出口和进口金额同比分别下降 7.4%和增长 11.3%，增速较前值

均有回升，与日本进出口贸易同比回落 6.4%，降幅收敛，其中出口和进口增速仍均为负值，

分别为-9.2%和-3.4%，出口降幅扩大而进口降幅缩小。其他贸易伙伴方面，我国与“一带一

路”贸易关系较稳定。1-4 月，我国对 RCEP 伙伴国家进出口额占进出口总额的 30.32%，

较 1-3 月仅小幅回升 0.02 个百分点，从 RCEP 伙伴国家出、进口分别占出、进口总额的 27.89%

和 33.48%，出口占比持平前值，进口占比小幅升 0.07 个百分点；我国与拉丁美洲进出口总

额同比增长 8.0%，增速较前值回落 0.3 个百分点，出口增速为 7.7%，出口增速下降 1.6 个

百分点，进口增速 8.4%，增速回升 1个百分点；与非洲出口由前值增长 4.4%转为下降 0.5%，

或主要受到高基数影响。  

图 3：我国与主要贸易伙伴进出口情况（以美元计）  图 4：美欧日制造业景气度走势分化 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

3 基数和需求推动下，大部分商品出口增速回升 

从主要出口商品看，大部分上游商品出口金额同比增速回升，机电产品增速走势分化，

而劳动密集型商品出口增速继续走低。2024 年 1-4 月，从出口数量看，在低基数的影响下，

大部分中上游商品出口数量增速较 1-3月份回升，但稀土、钢材等出口增速下滑，劳动密集

型商品出口数量增速下降，机电产品中集成电路、液晶平板显示模组、汽车包括底盘等增速
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回升较多，而船舶、手机、家用电器出口增速下降。从出口金额看，大部分上游商品出口金

额同比增速升高，机电产品表现分化，劳动密集型商品出口金额增速较 1-3 月下滑较多。以

美元计，1-4 月我国机电产品出口金额同比增长 3.4%，增速较 1-3 月回升 0.1 个百分点，占

出口总额的 59.2%，占比与 1-3 月一致。其中，大部分上游商品出口金额增速回升，如肥料、

成品油、粮食、未锻轧铝及铝材出口增速分别回升 11.9、7.2、2.6 和 1.6 个百分点至-40.2%、

-13.6%、1.1%和 0.6%；机电产品中部分子类同比增速回升，比如自动数据处理设备及其零

部件、手机、家用电器、汽车包括底盘、液晶平板显示模组同比增速分别上升 1.1、4.5、0.4、

3 和 0.8 个百分点至 5.9%、-8.5%、12.6%、21.2%和 10.4%；劳动密集型产品出口金额增

速下滑较多，陶瓷产品、箱包及类似容器、鞋靴、家具及其零件出口金额增速分别下降 9.2、

4、4 和 3.1 个百分点至-5.4%、1.6%、-3.7%和 16.5%；1-4 月高新技术产品出口金额同比

由前值下降 0.2%转为上涨 0.9%，占出口总额的 24.4%，占比略有下滑。  

单月来看，4月出口增速高于市场预期，大部分商品出口金额增速均有所回升，机电产

品、高新技术产品出口金额同比由下降转为上涨。具体来看，大部分劳动密集型产品出口同

比仍在负值区间，纺织纱线、织物及制品、箱包及类似容器、塑料制品、服装及衣着附件、

玩具、鞋靴出口金额降幅分别收敛 15.2、14.3、13.6、13.5、13.6 和 12.7 个百分点至-4.3%、

-13.5%、-2.4%、-9.1%、-11.1%和-18.3%，家具及其零件出口同比增速由上月下降 12.3%

转为上涨 3.5%。主要劳动密集型产品出口金额单月同比增速升高，与基数走低、欧美终端

需求仍有韧性有关；从主要上游产品看，4 月，肥料、中药材及中成药、成品油、水产品出

口增速回升较多，回升幅度均在 10 个百分点以上，分别升高 46.5、16.1、10.8 和 10.7 个百

分点至-0.9%、12.8%、22.4%和-8%。4 月，机电产品出口金额同比由下降 8.8%转为上涨

1.5%，高技术产品出口由下降 2.7%转为上涨 3.1%，其中，船舶、灯具照明装置及其零件、

家用电器、通用机械设备、音视频设备及其零件出口增速上升较多，升幅均在 10 个百分点

之上，分别上升 57.3、20、15.5、12.1 和 11.4 个百分点至 91.3%、-11.7%、10.9%和-1.8%，

同时船舶、汽车包括底盘、集成电路出口金额同比增速均在 10%以上，保持高速增长态势。

我国 4 月新出口订单指数为 50.6%，较前值回落 0.7 个百分点，但连续 2 个月扩张，此外韩

国进出口数据显示，韩国 4 月份出口同比增长 13.8%，较上月回升 10.7 个百分点，连续 7

个月增长，主要受芯片需求强劲推动。随着出口基数走低，预计后续我国出口增速回升趋势

有望继续。 

图 5：成品油、汽车出口金额同比增速回升  图 6：机电产品、高新技术产品出口金额增速回升 
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4 农产品和上游商品进口分化，机电和高新技术产品进口

上升  

粮食、大豆进口增速上升，食用植物油进口降幅扩大。以美元计，2024 年 1-4 月，我

国粮食进口量同比增加了 9.3%，较 1-3 月同比涨幅收窄 4.2 个百分点，而大豆和食用植物油

进口数量分别同比下降 2.9%和 25.5%，降幅分别较前值收敛 7.9 个百分点和扩大 6.3 个百分

点，粮食和大豆进口同比增速回升或主要因为基数走低，食用植物油进口基数则回升。粮食、

大豆进口金额分别同比下降 13.8%和 19.6%，降幅较前值分别收敛 3.5 和 5.2 个百分点，食

用植物油进口金额同比下降 38.2%，降幅较此前扩大 4.9 个百分点。4 月，粮农组织食品价

格指数平均为 119.1 点，较 3 月份修订后的指数上涨 0.3 点，其中植物油与谷物价格指数亦

小幅走高，对国内进口粮食金额有所支撑。单月来看，4 月粮食、大豆进口量同比分别由上

月下降转为上涨 20.4%和 18.1%，基数走低是主要因素，而食用植物油进口量同比下降 41.9%，

降幅扩大 11.7 个百分点，或主要由高基数导致；粮食、大豆和食用植物油进口金额同比分别

下降 4.3%、5.9%和 51.3%，粮食、大豆同比降幅收敛 20.9 和 27.8 个百分点，而食用植物

油进口同比降幅扩大 10.4 个百分点。4 月虽然有“五一”节假日的提振效应，“五一”假期，

商务部重点监测餐饮企业销售额同比增长 7.1%，餐饮消费活力继续释放，但由于去年同期

基数较高，食用植物油进口增速下滑。  

上游商品进口增速走势分化，机电产品和高新技术产品进口增速回升。从主要上游商品

看，1-4 月，煤及褐煤进口同比量升价减，原油、成品油、未锻轧铜及铜材、铁矿砂及其精

矿、铜矿砂及其精矿进口量价齐升，天然及合成橡胶 (包括胶乳)进口量价同减，原木及锯材、

煤及褐煤进口量升价减。单月来看，由于国际大宗商品价格上涨，4 月，原油、成品油、原

木及锯材、未锻轧铜及铜材、铁矿砂及其精矿、铜矿砂及其精矿进口量价齐升，煤及褐煤进

口量升价减，天然及合成橡胶(包括胶乳)进口量价齐减。4月，原油进口金额同比由下降 3.45%

转为上涨 14.1%，或与基数走低和价格上升有关，进口数量同比也由下降 6.2%转为上涨 5.5%，

有基数也有国内需求回升的原因。海关总署全球贸易监测分析中心和上海石油天然气交易中

心联合发布的数据显示，4月 29日至 5月 5日，中国原油综合进口到岸价格指数达到了 149.73

点，周环比上涨 4.41%，同比上涨 10.55%，尽管国际油价出现了显著的下跌，但中国原油

综合进口到岸价格指数却逆势上涨。5 月 6 日沙特阿美宣布，将连续第三个月提高向亚洲客

户销售的阿拉伯轻质原油官方售价，或将继续支撑国内 5 月原油进口；铜矿砂及其精矿进口

金额同比增速下降 6.5 个百分点至 7.1%，或与基数走高有关；煤及褐煤同比下降 8.4%，降

幅收敛 13.8个百分点；而天然及合成橡胶(包括胶乳)进口降幅扩大 11.1个百分点至-14.4%。

1-4 月机电产品和高新技术产品进口金额同比分别上涨 7.9%和 11.5%，增速分别较 1-4 月扩

大 1.9 和 1.8 个百分点。其中，空载重量超过 2 吨的飞机、机床、汽车包括底盘进口金额同

比均不同程度下降。从 4 月单月看，高新技术产品和机电产品进口金额同比涨幅均扩大，分

别扩大 9.9 和 10.7 个百分点至 11.5%和 15.1%，机床、汽车（包括底盘）、空载重量超过 2

吨的飞机进口金额增速仍处于负值区间。4 月，进口 PMI指数为 48.1%，重新回落至收缩区

间。随着后续扩内需政策不断落地，我国居民消费信心稳步提升、生产活动保持活跃，进口

增速有望得到支撑。 
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图 7：我国粮食进口金额同比涨幅回升   图 8：成品油、煤及褐煤进口金额同比增速回升 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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