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行业走势图 

人工智能不断发展，卫星互联网产业持续推进，建议重视相关机遇 

本周行业动态（05.06~05.11）： 

OpenAI 官宣 5 月 13 日直播演示 ChatGPT 更新内容 

OpenAI 日前宣布，将于太平洋时间 5 月 13 日 10:00 网络直播一些关于 
ChatGPT 的升级内容。值得一提的是，Sam Altman 在 X 平台转发了上述
消息，并确认下周一不会发布 GPT-5，也不会发布 AI 搜索引擎。他还表
示：“我们一直在努力开发一些我们认为人们会喜欢的新东西，对我来说感
觉就像魔法一样。” 

我国首颗中轨宽带通信卫星，工信部为清华大学颁发智慧天网一号 01 星
空间无线电业务许可 

近日，工业和信息化部向清华大学颁发了智慧天网一号 01 星无线电频率
使用许可和空间无线电台执照，支持清华大学开展中轨泛同步轨道宽带通
信卫星技术验证。智慧天网一号 01 星是我国首颗中轨道宽带通信试验卫
星，其使用的无线电频率涉及多个频段，工业和信息化部按规定组织完成
了有关频率的协调工作并依法颁发了许可，为清华大学开展国内与南极科
考站科研数据直连、中轨与高低轨卫星数据传输等多项新技术验证提供了
无线电频率资源支撑。 

本周投资观点： 

一季度业绩披露完毕，受益北美 AI 算力拉动的核心标的均呈现靓丽报
表，同时海外云巨头和国内运营商相继披露 Capex，持续看好北美算力供
应链核心受益标的（光模块、PCB、GPU 模组制造等环节），同时建议重
视三个 AI 扩散分支线投资机会：国产算力，AI 新技术硅光、液冷，新应
用（AI+机器人，AI PC，AI 手机等硬件终端）；同时，重视低位低估值，
产业向上趋势的海风海缆投资机会以及积极关注卫星 /低空进展。中长
期，把握高景气赛道，我们坚定看好 AI 算力+卫星互联网/低空经济+海风
三大板块的投资机会。 

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、天孚通信、新易盛、源杰科技
（电子联合覆盖）、博创科技、仕佳光子、光库科技、中瓷电子（新材料联
合覆盖）；建议关注：太辰光、光迅科技、铭普光磁、鼎通科技、剑桥科技
等； 

2、网络设备基础设施：重点推荐：中兴通讯、紫光股份（计算机联合覆
盖）；建议关注：菲菱科思、盛科通信、锐捷网络、三旺通信、映翰通、东
土科技等； 

3、出海复苏&头部集中，重点推荐：拓邦股份、广和通、亿联网络、移为
通信、威胜信息（机械联合覆盖），建议关注：和而泰、移远通信等。 

4、低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通。 

5、AIDC&散热：重点推荐：润泽科技（机械联合覆盖）、润建股份、科
华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）。建议关注：英维
克、光环新网、高澜股份、科创新源、申菱环境、数据港等； 

6、AIGC 应用，重点关注：彩讯股份、梦网科技。 

二、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推
荐：华测导航（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻
镭科技、盛路通信、信科移动、上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫
通、电科网安、海能达等。 

三、海风海缆&智能驾驶： 

1、海风海缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移
为通信等）；传感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华
股份、鼎通科技等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

风险提示：AI进展低于预期，下游应用推广不及预期，贸易战等风险 
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重点标的推荐 

股票  股票  收盘价（元） 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2024-05-10 评级  2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

300308.SZ 中际旭创 171.20 买入 2.71 6.75 9.68 11.42 63.17 25.36 17.69 14.99 

300394.SZ 天孚通信 140.32 增持 1.85 3.89 6.21 8.59 75.85 36.07 22.60 16.34 

300502.SZ 新易盛 83.83 买入 0.97 2.27 3.73 4.99 86.42 36.93 22.47 16.80 

002463.SZ 沪电股份 31.39 增持 0.79 1.24 1.66 2.06 39.73 25.31 18.91 15.24 

600522.SH 中天科技 14.38 买入 0.91 1.11 1.47 1.78 15.80 12.95 9.78 8.08 

600487.SH 亨通光电 14.51 买入 0.87 1.12 1.42 1.73 16.68 12.96 10.22 8.39 

688498.SH 源杰科技 138.90 增持 0.23 1.23 2.17 3.36 603.91 112.93 64.01 41.34 

000063.SZ 中兴通讯 27.99 买入 1.95 2.15 2.38 2.62 14.35 13.02 11.76 10.68 

600941.SH 中国移动 101.40 买入 6.16 6.66 7.15 7.68 16.46 15.23 14.18 13.20 

300442.SZ 润泽科技 28.74 买入 1.02 1.28 1.92 2.44 28.18 22.45 14.97 11.78 

300638.SZ 广和通 17.18 买入 0.74 0.96 1.22 1.51 23.22 17.90 14.08 11.38 

002139.SZ 拓邦股份 10.34 买入 0.41 0.57 0.71 0.88 25.22 18.14 14.56 11.75 

688100.SH 威胜信息 34.33 买入 1.05 1.31 1.68 2.12 32.70 26.21 20.43 16.19 

300628.SZ 亿联网络 38.07 买入 1.59 1.91 2.23 2.63 23.94 19.93 17.07 14.48 

300667.SZ 必创科技 12.88 增持 0.18 0.31 0.44 0.60 71.56 41.55 29.27 21.47 

300627.SZ 华测导航 31.29 增持 0.82 1.03 1.23 1.44 38.16 30.38 25.44 21.73 
 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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1. 近期重点行业动态以及观点（05.06-05.11） 

1.1. AI 行业动态： 

OpenAI 官宣 5 月 13 日直播演示 ChatGPT 更新内容（IT之家） 

OpenAI 日前宣布，将于太平洋时间 5 月 13 日 10:00 网络直播一些关于 ChatGPT 的升级

内容。 

值得一提的是，Sam Altman 在 X 平台转发了上述消息，并确认下周一不会发布 GPT-5，

也不会发布 AI 搜索引擎。他还表示：“我们一直在努力开发一些我们认为人们会喜欢的新

东西，对我来说感觉就像魔法一样。” 

此前有报道称，OpenAI 一直在秘密开发其自家网络搜索服务，并将获得来自微软 Bing

（必应）搜索引擎的支持。OpenAI 计划于下周一（5 月 13 日）正式公布其人工智能搜索

产品，不过报道中强调具体公告日期可能发生变化。 

 

阿里云通义千问 2.5 大模型发布，号称“多项能力赶超 GPT-4”（IT之家） 

在近日的阿里云 AI 智领者峰会-北京站活动中，通义千问 2.5 大模型发布，号称多项能力

赶超 GPT-4。 

据阿里云官方介绍，通义大模型通过阿里云服务企业超 9 万，通义开源模型累计下载量

突破 700 万。通义落地应用进程加速，现已进入 PC、手机、汽车等领域。 

在活动现场，阿里云正式发布通义千问 2.5，号称“能力升级，全面赶超 GPT-4”，在中

文语境下，文本理解、文本生成、知识问答 & 生活建议、闲聊 & 对话和安全风险等多项

能力上赶超 GPT-4。 

此外，通义千问 2.5 相比通义千问 2.1 有多项能力提升，理解能力提升 9%，逻辑推理提升 

16%，指令遵循提升 19%，代码能力提升 10%。 

同时，通义千问最新开源的 1100 亿参数模型在多个基准测评收获最佳成绩，超越 Meta 

的 Llama-3-70B，宣布成为“开源领域最强大模型”。 

 

1.2. 5G/运营商行业动态： 

Dell'Oro 预测中国 FTTR 用户数到 2026年将超 8000万（微信公众号：光通信 PRO） 

Dell'Oro Group分析师 Jeff Heynen 在一篇最新博客文章中对 FTTR 在中国的发展态势进行
了分析，在肯定了 2023 年中国运营商部署成就的同时，这家市场研究公司进一步预测

2024 年中国 FTTR 部署将保持激增态势。 

Dell'Oro Group 估测，中国三大运营商在 2023 年末时所拥有的个人 FTTR 用户数大约为

3500 万，预计这一数字在 2024 年将增至 4800 万至 5300 万，然后到 2026 年将达到超过
8000 万。诚然，这些都是保守的估计，它平衡了用户对 FTTR 服务的实际需求与无法拒绝

的升级的产品服务之间的关系。 

 

1.3. 卫星互联网和低空经济行业动态： 

我国首颗中轨宽带通信卫星，工信部为清华大学颁发智慧天网一号 01 星空间无线电业务

许可（IT之家） 

近日，工业和信息化部向清华大学颁发了智慧天网一号 01 星无线电频率使用许可和空间

无线电台执照，支持清华大学开展中轨泛同步轨道宽带通信卫星技术验证。 
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智慧天网一号 01 星是我国首颗中轨道宽带通信试验卫星，其使用的无线电频率涉及多个

频段，工业和信息化部按规定组织完成了有关频率的协调工作并依法颁发了许可，为清

华大学开展国内与南极科考站科研数据直连、中轨与高低轨卫星数据传输等多项新技术

验证提供了无线电频率资源支撑。 

下一步，工业和信息化部将立足卫星产业和技术发展，指导相关卫星操作单位合理使用

卫星无线电频率，有序开展频率协调，保障天基网络频率使用需求。 

2024 年 5 月 9 日 9 时 43 分，长征三号乙运载火箭在西昌卫星发射中心点火升空成功，

将智慧天网一号 01 星（A / B）送入预定轨道，发射任务取得圆满成功。 

“智慧天网”是清华大学原创提出的中轨泛同步轨道天基网络解决方案，以 8 颗中轨宽
带通信网络卫星为一组，部署在 2 万公里高度的轨道上，构成覆盖全球的通信星座，并

可按需扩展为 16 星（两组）、32 星（四组）等多种覆盖网络。 

星座建成后，将实现全球无盲点覆盖的个性化宽带网络服务，并可与低轨卫星互联网和

高轨卫星互联网共同构建统一的空间天地 6G 网络，实现全场景、全域下各类用户的接入。 

 

中国电信手机直连卫星业务落地香港（微信公众号：卫星界） 

日前，中国电信在香港举办手机直连卫星业务落地发布会，正式宣告以天通卫星系统为

依托的手机直连卫星业务落地香港。 

香港中国企业协会副会长兼总裁于晓表示：" 手机直连卫星业务将为香港用户带来更优质、

更便捷的通信服务。" 

此次手机直连卫星业务在香港落地，中国电信用户无需换卡和换号就可享受天地一体融

合通信服务，更好地满足用户在蜂窝通信盲区对卫星移动通信的刚性需求。 

中国电信副总经理唐珂表示，长期以来，中国电信深耕云网融合、加速智算升级、推进

智网互联、布局天地一体，积极推广取得的各项重要成果和成熟产品，为经济社会的高

质量发展提供新的动能。中国电信通过不懈努力和技术攻关，完成手机直连卫星业务在
香港的技术验证、网络测试和系统打通等工作，并且在香港特区政府的支持下获得了运

营许可，具备了面向香港客户提供手机直连卫星业务服务的能力。未来，中国电信愿与

国内外合作伙伴携起手来，共同服务国家“一带一路”倡议，推进空天信息产业高质量

发展。 

据了解，中国电信于 2023 年 9 月对外启动 " 手机直连卫星业务 "，成为全球首家实现地

面蜂窝网络业务与卫星网络业务融合一体运营的电信公司。 

中国电信移动号卡用户，只需开通手机直连卫星功能或订购卫星通信包，即可在没有地

面移动通信网络覆盖的地方，如森林、沙漠、海洋、高山等，开启语音和短信服务。 

 

2. 本周行业投资观点 

本周投资观点：  

一季度业绩披露完毕，受益北美 AI 算力拉动的核心标的均呈现靓丽报表，同时海外云巨
头和国内运营商 Capex，持续看好北美算力供应链核心受益标的（光模块、PCB、GPU

模组制造等环节），同时建议重视三个 AI 扩散分支线投资机会：国产算力，AI 新技术硅

光、液冷，新应用（AI+机器人，AI PC，AI 手机等硬件终端）；同时，重视低位低估值，
产业向上趋势的海风海缆投资机会以及积极关注卫星/低空进展。中长期，把握高景气赛

道，我们坚定看好 AI 算力+卫星互联网/低空经济+海风三大板块的投资机会。 

中长期我们持续推荐 AI 算力方向核心受益的优质标的以及高景气格局好的细分赛道方向：

1）AI 和数字经济仍为强主线，未来需要紧抓核心受益标的：ICT 设备、光模块/光芯片、
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PCB、IDC/液冷散热、GPT 应用、电信运营商（数字经济+工业互联网）等相关公司都有

望迎来新机遇。2）卫星互联网，低空经济&“天地一体化”为 6G 重点方向，建议关注

通导遥各细分赛道。3）海风未来几年持续高景气，海缆壁垒高&格局好&估值低，投资

机会凸显。 

人工智能&数字经济是未来产业长期大趋势：算力+网络+存储+散热为主要受益方向，AI

新科技浪潮将持续拉动 ICT 设备商、光通信、PCB、散热温控等需求，长期重视其相关投

资机会； 

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、

光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应

用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温

控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

双碳长期目标下，重点关注通信+新能源，另外应用端，云视频、数据、物联网/智能汽

车、工业互联网、军工通信&卫星互联网等行业应用进入加速发展阶段，中长期成长逻

辑清晰，进入重点关注阶段。 

 

具体细分行业来看：  

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、天孚通信、新易盛、源杰科技（电子联合覆

盖）、博创科技、仕佳光子、光库科技、中瓷电子（新材料联合覆盖）；建议关注：太辰

光、光迅科技、铭普光磁、鼎通科技、剑桥科技等； 

2、网络设备基础设施：重点推荐：中兴通讯、紫光股份（计算机联合覆盖）；建议关注：

菲菱科思、盛科通信、锐捷网络、三旺通信、映翰通、东土科技等； 

3、出海复苏&头部集中，重点推荐：拓邦股份、广和通、亿联网络、移为通信、威胜信

息（机械联合覆盖），建议关注：和而泰、移远通信等。 

4、低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通。 

5、AIDC&散热：重点推荐：润泽科技（机械联合覆盖）、润建股份、科华数据（电新联

合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）。建议关注：英维克、光环新网、高澜股份、科

创新源、申菱环境、数据港等； 

6、AIGC 应用，重点关注：彩讯股份、梦网科技。 

 

二、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导航
（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、信科移动、

上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达等。 

 

三、海风海缆&智能驾驶： 

1、海风海缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传

感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份、鼎通科技等）；结构件

&空气悬挂（瑞玛精密）等。 
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3. 板块表现回顾 

3.1. 本周（05.06-05.10）通信板块走势 

本周（05.06-05.10）通信板块下跌 2.71%，跑输沪深 300 指数 4.43 个百分点，跑输创业
板指数 3.78 个百分点。其中通信设备制造下跌 3.12%，增值服务下跌 3.12%，电信运营下

跌 0.90%，同期沪深 300 上涨 1.72%，创业板指数上涨 1.06%。 

图 1：本周（05.06-05.10）板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.2. 本周市场个股表现 

本周通信板块涨幅靠前的个股有霍莱沃（国防军工、卫星测试）、ST 中嘉（移动互联网）、

上海瀚讯（商业航天、卫星互联网）；跌幅靠前的个股有 ST 高鸿、*ST 鹏博和 ST 富通。 

表 1：本周（05.06-05.10）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

688682 霍莱沃 33.68% 688498 源杰科技 -9.06% 

000889 ST 中嘉 23.19% 002281 光迅科技 -9.41% 

300762 上海瀚讯 19.78% 300555 ST 路通 -9.53% 

603559 *ST 通脉 17.89% 000971 *ST 高升 -10.42% 

300395 菲利华 14.94% 688668 鼎通科技 -12.29% 

600462 *ST 九有 14.16% 300394 天孚通信 -13.03% 

603236 移远通信 9.38% 002231 奥维通信 -17.66% 

603712 七一二 8.82% 000836 ST 富通 -22.49% 

300563 神宇股份 8.32% 600804 *ST 鹏博 -22.50% 

300698 万马科技 8.16% 000851 ST 高鸿 -22.64% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（05.13-05.19）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（05.13-05.19）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期  日期  公司  标题  

周一 5 月 13 日 

奥飞数据, 宜通世纪, 霍莱沃, 天孚通信, 必
创科技, 世嘉科技, 国脉科技, 国盾量子, 华

测导航 

股东大会召开 

-80.0%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

通信（中信） 通信设备制造（中信）

电信运营II（中信） 增值服务II（中信）

沪深300
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周二 5 月 14 日 联特科技, 灿勤科技, 澄天伟业, 辉煌科技 股东大会召开 

周三 5 月 15 日 

移为通信, 线上线下, 天和防务, 世运电路, 

佳讯飞鸿, 东软载波, 大富科技, 亿联网络, 

光庭信息, 菲利华, 深桑达 A, 新易盛, 华体

科技, 坤恒顺维, 映翰通, 科信技术 

股东大会召开 

周四 5 月 16 日 

臻镭科技, 神宇股份, 光库科技 分红派息 

臻镭科技, 神宇股份, 光库科技 分红除权 

华星创业, 初灵信息, 中瓷电子, 美格智能, 

南凌科技, 信科移动-U, 视源股份, 东土科

技, 嘉环科技, 通宇通讯, 吴通控股, 特发信

息, 大唐电信, 移远通信, 德科立 

股东大会召开 

周五 5 月 17 日 

科华数据, 德生科技, 吉大通信, 瑞斯康达, 

世纪鼎利, ST 国安, 梦网科技, 平治信息, 优

博讯, 剑桥科技, 光迅科技, 佳禾智能, 普天

科技, 亨通光电, 华阳集团 

股东大会召开 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要股东增减持 

表 3：最近一周公告通信股重要股东增减持 

名称  变动截止日期 股东类型 方向  
变动数量

(万股) 

占总股本
比例(%) 

交易平均价
（元） 

5 月 10 日  

收盘价（元） 
周内股价变动 

仕佳光子 2024-04-30 高管 减持 14.9094 0.032% 11.01 10.43  -5.01% 

ST 路通 2024-05-09 公司 减持 27.0000 0.135% 8.64 5.79  -9.53% 

ST 路通 2024-05-09 个人 减持 12.0000 0.060% 6.75 5.79  -9.53% 

ST 路通 2024-05-09 个人 减持 200.8350 1.004% 6.81 5.79  -9.53% 

宁水集团 2024-04-15 个人 减持 0.0100 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0200 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 减持 0.0300 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0400 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 3.5100 0.017%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 减持 0.4000 0.002%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0400 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.1300 0.001%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 1.0100 0.005%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0400 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.2700 0.001%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.4500 0.002%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 减持 0.1500 0.001%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.4000 0.002%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 减持 0.1600 0.001%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0200 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.1000 0.000%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.7600 0.004%   11.27  0.90% 

宁水集团 2024-04-15 个人 增持 0.0600 0.000%   11.27  0.90% 

南都电源 2024-04-30 高管 增持 2.0000 0.002% 10.38 10.47  0.38% 

南都电源 2024-04-30 高管 增持 2.0000 0.002% 10.37 10.47  0.38% 

南都电源 2024-04-30 高管 增持 1.9800 0.002% 10.37 10.47  0.38% 

菲利华 2024-05-06 高管 增持 8.5000 0.016%   30.93  14.94% 

菲利华 2024-05-06 个人 增持 35.4600 0.068%   30.93  14.94% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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6. 大宗交易 

表 4：最近 1个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量  

(万股) 

成交量  

占流通股本比例(%) 

成交额 

(万元) 

成交价 

（元） 

2024/05/10 

收盘价（元） 
股价变动 

*ST 鹏博   109.19 0.09% 257.48 1.86 2.253 -13.95% 

 4月 19日 47.58 0.04% 139.89 1.86 2.94 -36.73% 

 5月 9日 30 0.02% 58.8 1.86 1.96 -5.10% 

 5月 10日 31.61 0.03% 58.79 1.86 1.86 0.00% 

ST 富通   3500 3.29% 5352.5 1.31 1.518 -13.66% 

 4月 19日 3450 3.24% 5278.5 1.31 1.53 -14.38% 

 4月 22日 50 0.05% 74 1.31 1.48 -11.49% 

超讯通信  65 0.57% 2021.5 30.72 31.1 -1.22% 

 4月 11日 65 0.57% 2021.5 30.72 31.1 -1.22% 

道通科技  41.42 0.15% 1062.22 26.55 25.66 3.49% 

 4月 18日 21.42 0.08% 540.82 26.55 25.25 5.15% 

 4月 26日 20 0.07% 521.4 26.55 26.07 1.84% 

德科立  50 0.90% 1756 41.02 35.12 16.80% 

 4月 15日 50 0.90% 1756 41.02 35.12 16.80% 

鼎信通讯  186.05 0.65% 965.1 5.51 5.172 6.71% 

 4月 17日 33 0.12% 159.06 5.51 4.82 14.32% 

 4月 18日 39 0.14% 200.07 5.51 5.13 7.41% 

 4月 24日 32.3 0.11% 166.67 5.51 5.16 6.78% 

 4月 25日 51.75 0.18% 277.9 5.51 5.37 2.61% 

 4月 26日 30 0.11% 161.4 5.51 5.38 2.42% 

东方电缆  6.24 0.01% 265.76 46.48 42.59 9.13% 

 4月 10日 6.24 0.01% 265.76 46.48 42.59 9.13% 

复旦微电  12 0.04% 380.16 32.7 31.68 3.22% 

 4月 25日 12 0.04% 380.16 32.7 31.68 3.22% 

华测导航  40 0.13% 1004.4 31.29 25.11 24.61% 

 4月 16日 40 0.13% 1004.4 31.29 25.11 24.61% 

七一二  248.43 0.62% 4899.44 24.05 21.543 12.50% 

 4月 19日 80 0.20% 1536 24.05 19.2 25.26% 

 4月 22日 118.4 0.29% 2225.92 24.05 18.8 27.93% 

 4月 29日 24.29 0.06% 555.27 24.05 22.86 5.21% 

 4月 30日 15.74 0.04% 347.85 24.05 22.1 8.82% 

 5月 7日 10 0.02% 234.4 24.05 23.44 2.60% 

天孚通信  2.1 0.01% 275.16 140.32 131.03 7.09% 

 4月 30日 2.1 0.01% 275.16 140.32 131.03 7.09% 

欣天科技  520 5.65% 4841.4 10.44 9.325 11.97% 

 4月 26日 300 3.26% 2769 10.44 9.23 13.11% 

 4月 29日 220 2.39% 2072.4 10.44 9.42 10.83% 

新易盛  5.49 0.01% 398.57 83.83 72.6 15.47% 

 4月 24日 5.49 0.01% 398.57 83.83 72.6 15.47% 

信科移动-U  85 0.13% 398.65 5.91 4.69 26.01% 

 4月 17日 85 0.13% 398.65 5.91 4.69 26.01% 

英维克  40.14 0.12% 999.89 31.57 24.91 26.74% 

 4月 17日 40.14 0.12% 999.89 31.57 24.91 26.74% 

元道通信  18 0.26% 351.36 23.34 19.52 19.57% 

 4月 29日 18 0.26% 351.36 23.34 19.52 19.57% 

中际旭创  112 0.20% 19198.62 171.2 162.773 6.68% 

 4月 10日 20 0.04% 3190 171.2 159.5 7.34% 

 4月 11日 16 0.03% 2562.4 171.2 160.15 6.90% 

 4月 12日 6 0.01% 778.32 171.2 129.72 31.98% 

 4月 23日 10 0.02% 1575.1 171.2 157.51 8.69% 
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 4月 29日 60 0.11% 11092.8 171.2 184.88 -7.40% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 11 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有深桑

达 A、信科移动-U、瑞可达、科信技术和复旦微电。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 解禁数量(万股) 占总股本比 
5 月 10 日  

收盘价（元） 

解禁股市价 

（万元） 
解禁股份类型 

海格通信 2024-05-20 13,122.96 5.29% 10.98  144,090.13 定向增发机构配售股份 

深桑达 A 2024-05-20 49,319.54 43.34% 16.59  818,211.21 定向增发机构配售股份 

中瓷电子 2024-05-22 2,994.01 9.29% 63.67  190,628.74 定向增发机构配售股份 

信科移动-U 2024-07-01 69,500.00 20.33% 5.91  410,745.00 首发原股东限售股份 

瑞可达 2024-07-22 5,183.08 32.72% 30.14  156,218.03 首发原股东限售股份 

国博电子 2024-07-22 120.03 0.30% 77.79  9,337.13 首发战略配售股份 

科信技术 2024-07-25 3,931.61 15.75% 10.87  42,736.57 定向增发机构配售股份 

复旦微电 2024-08-05 21,635.00 26.41% 32.70  707,464.50 首发原股东限售股份 

佳讯飞鸿 2024-08-06 634.00 1.07% 6.35  4,025.90 股权激励限售股份 

润泽科技 2024-08-08 19,545.95 11.36% 28.74  561,750.66 定向增发机构配售股份 

德科立 2024-08-09 97.28 0.97% 41.02  3,990.43 首发战略配售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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