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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 4 月江铃汽车销量同比增长 29.5%，轻客皮卡 SUV 领衔增长 

4 月江铃汽车销量 30,367 辆，同比增长 29.5%，环比减少 9.3%；

1-4 月累计销量 104,689 辆，同比增长 9.8%。 

4 月江铃汽车产量 28,593 辆，同比增长 21.9%，环比下降 14.8%；

1-4 月累计产量 104,495 辆，同比增长 13.7%。4 月江铃汽车产销差

-1,774 辆，较上月库存增量 96 辆大幅下降，车企端进入去库存阶段。 

⚫ 4 月福田汽车销量下滑，新能源车市场稳步增长 

4 月福田汽车销量 45,066 辆，同比减少 11.7%，环比减少 38.0%；

1-4 月累计销量 200,093 辆，同比减少 5.29%。 

4 月福田汽车产量 41,006 辆，同比减少 41.5%，环比下降 12.9%；

1-4 月累计产量 203,070 辆，同比增长 3.09%。4 月福田汽车产销差

-4060 辆，车企端连续两个月库存净减少。 

⚫ 4 月金龙汽车销量同环比下滑，产量同比增长，企业端库存净增加 

4 月金龙汽车销量 3,758 辆，同比下降 12.5%，环比下降 18.4%； 

1-4 月累计销量 13,637 辆，同比增长 21.2%。 

4 月金龙汽车产量 4,629 辆，同比增长 10.2%，环比下降 3.9%； 

1-4 月累计产量 14,422 辆，同比增长 13.4%。4 月金龙汽车产销差

871 辆，较上月库存增量 212 辆大幅增加。 

⚫ 4 月一汽解放重卡销量行业领先，中轻货车增长显著 

4 月一汽解放销量 28,670 辆，同比增长 36.4%，环比减少 17.3%；

1-4 月累计销量 107,133 辆，同比增长 34.79%。 

4 月一汽解放产量 24,626 辆，同比增长 10.9%，环比下降 28.0%；

1-4 月累计产量 102,727 辆，同比增长 7.91%。4 月一汽解放产销差

-4040 辆，车企端连续两个月库存净减少。 

⚫ 4 月宇通客车销量同环比大增，大型客车增速迅猛 

4 月宇通客车销量 4,598 辆，同比增长 62.1%，环比增长 29.6%； 

1-4 月累计销量 12,329 辆，累计同比增长 69.5%。 

4 月宇通客车产量 4,977 台，同比增长 60.9%，环比增长 23.2%； 

1-4 月累计产量 13,338 台，累计同比增长 65.6%。4 月宇通客车产

销差 379 台，较上月 490 台小幅下降，连续两月库存净增加。 

⚫ 4 月东风商用车卡车基本盘销量同比下降，客车延续上升趋势 

4 月东风商用车中，卡车销量 25,955 辆，同比减少 10.4%，环比减

少 42.9%；1-4 月累计销量 130,166 辆，同比增长 10.88%；东风客

车销量 1,428 辆，同比增加 7.6%，环比增加 2.0%；1-4 月累计销量

5,156 辆，同比增长 43.9%。  

⚫ 风险提示 

国内汽车市场需求不及预期；海外市场需求恶化。 
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1 江铃汽车 4 月销量同比增长 29.5%，轻客皮

卡 SUV 领衔增长 

1.1 江铃汽车 4 月产销量齐增，销量同比增长 29.5% 

4 月江铃汽车销量 30,367 辆，同比增长 29.5%，环比减少 9.3%；1-4 月累计销量

104,689 辆，同比增长 9.8%。 

4 月江铃汽车产量 28,593 辆，同比增长 21.9%，环比下降 14.8%；1-4 月累计产量

104,495 辆，同比增长 13.7%。 

4 月江铃汽车产销差-1,744 辆，较上月库存增量 69 辆大幅减少，相较 24 年前三月

库存净增长而言，4 月份车企端库存初显降低趋势。 

图表 1 4 月江铃汽车销量同比增长 29.5%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

图表 2 4 月江铃汽车产量同比增长 21.9%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 
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图表 3 4 月江铃汽车产销差-1,744 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

1.2 江铃汽车 4 月分部销量趋势分化，轻客皮卡 SUV 领衔，

同比增势良好，江淮卡车同环比双下降 

1.2.1 4 月轻型客车销量同比增长 54.8% 

4 月江铃汽车轻型客车销售 7,919 台，同比增长 54.8%，环比减少 15.5%，轻型客

车占公司当月总销量 26%。1-4 月累计销售 25,098 台，累计同比增长 10.9%。 

1.2.2 4 月卡车销量同比下降 1.8%，环比下降 21.4% 

4 月江铃汽车卡车销售 5,688 台，同比下降 1.8%，环比下降 21.4%；1-4 月累计卡

车销售 19,413 台，累计同比下降 13.9%。 
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图表 4 4 月江铃汽车轻型客车销量同比增长 54.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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1.2.3 4 月皮卡销量同比增长 40.2% 

4 月江铃汽车皮卡销售 5,720 台，同比增长 40.2%，环比下降 33.1%；1-4 月累计

卡车销售 24,435 台，累计同比增长 47.7%。 

图表 6 4 月江铃汽车皮卡销量同比增长 40.2%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 

1.2.4 4 月 SUV 销量同比增长 30.5%，环比增长 32.6% 

4 月江铃汽车 SUV 销售 11,040 台，同比增长 30.5%，环比增长 32.6%；1-4 月累

计 SUV 销售 35,743 台，累计同比增长 6.5%。 

图表 7 4 月江铃汽车 SUV 销量同比增长 30.5%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报公告，华安证券研究所 
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图表 5 4 月江铃汽车卡车销量同比下降 1.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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2 福田汽车 4 月销量下滑，新能源车市场稳步

增长 

2.1 福田汽车 4 月销量同比下滑 

4月福田汽车销量 45,066 辆，同比减少 11.7%，环比减少 38.0%；1-4月累计销量 200,093

辆，同比减少 5.29%。 

 

 

4 月福田汽车产量 41,006 辆，同比减少 41.5%，环比下降 12.9%；1-4 月累计产量

203,070 辆，同比增长 3.09%。4 月福田汽车产销差-4060 辆，车企端连续两个月处于库

存减少状态。 

图表 8 4 月福田汽车销量同比减少 38.0%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 9 4 月福田汽车产量同比减少 41.5%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  
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2.2 福田汽车 4 月新能源销量同比+16.8%，渗透率缓慢提高 

4 月福田汽车新能源车销售 2,705 台，同比增长 16.8%，环比减少 35.5%，这是由

于 3 月份为销售大月。新能源车销量占比 6.0%，较上月增加 0.2 pct，渗透率提升缓慢。

1-4 月新能源累计销售 12,027 台，累计同比增长 29.2%。 

2.3 福田汽车 4 月货车基本盘面临调整，同比减少 12.3% 

4 月福田汽车货车销售 40,674 台，同比减少 12.3%，环比减少 37.6%；1-4 月累计

货车销售 180,806 台，累计同比减少 3.95%。货车是福田汽车的传统强项，本次销量的

减少也反映了行业内部的适度调整。 

  

图表 10 4 月福田汽车产销差-4060 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  

图表 11 4 月福田汽车新能源车销量占比 6.0%（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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2.4 福田汽车 4 月客车销量微调 

4 月福田汽车客车销售 4,177 台，同比减少 0.8%，环比减少 42.0%，环比的减少是

公司在 3 月份客车的销量逆流上涨，销量较多导致的；1-4 月累计货车销售 18,360 台，

累计同比减少 14.13%。 

 

  

图表 12 4 月福田汽车货车销量 40,674 台，同比下降 12.3%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  

图表 13 4 月福田汽车客车销量 4177 台，同比减少 0.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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3 金龙汽车 4 月销量同环比下滑，产量同比增

长，企业端库存净增加 

3.1 金龙汽车 4 月销量同比降低、产量扩张 

4 月金龙汽车销量 3,758 辆，同比下降 12.5%，环比下降 18.4%；1-4 月累计销量

13,637 辆，同比增长 21.2%。 

 

3.2 销量结构：轻型客车份额缩减，中型车销量同比增长 

4 月大型客车销量 1,760 台，同比微增 0.11%，环比增长 4.0%，占公司销量 46.8%；

1-4 月累计销量 5,528 台，同比增长 13.9%，累计占比 40.5%。 

4 月中型客车销量 722 台，同比增长 33%，环比下降 22.5%，占公司销量 19.2%；

1-4 月累计销量 2,539 台，同比增长 126.3%，累计占比 18.6%。 

4月轻型客车销量1,276台，同比减少36.0%，环比减少35.6%，占公司销量34.0%；

1-4 月累计销量 5,570 台，同比增长 5.6%，累计占比 40.8%。 

图表 14 4 月金龙汽车销量同比降低 12.5%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 15 4 月金龙客车销量结构变化（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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3.3 金龙客车 4 月产量同比上升 10.2% 

4 月金龙汽车产量 4,629 辆，同比增长 10.2%，环比下降 3.9%；1-4 月累计产量

14,422 辆，同比增长 13.4%。 

3.4 产量结构：中型客车产量大增 

4 月大型客车产量 2,004 台，同比增长 17.3%，环比增长 5.9%，占公司产量 43.3%；

1-4 月累计 5,789 台，同比增长 7.7%，累计占比 40.1%。 

4 月中型客车产量 807 台，同比增长 71.3%，环比增长 24.9%，占公司产量 17.4%；

1-4 月累计销量 2,400 台，同比增 103.6%，累计占比 16.6%。 

4月轻型客车产量1,818台，同比减少10.1%，环比减少20.2%，占公司产量39.3%；

1-4 月累计销量 6,233 台，同比增长 1.1%，累计占比 43.2%。 

图表 16 4 月金龙汽车产量同比增长 10.2%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 17 4 月金龙客车产量结构变化（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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3.5 金龙汽车产销差扩大，库存展现净增加趋势 

4 月金龙汽车产销差 871 辆，较上月库存增量 212 辆大幅增加，相较过去几年同期

库存水平而言，2024 年 4 月库存净增加量突破前高（2021 年 4 月净增加 750 台），4 月

份金龙汽车库存有进一步增加趋势。 

  
图表 18 4 月金龙汽车产销差 871 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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4 一汽解放 4 月销量重卡销量行业领先，中轻

货车增长显著 

4.1 一汽解放 4 月销量同比大幅增加 

4 月一汽解放销量 28,670 辆，同比增长 36.4%，环比减少 17.3%；1-4 月累计销量

107,133 辆，同比增长 34.79%。一汽解放今年销量继续保持强势增长势头。 

4.2 一汽解放 4 月产销差继续为负，本月库存减少量较上月继

续增加 

4 月一汽解放产量 24,626 辆，同比增长 10.9%，环比下降 28.0%；1-4 月累计产量

102,727 辆，同比增长 7.91%。 

 

图表 19 4 月一汽解放销量同比增长 36.4%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 20 4 月一汽解放产量 24,626 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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4 月一汽解放产销差-4040 辆，车企端连续两个月处于库存减少状态，且减少幅度

还在增加。 

4.3 一汽解放 4 月重型货车销量稳定增长，保持行业领先 

4 月一汽解放重型货车销售 18,062 台，同比增长 7.8%，环比减少 30.7%。1-4 月

累计销售 77,249 台，累计同比增长 26.3%。在重型货车领域，一汽解放继续展现其深厚

实力，销量稳定增长，继续保持行业领先。 

 

  

图表 21 4 月一汽解放产销差-4040 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 22 4 月一汽解放重型货车销量 18,062 台，同比增长 7.8%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  
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5 宇通客车 4 月销量同环比大增，大型客车增

速迅猛，占比产销结构过半 

5.1 宇通客车 4 月销量同比增长 62.1%,中型客车占比提升 

4 月宇通客车销量 4,598 辆，同比增长 62.1%，环比增长 29.6%；1-4 月累计销量

12,329 辆，累计同比增长 69.5%。 

4 月大型客车销量 2,550 台，同比增长 64.5%，环比增长 22%，占公司销量 55%;1-

4 月累计销量 7,145 台，同比增长 95.8%，累计占比 58.0%。 

4 月中型客车销量 1,584 台，同比增长 67.3%，环比增长 48.7%，占公司销量 34%；

1-4 月累计销量 3,956 台，同比增长 71.3%，累计占比 32.1%。 

4 月轻型客车销量 464 台，同比增长 36.9%，环比增长 18.1%，占公司销量 10%；

1-4 月累计销量 1,228 台，同比下降 6.6%，累计占比 10%。 

图表 23 4 月宇通客车销量 4,598 辆，同比增长 62.1%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

图表 24 4 月宇通客车销量结构变化（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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5.2 宇通客车 4 月产量 4977 台, 中型客车产量提升 

4 月宇通客车产量 4,977 台，同比增长 60.9%，环比增长 23.2%；1-4 月累计产量

13,338 台，累计同比增长 65.6%。 

图表 25 4 月宇通客车产量 4977 台，同比增长 60.9%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 

4 月大型客车产量 2,785 台，同比增长 56.7%，环比增长 11.1%，占公司产量 56%;1-

4 月累计产量 7,989 台，同比增长 84.9%，累计占比 59.9%。 

4 月中型客车产量 1,683 台，同比增长 78.7%，环比增长 44.6%，占公司销量 33.8%；

1-4 月累计产量 4,095 台，同比增长 77.4%，累计占比 30.7%。 

4 月轻型客车产量 509 台，同比增长 36.1%，环比增长 38.3%，占公司销量 10.2%；

1-4 月累计产量 1,254 台，同比下降 12.1%，累计占比 9.4%。 

图表 26 4 月宇通客车产量结构变化（单位：%） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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5.3 宇通客车 4 月产销差 379 台 

4 月宇通客车产销差 379 台，较上月 490 台小幅下降，连续两个月处于库存增加状

态。 

   
图表 27 4 月宇通客车产销差（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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6 东风商用车 4 月卡车基本盘销量同比下降，

客车延续上升趋势 

6.1 东风商用车 4 月卡车销量同环比下降，产销差由负转正，

库存净增加 

4 月东风商用车中，卡车销量 25,955 辆，同比减少 10.4%，环比减少 42.9%；1-4

月累计销量 130,166 辆，同比增长 10.88%。 

 

4 月东风商用车中，卡车产量 30,694 辆，同比微增 0.1%，环比下降 22.4%；1-4 月

累计产量 124,724 辆，同比增长 0.22%。 

 

 

图表 28 4 月东风卡车销量同比下降 10.4%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
 

图表 29 4 月东风卡车产量同比微增 0.1%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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4 月东风卡车产销差 4,739 辆，较上月-5,892 辆由负转正，库存净增加，相较 24 年

前三月库存连续净减少而言，4 月份车企端库存呈上升趋势。 

6.2 东风商用车 4 月客车销量同比增加 7.6%，产量库存呈下

降趋势 

4 月东风商用车中，客车销量 1,428 辆，同比增加 7.6%，环比增加 2.0%；1-4 月累

计销量 5,156 辆，同比增长 43.9%。4 月东风商用车中，客车产量 1,154 辆，同比下降

16.9%，环比增加 80.9%；1-4 月累计产量 4,071 辆，同比增长 12.6%。 

 

  

图表 30 4 月东风卡车产销差 4,739 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
 

图表 31 4 月东风客车销量同比增长 7.6%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所 
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风险提示： 

国内汽车市场需求不及预期；海外市场需求恶化。 

  

图表 32 4 月东风客车产量同比下降 16.9%（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  
 

4 月东风客车产销差-274 辆，较上月-762 辆增加，企业端库存方面，东风客车业务

在 2024 年 2、3、4 月份连续库存净减少，呈下降趋势。 

 

图表 33 4 月东风客车产销差-274 辆（单位：辆） 

 

资料来源：公司产销快报，华安证券研究所  
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