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报告摘要
1.煤炭板块收涨，跑赢沪深300指数。中信煤炭行业收涨4.17%，沪深300指数上涨1.72%，跑赢沪深300指数2.45个百分点。全板块整周35只股价上涨，1只下跌，1只持平。昊华

能源涨幅最高，整周涨幅为16.14%。

2.重点煤矿周度数据：中国煤炭运销协会数据，5月3日-5月9日，重点监测企业煤炭日均销量为716万吨，周环比减少3.9%，年同比减少1.2%。其中，动力煤周日均销量较上周减

少2.4%，炼焦煤销量较上周减少13.4%，无烟煤销量较上周减少2.8%。截至5月9日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2361万吨，周环比减少6.4%，年同比减少17.7%。今年

以来，供给端，重点监测企业煤炭累计销量92649万吨，同比减少6.17%；其中动力煤、焦煤、无烟煤累计销量分别同比减少4.47%、减少13.71%、减少9.62%。需求端，电力、化

工、钢铁行业累计耗煤分别同比增加1.61%、增加11.55%、减少3.31%。

3.动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数711元/吨，周环比下跌0.14%，中国进口电煤采购价格指数1012元/吨，周环比下跌2.13%。从港口看，秦皇岛动力煤

价格周环比上涨3.02%，黄骅港涨跌不一，广州港周环比上涨3.31%；从产地看，大同动力煤车板价环比上涨5.11%，榆林环比上涨4.95%，鄂尔多斯环比上涨6.14%；澳洲纽卡斯

尔煤价周环比上涨8.33%。库存方面，秦皇岛煤炭库存500万吨，周环比增加15万吨；北方港口库存合计2935.7万吨，周环比减少144.8万吨。

4.炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为2200元/吨，周环比上涨2.33%，产地柳林主焦煤出矿价周环比上涨2.56%，吕梁周环比上涨2.56%，六盘水周环比上涨4.88%；

喷吹煤价格1130元/吨，周环比持平；澳洲峰景煤价格周环比上涨0.7%；焦煤期货结算价格1754.5元/吨，周环比下跌2.77%；主要港口一级冶金焦价格2240元/吨，周环比上涨

4.67%；二级冶金焦价格2040元/吨，周环比上涨5.15%；螺纹价格3610元/吨，周环比下跌1.1%。库存方面，京唐港炼焦煤库存82.5万吨，周环比减少1万吨（1.2%）；独立焦化

厂总库存939.54万吨，周环比增加36.01万吨（3.99%）；可用天数10.8天，周环比减少0.2天。

5.煤化工产业链：中国煤炭市场网数据，煤化工耗煤量环比-0.7%，甲醇/合成氨/PVC/纯碱/乙二醇周用煤分别环比-1.6%/-1.1%/持平/-2.3%/+7.5%。阳泉无烟煤价格（小块）

1130元/吨，周环比上涨20元/吨；华东地区甲醇市场价2686.82元/吨，周环比下跌1.82元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2210元/吨，周环比上涨10元/吨；纯碱（重质）

纯碱均价2237.5元/吨，周环比持平；华东地区电石到货价2816.67元/吨，周环比下跌66.66元/吨；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5681.5元/吨，上涨69.42元/吨；华东地区

乙二醇市场价（主流价）4310元/吨，周环比下跌39元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

6.投资建议：煤价继续上涨，化工煤需求高位，铁水周产量继续增加至235万吨。动力煤方面，五一节后日耗有所回升，长协供应充足，电厂维持高库存策略，电厂和贸易商继

续补库；铁水周产量继续增加，焦煤期货价格回落、现货价格上涨，库存上涨但仍在低位，焦煤价格维持高位；化工品价格涨跌不一，用煤需求高位。淡季煤炭价格底部验证，

旺季煤价仍有空间，维持行业“超配”评级。布局动力煤、焦煤公司，关注焦煤公司淮北矿业、平煤股份、山西焦煤、盘江股份、金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、

陕西煤业、中煤能源；关注煤机龙头天地科技。

7.风险提示：海外经济放缓；产能大量释放；新能源的替代；安全事故影响。
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行业综合

板块估值 供给方面 需求方面 价格方面 情绪方面

证券简称 市盈率PE

无烟煤 9.5 

炼焦煤 11.3 

煤炭 12.4 

动力煤 12.6 

其他煤化工 28.0 

焦炭 29.3 

1.供给环比减少。中国煤

炭运销协会数据，5月3日
-5月9日，重点监测企业
煤炭日均销量为716万吨，
周环比减少3.9%，年同比
减少1.2%。 

2.库存环比减少。截至5

月9日，重点监测企业煤
炭库存总量（含港存）
2361万吨，周环比减少
6.4%，年同比减少17.7%。

1. 节后日耗回升，北港库
存减少。

2. 周度化工用煤量环比减
少，维持高位。

3. 铁水产量增加到235万
吨。

4.水泥库容比上升。

1.煤炭市场价格上涨。

2.钢价下跌。

3.化工品价格涨跌不一。

4.水泥价格指数下降。

1.原油价格持平。

2.美天然气价格上涨。

3.澳洲动力煤价格上涨。

4.焦煤期货价格下降。

资料来源：iFinD，中国煤炭市场网，中国煤炭资源网，国信证券经济研究所整理
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行业综合
表1：一周煤炭市场动态速览-动力煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

动力煤产业链

港口价格

秦皇岛港Q5500平仓价 元/吨 852.0 25.0 3.0%

秦皇岛港Q5000平仓价 元/吨 755.0 24.0 3.3%

黄骅港Q5500平仓价 元/吨 767.0 24.0 3.2%

黄骅港Q5000平仓价 元/吨 851.0 -5.0 -0.6%

广州港神混1号Q5500库提价 元/吨 935.0 30.0 3.3%

广州港山西优混Q5500库提价 元/吨 920.0 30.0 3.4%

广州港澳洲煤Q5500库提价 元/吨 971.3 14.0 1.5%

广州港印尼煤Q5500库提价 元/吨 976.7 13.0 1.4%

产地价格

山西大同Q6000车板价 元/吨 720.0 35.0 5.1%

陕西榆林Q5500市场价 元/吨 764.0 36.0 4.9%

内蒙古鄂尔多斯Q5500出矿价 元/吨 657.0 38.0 6.1%

电厂价格
中国电煤采购价格指数：进口煤 元/吨 1012.0 -22.0 -2.1%

中国电煤采购经理人指数:价格指数 % 56.8 10.1 21.7%

库存

秦皇岛港煤炭库存 万吨 500.0 15.0 3.1%

曹妃甸港煤炭库存 万吨 502.0 50.0 11.1%

北方港口：合计 万吨 2935.7 -144.8 -4.7%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表2：一周煤炭市场动态速览-炼焦煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

炼焦煤产业链

港口价格

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2200.0 50.0 2.3%

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 2210.0 0.0 0.0%

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2240.0 100.0 4.7%

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2040.0 100.0 5.2%

产地价格

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 2000.0 50.0 2.6%

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 2000.0 50.0 2.6%

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 2150.0 100.0 4.9%

炼焦煤库存

京唐港炼焦煤库存 万吨 82.5 -1.0 -1.2%

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 227.5 6.0 2.7%

钢厂炼焦煤库存 万吨 749.1 8.4 1.1%

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 12.0 0.1 0.9%

独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 939.5 36.0 4.0%

独立焦化厂炼焦煤可用天数 天 10.8 -0.2 -1.8%

焦炭库存

四大港口焦炭库存合计 万吨 222.5 14.2 6.8%

钢厂焦炭库存 万吨 556.7 11.8 2.2%

独立焦化厂焦炭库存 万吨 78.0 -8.9 -10.2%

下游价格

上海20mm螺纹钢价格 元/吨 3610.0 -40.0 -1.1%

上海6.5高线线材价格 元/吨 3850.0 -20.0 -0.5%

上海3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4310.0 -20.0 -0.5%

上海普20mm中板价格 元/吨 3850.0 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表3：一周煤炭市场动态速览-煤化工
产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

煤化工产业链

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1130.0 20.0 1.8%

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 83.2 -0.1 -0.1%

下游产品价格

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2686.8 -1.8 -0.1%

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2210.0 10.0 0.5%

电石：华东地区到货价 元/吨 2816.7 -66.7 -2.3%

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 5681.5 69.4 1.2%

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 4310.0 -39.0 -0.9%

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 9350.0 0.0 0.0%

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 8000.0 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表4：一周煤炭市场动态速览-全球能源价格

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

全球能源价格
对比

期货收盘价
(活跃合约)

甲醇 元/吨 2544.0 -12.0 -0.5%

NYMEX轻质原油 元/GJ 99.0 0.0 0.0%

NYMEX天然气 元/GJ 15.4 0.7 4.5%

IPE英国天然气 元/GJ 65.0 2.0 3.1%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业综合
图1：煤炭社会库存：港口+矿井+电厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图2：煤炭社会库存：港口+矿井（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图3：焦煤社会库存：矿井+港口+钢厂+焦厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图4：焦煤库存：矿井+港口（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾

➢ 一周行业市场整体表现

中信煤炭行业收涨4.17%，沪深300指数上涨1.72%。年初至今，中信煤炭上涨14.76%，跑赢同期沪深300指数7.96个百分点。行业表现方面，在30个中信一级行业中，

煤炭涨幅排第5。

本周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM整体法，剔除负值）为12.36，环比前一周上升0.48。在中信30个一级行业中，国防军工、计算机、综合、电子元器件、

医药、餐饮旅游、机械市盈率水平居前，煤炭行业位于第28位，环比前一周持平，仅高于建筑、银行。

➢ 子板块市场及个股表现

各子板块涨多跌少，无烟煤板块涨幅最大，为9.04%，其他煤化工板块表现最差，环比持平。本周煤炭板块个股整体表现较好。中信煤炭行业共计37只A股标的，35

只股价上涨，1只股价下跌，1只股价持平。涨幅榜中，昊华能源涨幅最高，整周涨幅为16.14%；甘肃能化跌幅为1.14%，为跌幅最大股票。

图5：中信煤炭行业指数走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图6：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾
图7：行业市盈率

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图8：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表5：上周煤炭行业涨跌幅排名前10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

601101.SH 昊华能源 16.14 16.14 13.07 9.17

000990.SZ 诚志股份 15.63 15.63 28.00 18.62

600575.SH 淮河能源 11.00 11.00 13.01 8.32

601001.SH 晋控煤业 10.57 10.57 8.73 7.98

601699.SH 潞安环能 8.18 8.18 11.74 4.68

601918.SH 新集能源 8.02 8.02 11.89 6.23

600123.SH 兰花科创 7.75 7.75 9.90 9.00

600348.SH 华阳股份 7.62 7.62 8.49 5.04

600188.SH 兖矿能源 7.32 7.32 10.58 3.78

000937.SZ 冀中能源 7.21 7.21 9.63 7.93

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表6：上周煤炭行业涨跌幅排名后10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

000552.SZ 甘肃能化 -1.14 -1.14 14.15 5.10

600157.SH 永泰能源 0.00 0.00 12.96 4.85

600740.SH 山西焦化 0.66 0.66 20.20 3.37

000571.SZ ST大洲 1.60 1.60 -24.81 15.66

601225.SH 陕西煤业 1.75 1.75 12.75 2.46

600397.SH 安源煤业 1.83 1.83 -8.24 5.98

000723.SZ 美锦能源 1.97 1.97 -56.49 4.13

600725.SH 云维股份 2.11 2.11 950.92 3.79

600925.SH 苏能股份 2.21 2.21 19.33 3.16

601015.SH 陕西黑猫 2.56 2.56 -9.42 2.97

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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2. 行业新闻及动态跟踪
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

1. 山东能源集团年产500万吨油房壕矿井及选煤厂项目开工

闪电新闻消息，5月9日，“蒙煤入鲁”重点项目——山东能源集团西北矿业年产500万吨油房壕矿井及选煤厂项目开工，这是蒙鲁两省保障国家能源安全战略合作

项目。油房壕矿井及选煤厂项目开工，是山东能源集团贯彻新时代推动西部大开发座谈会精神的具体行动，也是山东能源集团融入内蒙古自治区高质量发展的重要

体现。

2.4月全国进口煤炭4525.2万吨 同增11.25% 环增9.36%

海关总署5月9日公布的数据显示，中国2024年4月份进口煤炭4525.20万吨，较去年同期的4067.6万吨增加457.6万吨，增长11.25%。4月份进口量较3月份的4137.9

万吨增加387.3万吨，增长9.36%。4月份煤炭进口额为457380万美元，同比下降8.37%，环比增长11.58%。据此推算进口均价为101.07美元/吨，同比下跌21.65美元

/吨，环比上涨2.01美元/吨。

3.大秦铁路4月份运量环比降15.82% 同比降0.95%

大秦铁路5月9日公告，4月份，公司核心经营资产大秦线货物运输量完成3032万吨，同比下降0.95%。环比减少570万吨，下降15.82%。其中日均运量101.07万吨，

较3月份的116.19万吨减少15.12万吨，下降13.01%。日均开行重车66.5列，其中：日均开行2万吨列车51.9列。公告还显示，2024年1-4月，大秦线累计完成货物运

输量12855万吨，同比下降4.87%。降幅较一季度收窄了1.15个百分点。

4.山西省部署汛期煤矿安全防范工作

日前，山西省应急管理厅印发《关于切实做好2024年度汛期煤矿安全防范工作的通知》，要求各级煤矿安全监管部门、各煤矿企业强化风险意识、底线思维，立足

防大汛、抢大险、救大灾，突出关口前移、预防为主，突出固本强基、提质强能，压紧压实责任措施，扎实做好汛期煤矿安全防范工作。一是着力夯实“防”的基

础，全面开展汛前煤矿安全风险隐患排查整治。二是着力增强“减”的效果，切实加强汛期煤矿安全防范工作。三是着力提升“救”的能力，建立落实汛期煤矿应

急工作机制。四是着力提高“监”的效能，严格开展汛期煤矿安全防范工作检查执法。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

5.青海省首个煤矿智能化开采工作面调试运行

青海省发改委消息，为积极推动智能化技术与煤炭生产融合发展，打造符合高海拔地区井工煤矿特征的首个智能化采煤工作面，青海省争取中央预算内资金1980万

元，支持青海省能源集团公司鱼卡一号井开展煤矿智能化改造工作。据悉，此次青海能源集团鱼卡一号井是青海省首个安装的1179智能化综放工作面。

6.太原局管内太中、京包、韩原、侯月等线路开展集中修施工

中新网消息，5月7日从中国铁路太原局集团有限公司(太原局集团公司)获悉，晋煤外运南部要道侯月铁路及侯马北枢纽集中修施工拉开序幕。在经历春运高负荷运

输之后，山西南部这条主要铁路干线开始全面维修保养，为完成好暑期运输夯实设施设备基础。侯月铁路自山西侯马至河南月山，是晋煤外运的重要南部通道，

2024年以来，太原局集团公司管内线路累计运输货物3376万吨。面对气温不断升高，防洪防胀压力和施工组织难度明显增大等情况，太原局集团公司精细化组织、

高质量施工。

7.河南：到2026年全省智能化煤矿产能占比不低于60%

河南省人民政府办公厅近日发文加快推进煤矿数字化智能化高质量发展三年（2024—2026年）行动，明确到2026年，全省智能化煤矿产能占比不低于60%。通知表

示，牢固树立安全发展理念，以实现煤矿少人、增安、提效为出发点，以煤矿数字化转型带动高端化、绿色化、智能化建设为着力点，以满足煤矿职工对美好生活

的向往为落脚点，推广应用新工艺、新技术、新材料、新设备，推进煤矿机械化、自动化、数字化、智能化建设，助力煤矿安全治理模式向事前预防转型，提高煤

矿安全高效生产水平，为全省经济社会发展提供能源保障。

8.今年第三宗 山西继续出让煤炭探矿权 起始价2200万元

近日，山西省自然资源厅发布了一则煤炭探矿权挂牌出让公告。根据公告信息，公开出让的是山西省翼城县隆化北区块煤炭探矿权，位置在山西省临汾市翼城县，

面积101.5882平方千米。拟出让年限为5年，起始价是2200万元，出让收益率2.40%。出让公告时间：2024年4月30日至2024年5月30日；报名时间：2024年5月16日8：

00至2024年5月30日18：00止；资质审查截止时间：2024年5月31日18:00。

（中国煤炭资源网）
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➢ 国际行业动态

1.巴尔的摩事故清理工作进行中 EIA上调4、5月美国煤炭出口预期

美国能源信息署（EIA）5月7日发布最新《短期能源展望》报告显示，由于2月份冶金煤出口量高于预期，加之巴尔的摩港相关清理工作的进展，4、5月份美国煤

炭出口量较前一月预期值有所上调。报告指出，美国大部分冶金煤产自阿巴拉契亚地区，其中约20%冶金煤经由巴尔的摩港出口。预计4月和5月美国冶金煤出口

总量将接近800万短吨，较前一月预期值增长13%。

2.哥伦比亚拟对采矿法进行改革 或将禁发新动力煤生产许可

据外媒报道，未来几个月，哥伦比亚政府将向国会提交一项法案，拟对2001年开始实施的采矿法进行改革。采矿法修正案是哥伦比亚采矿业目前面临的最大挑战

之一，因为新采矿法将带来一些重大变化，其中包括禁止发放新的动力煤生产许可证、加强环境监管、支持小型或手工采矿等。如果获得批准，新采矿法将赋予

政府在采矿业中更大权力，包括开采战略矿产。

3.4月俄罗斯海运煤出口量环比攀升

Kpler船舶追踪数据显示，2024年4月份，俄罗斯海运煤出口量1400.01万吨，环比增14.89%，同比降21.96%。4月份俄罗斯向中国出口海运煤544.58万吨，环比增

22.85%，同比降33.19%，占俄罗斯出口总量的39%。

4.印度煤炭公司4月煤炭产量同比增7.29%

印度煤炭公司（Coal India Ltd）最新公告显示，2024年4月，公司煤炭产量为6180万吨，同比增长7.29%，较前一月的高位下降30.25%。上年同期，印度煤炭公

司煤炭产量为5760万吨，而今年3月份该公司煤炭产量曾创下8860万吨历史高位。

5.越南最大煤企拟大幅增加对国内电企的煤炭供应

据外媒报道，越南最大的煤炭生产商越南国家煤炭矿业集团（Vinacomin）近日表示，公司计划大幅增加对发电厂的煤炭销售，以满足全国不断飙升的能源需求。

越南国家煤炭矿业集团在一份公告中表示，今年1-4月份，公司累计向国内电力行业销售煤炭1530万吨，同比增长13.8%。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国际行业动态

6.印度将再次面临缺电危机？

据外媒援引印度政府消息人士表示，预计今年6月印度将出现14年来最严重的电力短缺，夜间电峰值期间供电缺口将达到1.4万兆瓦。近年来，随着极端天气频

发，印度每年因用电激增导致的供电短缺的情况屡见不鲜。尽管每年印度政府都出台一系列相应措施，确保在入夏前有充足的煤炭储备，但供电短缺的情况仍

无法避免。

7.进出口评述：3月印尼煤炭出口环比增4.76% 对华出口超四成

2024年3月份，印尼煤炭出口量连续第二个月增加，创今年以来新高，但仍低于上年同期水平。印尼统计局（BPS）最新数据显示，2024年3月份，印尼煤炭出口

量为4610.23万吨，较上年同期的4962.66万吨下降7.1%，较2月份的4400.93万吨增长4.76%，继连续五个月创历史同期新高之后再次同比减量。

8.印尼普吉亚森煤炭公司一季度销量同比增10%

印尼国营煤企普吉亚森煤炭公司（PTBA）一高管近日表示，今年一季度，印尼煤炭销量为970万吨，同比增长10%。其中，国内市场义务（DMO）销量590万吨，

同比增长14%；出口煤炭量380万吨，同比增长4%。

9.4月澳大利亚煤炭出口量2833.7万吨 日本目的地首位被打破

Kpler船舶追踪数据显示，2024年4月份，澳大利亚煤炭出口量2833.68万吨，环比降3.87%，而同比增0.54%。分国别看，数据显示，今年4月份，澳大利亚向中

国出口的煤炭量时隔三年多再次超过了向日本的出口量，使中国再次成为澳大利亚煤炭出口的第一大目的地。当月澳大利亚向中国出口煤炭666.69万吨，环比

降1.66%，但同比增16.91%。

10.印度国营港口4月煤炭进口同比降超5%

印度港口协会（Indian Ports Association）最新数据显示，2024年4月份，印度国营港口煤炭进口量同环比均有所下降，其中同比降幅超5%。数据显示，4月

份，印度12个大型国营港口共进口煤炭1562.9万吨，同比下降5.23%，环比下降8.65%。

（中国煤炭资源网）



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

3.行业相关产业链跟踪



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 重点煤矿周度数据

中国煤炭运销协会数据，5月3日-5月9日，重点监测企业煤炭日均销量为716万吨，周环比减少3.9%，年同比减少1.2%。其中，动力煤周日均销量较上周减少2.4%，

炼焦煤销量较上周减少13.4%，无烟煤销量较上周减少2.8%。截至5月9日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2361万吨，周环比减少6.4%，年同比减少17.7%。

图9：20家煤炭集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图11：7家动力煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图10：20家煤炭集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图12：7家动力煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
图13：9家焦煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图14：9家焦煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图15：4家无烟煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图16：4家无烟煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——价格走势

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为711元/吨，周环比下跌0.14%；中国进口电煤采购价格指数1012元/吨，周环比下跌2.13%。从港口看，

秦皇岛港动力煤（Q5500）价格852元/吨，周环比上涨3.02%，黄骅港动力煤（Q5500）价格767元/吨，周环比上涨3.23%。广州港动力煤（Q5500）神混1号价格935

元/吨，周环比上涨3.31%。从产地看，大同动力煤车板价环比上涨5.11%，榆林环比上涨4.95%，鄂尔多斯环比上涨6.14%。海外看，澳洲纽卡斯尔煤价周环比上涨

8.33%。

图17：环渤海动力煤价格指数（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图19：北方港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图18：电煤采购价格指数（进口价）（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图20：广州港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
图21：产地动力煤价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图22：海内外能源价格对比（元/GJ）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图23：动力煤期货价格与基差（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图24：国际动力煤价格（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——供需跟踪

截至本周五，秦皇岛煤炭库存500万吨，周环比增加15万吨（3.09%）；曹妃甸港煤炭库存502万吨，周环比增加50万吨（11.06%）；长江口煤炭库存549万吨，周

环比增加25万吨（4.77%）；北方港口库存合计2935.7万吨，周环比减少144.8万吨（4.7%）。

3月发电量总量同比增长2.8%，较上月增长2.8个百分点；其中火电发电量同比增加0.5%，较上月增加0.5个百分点；规模以上电厂水电发电量3月份同比增长3.1%，

增速有所提高。

图25：北方重点港口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图26：长江口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图27：月度火电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 注：2月发电量取1-2月发电量均值

图28：月度水电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 注：2月发电量取1-2月发电量均值
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——价格走势

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为2200元/吨，周环比上涨2.33%；京唐港澳大利亚产主焦煤库提价为2210元/吨，周环比持平。从产地看，柳

林、吕梁、六盘水主焦煤价格分别为2000元/吨、2000元/吨、2150元/吨，周环比分别上涨2.56%、上涨2.56%、上涨4.88%。从海外看，澳洲峰景煤价格周环比上

涨0.7%。从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格1754.5元/吨，周环比下跌2.77%，基差扩大。

图29：京唐港炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图31：峰景矿硬焦煤价格走势（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图30：产地炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图32：焦煤期货结算价走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——供需跟踪

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存82.5万吨，周环比减少1万吨（1.2%）；独立焦化厂总库存939.54万吨，周环比增加36.01万吨（3.99%）；可用天数

10.8天，周环比减少0.2天。国内样本钢厂(247家)库存749.09万吨，周环比增加1.13%；可用天数11.95天，周环比增加0.11天。

从下游产品价格看，一级冶金焦价格2240元/吨，周环比上涨4.67%；二级冶金焦价格2040元/吨，周环比上涨5.15%。螺纹价格3610元/吨，周环比下跌1.1%。

图33：京唐港炼焦煤库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图34：独立焦化厂库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图35：国内样本独立焦化厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图36：国内样本钢厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图37：冶金焦价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图38：钢材价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 煤化工产业链跟踪——价格走势

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1130元/吨，周环比上涨20元/吨；英国布伦特原油（现货价）83.21美元/桶，周环比下跌0.08美元/桶；华东地区甲醇市场

价2686.82元/吨，周环比下跌1.82元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2210元/吨，周环比上涨10元/吨；纯碱（重质）纯碱均价2237.5元/吨，周环比持平；

华东地区电石到货价2816.67元/吨，周环比下跌66.66元/吨；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5681.5元/吨，上涨69.42元/吨；华东地区乙二醇市场价（主流价）

4310元/吨，周环比下跌39元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

图39：无烟煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图41：甲醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图40：化工煤周度消耗数据（万吨）

资料来源：中国煤炭市场网，国信证券经济研究所整理

图42：尿素价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图43：电石价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图44：聚氯乙烯（PVC）价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图45：乙二醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图46：聚乙烯（PE）市场价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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4.投资建议及风险提示
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投资建议及风险提示

27

投资建议：煤价继续上涨，化工煤需求高位，铁水周产量继续增加至235万吨。动力煤方面，五一节后日耗有所回升，长

协供应充足，电厂维持高库存策略，电厂和贸易商继续补库；铁水周产量继续增加，焦煤期货价格回落、现货价格上涨，

库存上涨但仍在低位，焦煤价格维持高位；化工品价格涨跌不一，用煤需求高位。淡季煤炭价格底部验证，旺季煤价仍

有空间，维持行业“超配”评级。布局动力煤、焦煤公司，关注焦煤公司淮北矿业、平煤股份、山西焦煤、盘江股份、

金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、陕西煤业、中煤能源；关注煤机龙头天地科技。

风险提示：

1.海外经济增长放缓。海外经济增长不及预期，可能导致全球能源及煤炭需求低迷，同时导致国内煤炭消费需求下降。

2.煤炭产能大量释放。随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大

幅度下跌。

3.新能源对煤炭替代。碳中和政策下，低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，导致煤炭需求下降。

4.煤矿安全事故影响。煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。
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重点公司估值表

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理；未评级公司盈利预测来自WIND一致性预期；取最近交易日收盘价

表7：重点公司估值表

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

600985.SH 淮北矿业 买入 19.78 532.73 2.51 2.21 2.35 7.60 8.95 8.42

600395.SH 盘江股份 增持 6.25 134.16 0.34 0.44 0.47 6.11 14.20 13.30

600582.SH 天地科技 买入 7.58 313.71 0.57 0.64 0.71 16.07 11.84 10.68

601088.SH 中国神华 增持 40.97 8,140.13 3.00 3.03 3.07 11.69 13.52 13.35

601225.SH 陕西煤业 增持 24.96 2,419.87 2.19 2.40 2.44 6.89 10.40 10.23

601898.SH 中煤能源 未评级 12.37 1,640.10 1.47 1.62 1.65 8.99 7.64 7.50

000983.SZ 山西焦煤 未评级 11.01 625.05 1.23 1.17 1.24 5.83 9.41 8.87

601666.SH 平煤股份 未评级 13.73 340.00 1.73 1.73 1.85 5.94 7.95 7.42

603113.SH 金能科技 买入 7.11 60.29 0.16 0.39 0.61 24.20 18.23 11.66

600348.SH 华阳股份 未评级 10.17 366.88 1.44 1.21 1.33 5.22 8.40 7.67

000723.SZ 美锦能源 未评级 6.20 268.23 0.07 0.09 0.12 12.14 69.82 52.50
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