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投资要点:
 周涨跌幅：2024.05.06-05.10 A股汽车板块跑输上证综指。一周涨跌

幅：上证综指+1.6%，创业板指+1.1％，汽车板块指数+0.8％，其中
乘用车/商用车/零部件/汽车服务分别为+0.4％/+1.9％/+0.3％/-2.5％。
行业指数跑输上证指数，汽车板块周度成交额环比上升。
2024.05.06-05.10 期间，港股汽车整车理想汽车/小鹏汽车/蔚来/零跑
汽车/吉利汽车涨跌幅分别为-5%/-10.8%/-4.3%/-3.3%/-0.9%。

 周动态：极氪成功在美上市，4月重卡销量同环比+5%/-25%
极氪智能科技在美国纽交所上市，开拓融资渠道打造全球新能源标
杆品牌。5月 10日晚，极氪智能科技正式在美国纽交所挂牌上市，
股票代码为“ZK”，当日涨幅 34.57%，收盘后市值达到 69亿美元。
目前极氪系列已经推出五款新能源车型：豪华轿跑极氪 001、原生纯
电豪华 MPV 极氪 009、全能 SUV 极氪 X、纯电豪华轿车极氪 007
以及近期在北京车展发布的家庭全场景大五座极氪 MIX，产品矩阵
丰富，且每款车在各自细分市场均成为标杆产品。我们认为本次极
氪上市将拓宽极氪系列融资渠道，为公司后续新产品研发、扩大服
务与充电网络奠定坚实基础，打造全球新能源标杆品牌。

第一商用车网：4月重卡销量同环比+5%/-25%，重汽稳居第一。根
据第一商用车网数据，24 年 4月，国内重卡市场约销售 8.7 万辆，
同比+5%，环比-25%，累计销售 36万辆，累计同比+11%。4月行业
库存偏高，各家企业都在消化库存，但燃气车销量 4月预计仍保持
2.7-2.8 万辆的高水平，因此 4 月重卡销量仍实现同比增长。分车企
来看，销量前五位分别为中国重汽（2.4万辆，同比+13%）、一汽解
放（1.7万辆，同比+1%）、陕汽集团（1.5万辆，同比+9%）、东风
集团（1.1万辆，同比-20%）、福田汽车（0.8万辆，同比持平）。

 周观点：短期向“确定性”要“溢价”，中长期看好汽车智能化、
高端化、全球化机会!
短期向“确定性”要“溢价”，看好 星宇股份、福耀玻璃、宇通客
车、比亚迪。短期，乘用车总量预期的反复博弈（需求强度，政策
效果）、整车竞争的降价内卷（整车格局变化，零部件年降影响）、
智能化技术的波折（高阶智能化的技术瓶颈）、阶段性的贸易壁垒
（欧洲对中国电动车反倾销调查，墨西哥市场的潜在贸易壁垒）造
成的不确定性是行业短周期波动内因，直接体现在中长期趋势向好，
但中短期部分被压制的公司波动较大。而不受或者少受这些不确定
性因素影响的公司有望因相对确定性获得溢价，主要看好星宇股份
（车灯格局优化，车灯产品升级，公司客户结构改善确定性高）、
福耀玻璃（行业格局趋势、产品升级趋势、海外发展趋势等确定性
高），宇通客车（大中客出口趋势、公司行业地位、海外新能源化
趋势确定性高）、比亚迪（国内电动车龙头地位，产品高端化趋势
的确定性高）。

中长期持续看好受益电动化、智能化、高端化、全球化趋势的优质
汽车公司。汽车中长期的升级趋势将驱动汽车优质标的中长期成长。
我们认为，电动化：国内能源渗透率依然有提升空间；智能化：高
阶智能驾驶有望在 2024年进入放量周期；高端化：自主品牌结构升
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级，产品价格带覆盖上移；全球化：国内整车厂进入海外扩张期，
国内优质零部件的海外基地逐步拓展。汽车行业技术变迁，结构升
级，海外扩张仍处于高速变化中，中长期角度汽车优质公司有望在
新一轮的产业变迁中持续成长向上。因此中长期我们持续看好：1）
自主品牌高端化：推荐长城汽车（高端化周期），长安汽车，理想
汽车、比亚迪。2）华为产业链和特斯拉产业链：华为产业链推荐星
宇股份、关注瑞鹄模具，特斯拉产业链推荐拓普集团、银轮股份、
新泉股份、福耀玻璃、爱柯迪、旭升集团、三花智控、双环传动、
贝斯特等。3）高阶智能化：高阶智能驾驶渗透率提升有望超预期，
整车推荐小鹏汽车，零部件推荐科博达、保隆科技、伯特利、德赛
西威、均胜电子，经纬恒润。4）客车内需恢复，出口向上，推荐宇
通客车。

风险提示：1）乘用车销量不及预期；2）智能驾驶安全性事件频发；
3）零部件年超额下降幅度过大；4）主机厂价格战过于激烈；5）上
游原材料价格大幅波动；6）重点关注公司业绩不达预期。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/05/10 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 评级

002126.SZ 银轮股份 18.71 0.77 1.07 1.39 24.25 17.49 13.46 买入

603197.SH 保隆科技 42.60 1.82 2.41 3.18 30.99 17.68 13.40 买入

600933.SH 爱柯迪 19.12 1.03 1.18 1.47 21.30 16.20 13.01 买入

601799.SH 星宇股份 136.65 3.87 5.33 6.83 33.90 25.64 20.01 买入

601689.SH 拓普集团 58.82 1.95 2.55 3.49 37.69 23.07 16.85 买入

002050.SZ 三花智控 21.57 0.81 0.94 1.13 36.30 22.95 19.09 买入

002472.SZ 双环传动 23.97 0.97 1.19 1.47 26.82 20.14 16.31 增持

300580.SZ 贝斯特 26.31 0.83 1.03 1.25 36.50 25.54 21.05 买入

603786.SH 科博达 76.50 1.52 2.13 2.72 47.01 35.92 28.13 买入

603596.SH 伯特利 58.26 2.15 2.79 3.48 32.23 20.88 16.74 买入

002920.SZ 德赛西威 108.90 2.81 3.67 4.89 46.09 29.67 22.27 买入

600699.SH 均胜电子 17.37 0.78 1.06 1.35 23.03 16.39 12.87 买入

600660.SH 福耀玻璃 50.75 2.16 2.41 2.88 17.31 21.06 17.62 增持

600066.SH 宇通客车 27.64 0.82 1.33 1.60 16.16 20.78 17.28 增持

603009.SH 北特科技 17.12 0.14 0.22 0.41 105.93 77.82 41.76 买入

002594.SZ 比亚迪 227.80 10.32 12.08 16.28 19.19 18.86 13.99 买入

601633.SH 长城汽车 26.00 0.82 1.28 1.61 30.76 20.31 16.15 增持

000625.SZ 长安汽车 14.78 1.15 0.84 1.11 14.63 17.60 13.32 增持

02015.HK 理想汽车-W 105.50 6.12 8.79 16.95 24.17 12.00 6.22 买入

09868.HK 小鹏汽车-W 31.95 -5.96 -3.69 -1.39 / / / 买入

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所

注：港股标的股价和 EPS 单位均为港元。
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1、本周动态

1.1、周动态：极氪成功在美上市，4月重卡销量同环比

+5%/-25%

极氪智能科技在美国纽交所上市，开拓融资渠道打造全球新能源标杆品牌。5月
10日晚，极氪智能科技正式在美国纽交所挂牌上市，股票代码为“ZK”，当日

涨幅 34.57%，收盘后市值达到 69亿美元。目前极氪系列已经推出五款新能源车

型：豪华轿跑极氪 001、原生纯电豪华MPV极氪 009、全能 SUV 极氪 X、纯电

豪华轿车极氪 007以及近期在北京车展发布的家庭全场景大五座极氪 MIX，产

品矩阵丰富，且每款车在各自细分市场均成为标杆产品。我们认为本次极氪上市

将拓宽极氪系列融资渠道，为公司后续新产品研发、扩大服务与充电网络奠定坚

实基础，打造全球新能源标杆品牌。

图 1：家庭全场景大五座极氪 MIX

资料来源：汽车之家

第一商用车网：4月重卡销量同环比+5%/-25%，重汽稳居第一。根据第一商用

车网数据，2024年 4月，国内重卡市场约销售 8.7万辆，同比+5%，环比-25%，

累计销售 36万辆，累计同比+11%。4月行业库存偏高，各家企业都在消化库存，

但燃气车销量 4 月预计仍保持 2.7-2.8 万辆的高水平，因此 4月重卡销量仍实现

同比增长。分车企来看，销量前五位分别为中国重汽（2.4万辆，同比+13%）、

一汽解放（1.7万辆，同比+1%）、陕汽集团（1.5万辆，同比+9%）、东风集团

（1.1万辆，同比-20%）、福田汽车（0.8万辆，同比持平）。
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图 2：2024年 4月国内重卡销量 TOP5（单位：万辆）

资料来源：第一商用车网公众号，国海证券研究所

1.2、周观点：短期向“确定性”要“溢价”，中长期看

好汽车智能化、高端化、全球化机会

短期向“确定性”要“溢价”，看好 星宇股份、福耀玻璃、宇通客车、比亚迪。

短期，乘用车总量预期的反复博弈（需求强度，政策效果）、整车竞争的降价内

卷（整车格局变化，零部件年降影响）、智能化技术的波折（高阶智能化的技术

瓶颈）、阶段性的贸易壁垒（欧洲对中国电动车反倾销调查，墨西哥市场的潜在

贸易壁垒）造成的不确定性是行业短周期波动内因，直接体现在中长期趋势向好，

但中短期部分被压制的公司波动较大。而不受或者少受这些不确定性因素影响的

公司有望因相对确定性获得溢价，主要看好星宇股份（车灯格局优化，车灯产品

升级，公司客户结构改善确定性高）、福耀玻璃（行业格局趋势、产品升级趋势、

海外发展趋势等确定性高），宇通客车（大中客出口趋势、公司行业地位、海外

新能源化趋势确定性高）、比亚迪（国内电动车龙头地位，产品高端化趋势的确

定性高）。

中长期持续看好受益电动化、智能化、高端化、全球化趋势的优质汽车公司。

汽车中长期的升级趋势将驱动汽车优质标的中长期成长。我们认为，电动化：国

内能源渗透率依然有提升空间；智能化：高阶智能驾驶有望在 2024年进入放量

周期；高端化：自主品牌结构升级，产品价格带覆盖上移；全球化：国内整车厂

进入海外扩张期，国内优质零部件的海外基地逐步拓展。汽车行业技术变迁，结

构升级，海外扩张仍处于高速变化中，中长期角度汽车优质公司有望在新一轮的

产业变迁中持续成长向上。因此中长期我们持续看好：1）自主品牌高端化：推

荐长城汽车（高端化周期），长安汽车，理想汽车、比亚迪。2）华为产业链和

特斯拉产业链：华为产业链推荐星宇股份、关注瑞鹄模具，特斯拉产业链推荐拓

普集团、银轮股份、新泉股份、福耀玻璃、爱柯迪、旭升集团、三花智控、双环

传动、贝斯特等。3）高阶智能化：高阶智能驾驶渗透率提升有望超预期，整车

推荐小鹏汽车，零部件推荐科博达、保隆科技、伯特利、德赛西威、均胜电子，

经纬恒润。4）客车内需恢复，出口向上，推荐宇通客车。
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2、本周板块追溯

2.1、板块涨跌幅

2024.05.06-05.10 A股汽车板块跑输上证综指。一周涨跌幅：上证综指+1.6%，创

业板指+1.1％，汽车板块指数+0.8％，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务分别

为+0.4％/+1.9％/+0.3％/-2.5％。行业指数跑输上证指数，汽车板块周度成交额环

比上升。2024.05.06-05.10 期间，港股汽车整车理想汽车/小鹏汽车/蔚来/零跑汽

车/吉利汽车涨跌幅分别为-5%/-10.8%/-4.3%/-3.3%/-0.9%。

图 3：板块累计涨跌幅（2019.01.04-2024.05.10） 图 4：SW行业周涨跌幅（2024.05.06-05.10）

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

图 5：SW汽车子行业周涨跌幅（2024.05.06-05.10） 图 6：SW 汽 车 子 板 块 周 成 交 额 变 化

（2024.05.06-05.10）

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所
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2.2、个股涨跌幅前十

钱江摩托领涨，中捷精工领跌。本周（05.06-05.10）涨跌幅前十个股包括钱江

摩托（+27.6%）、隆鑫通用（+22.0%）、久祺股份（+20.2%）、新日股份（+18.4%）、

春风动力（+14.6%）、亚通精工（+13.2%）、*ST 亚星（+11.8%）、智慧农业（+8.9%）、

联明股份（+8.4%）、超捷股份（+8.4%）；涨跌幅后十个股包括*ST 威帝（-22.5%）、

中路股份（-16.5%）、北汽蓝谷（-10.7%）、光洋股份（-10.4%）、信质集团（-8.7%）、

阿尔特（-8.0%）、赛力斯（-7.2%）、万安科技（-6.8%）、拓普集团（-6.5%）、

中捷精工（-6.5%）。

3、新闻与公告

3.1、重要公告

2024.05.05赛力斯：2024年 4月份产销快报

5月 6日，赛力斯发布 4月产销快报。公司新能源汽车 4月产量 25966 辆，同

比增加 298.62%，新能源汽车 4月销量 27868辆，同比增加 302.89%。其中塞

力斯汽车产量 23427 辆，同比增加 1795.39%，塞力斯汽车销量 24878辆，同

比增加 742.47%。

表 1：汽车行业个股涨跌幅榜（2024.05.06-05.10）
涨幅前十 代码 周涨跌幅 跌幅前十 代码 周涨跌幅

000913.SZ 钱江摩托 27.6% 603023.SH *ST 威帝 -22.5%

603766.SH 隆鑫通用 22.0% 600818.SH 中路股份 -16.5%

300994.SZ 久祺股份 20.2% 600733.SH 北汽蓝谷 -10.7%

603787.SH 新日股份 18.4% 002708.SZ 光洋股份 -10.4%

603129.SH 春风动力 14.6% 002664.SZ 信质集团 -8.7%

603190.SH 亚通精工 13.2% 300825.SZ 阿尔特 -8.0%

600213.SH *ST 亚星 11.8% 601127.SH 赛力斯 -7.2%

000816.SZ 智慧农业 8.9% 002590.SZ 万安科技 -6.8%

603006.SH 联明股份 8.4% 601689.SH 拓普集团 -6.5%

301005.SZ 超捷股份 8.4% 301072.SZ 中捷精工 -6.5%

资料来源：wind，国海证券研究所
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2024.05.05比亚迪：2024年 4月产销快报

5月6日，比亚迪发布4月产销快。公司乘用车产量332842辆，同比增长22.26%，

乘用车销量312048辆，同比增长23.64%；商用车产量1197辆，同比下降39.55%，

商用车销量 1197辆，同比下降 38.60%。

2024.05.05北汽蓝谷：2024年 4月产销快报

5月 6日，北汽蓝谷发布子公司 2024年 4月产销快报。北京新能源汽车股份有

限公司 4月产量 2891辆，同比增加 220.91%；销量 2882辆，同比减少 34.59%。

2024.05.06长安汽车：关于《投资合作备忘录》的进展公告

5月 6日，长安汽车发布关于《投资合作备忘录》的进展公告。目前华为已完成

目标公司的注册，名称为深圳引望智能技术有限公司，其业务范围主要包括汽车

智能驾驶解决方案、汽车智能座舱、智能汽车数字平台等。当前，双方正在就交

易关键条款进行进一步协商。鉴于项目重大性、复杂性及交易各方推进内部程序

的需要，项目进度较备忘录中预估有一定延迟。根据最新项目进展，公司预计不

晚于 2024年 8月 31日签订最终交易文件。

2024.05.07广汽集团： 2020年 A股股票期权与限制性股票激励计划第二个行

权期行权结果暨股份变动公告

5月 8日，广汽集团发布关于 2020年 A股股票期权与限制性股票激励计划第二

个行权期行权结果暨股份变动公告。2024年 12月 10日前，公司拟以 9.32元/
股的价格回购公司股份。截至 2024年 4月 30日，累计行权 156,653股，占第

2个行权期可行权股票期权总量的 0.63%。

2024.05.07飞龙股份：使用暂时闲置募集资金进行现金管理赎回并再次进行现

金管理公告

5月 8日，飞龙股份发布关于使用暂时闲置募集资金进行现金管理赎回并再次进

行现金管理的公告。公司赎回现金管理产品 4,956万元。

2024.05.07长安汽车： 2024 年 4月份产销快报

5月 8日，长安汽车发布 2024年 4月产销快报。1-4月，长安汽车销量 902,246
辆，同比增加 14.24%；自主品牌销量 761,453 辆，同比增加 13.32%；自主乘

用车销量 560,419 辆，同比增加 10.26%；自主品牌海外销量 140,600辆，同比

增加 82.78%。自主品牌新能源 4 月销量 51,682 辆，同比增加 129.74%；1-4
月累计销量 180,488辆，同比增加 68.63%。

2024.05.08合力科技：关于控股股东、实际控制人部分股份质押的公告

5月 9日，合力科技控股股东、实际控制人施良才、施元直、樊开曙、樊开源、

施定威、蔡振贤、贺朝阳累计质押 1,800,000股，占总股本的 3.25%。
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2024.05.08 ST威帝：哈尔滨威帝电子股份有限公司股票交易异常波动公告

5月 9日，哈尔滨威帝电子股份有限公司发布股票交易异常波动公告。于 2024
年 5月 6日、5月 7日、5月 8日连续 3个交易日内日收盘价格跌幅偏离值累计

超过 12%，股票交易出现异常波动。

2024.05.08广汽集团：2024年 4月产销快报

5月 9日，广汽集团发布 2024年 4月产销快报。汽车产量为 146,278辆，同比

下降 17.39%，本年累计产量为 549,081 辆，同比下降 25.89%；4月汽车销量

为 133,313辆，同比下降 24.78%，本年累计销量为 543,011辆，同比下降 24.28%。

2024.05.09上汽集团：2024年 4月份产销快报

5月 11日，上汽集团发布 2024年 4月产销快报。4月汽车产量为 354,694辆，

同比增长 2.27%；4月汽车销量为 360,010 辆，同比下降 3.73%。

2024.05.10比亚迪：关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告

5月 11日，比亚迪发布关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告。持股 5%以

上股东股东吕向阳累计质押 980,000股，占总股本的 0.03%。

2024.05.10 通用股份：控股股东部分股份解除质押及再质押的公告

5月 11日，通用股份发布控股股东部分股份解除质押及再质押的公告。公司股

东红豆集团解除质押 29,640,000股。公司股东红豆集团再次质押 2,964万股，

占公司总股本 1.86%。

3.2、重要行业新闻

2024.05.06 中汽协：3月汽车商品进出口总额为238.7亿美元，环比增长19.4%

据中国汽车报，5月 6日中国汽车工业协会方面表示，据其整理的海关总署数据

显示，今年 3月，汽车商品进出口总额为 238.7亿美元，环比增长 19.4%，同

比增长 2.5%。今年 1-3月，全国汽车商品累计进出口总额为 682.9亿美元，同

比增长 5.5%。

2024.05.06 上海将加快建设全球领先的高级别自动驾驶引领区

据中国汽车报，上海市经济和信息化委员会主任张英参加 2024上海民生访谈栏

目时表示，为了推动无人驾驶车的早日上路，上海将加快建设全球领先的高级别

自动驾驶引领区，不断扩大自动驾驶可运行范围，将浦东、临港、奉贤、嘉定等

区域的智慧道路连点成片，还要争取和长三角互联互通。
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2024.05.06 伍德麦肯兹：2024 年全球汽油需求增速将减少一半

据中国汽车报，近日能源咨询机构伍德麦肯兹表示，由于中国和美国的电动汽车

激增，预计 2024 年全球汽油需求增速将减少一半，从而挤压下半年炼油厂的利

润率。该机构预测，今年全球汽油需求将增加 34万桶/日，是自 2020年以来的

最低增幅。与去年 70万桶/天的增长相比，这是一个明显的下降。其中，由于电

动汽车的增长，今年中国的汽油需求预计仅增长 1万桶/日。

2024.05.09 商务部：汽车以旧换新补贴政策可与其他优惠叠加享受

据中国汽车报，5月 9日，商务部新闻发言人何亚东介绍，4月 24日，商务部、

财政部等 7部门联合印发了《汽车以旧换新补贴实施细则》。《实施细则》印发

后，各方广泛关注、反响很好，不少地区已经细化出台了本地区的落实举措。在

政策设计和实施过程中，要重点把握以下几方面：一是统筹兼顾。二是组合发力。

三是高效便利。他表示，汽车以旧换新补贴政策可以和新能源汽车购置税减免、

购车金融信贷支持、企业配套优惠等叠加享受。

2024.05.09 蔚来第 50万辆量产车下线 5月 15日推出第二品牌乐道

据中国汽车报， 5月 9日，蔚来第 50万辆量产车在位于安徽合肥新桥智能电动

汽车产业园区的蔚来第二工厂下线。蔚来第 50万辆量产车型为全新 ES8。蔚来

创始人、董事长李斌表示，5月 15日，蔚来将正式推出旗下的第二品牌——乐

道。9日晚，蔚来还宣布，蔚来与广汽埃安旗下品牌昊铂于本月底将实现充电互

联互通。

2024.05.10 比亚迪考虑 2025年在欧洲建立第二家工厂

据中国汽车报，路透社报道比亚迪欧洲区董事总经理 Michael Shu于 5月 9日

在英国《金融时报》举办的未来汽车大会上表示，该公司将考虑于 2025年在欧

洲建立第二家组装厂。数日前，法国刚刚表示欢迎比亚迪在当地建厂。
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4、行业指标跟踪

据中国汽车工业协会统计分析，2024年 3月，乘用车销量在新车大量上市、车

展等活动陆续开展、降价促销以及季末冲刺等多重因素叠加促进下，环比同比均

实现较快增长。2024 年 3 月，乘用车实现销量 223.6万辆，环比增长 68%，同

比增长 11%。2024年 1-3 月，乘用车实现销量 568.7万辆，同比增长 11%。

图 7：2019年-2024.03汽车月度销量（单位：万辆） 图 8：2019 年-2024.03 汽车月度销量同比

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。

图 9：2019 年-2024.03 乘用车月度销量（单位：万

辆）

图 10：2019年-2024.03 乘用车月度销量同比

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。
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图 11：2018年-2024.03商用车月度销量及增速（单

位：万辆）

图 12：2018 年-2024.03 重卡月度销量及增速（单

位：万辆）

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。

图 13：2018年-2024.03新能源乘用车月度销量（单

位：万辆）

图 14：2018 年-2024.03 新能源乘用车月度销量同

比

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

注：部分异常值未显示。
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图 15：2019 年-2024.03 乘用车经销商月度库存系

数

图 16：2019 年-2024.03 自主品牌乘用车月度库存

系数

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所

图 17：2019 年-2024.03 合资品牌乘用车月度库存

系数

图 18：2019年-2024.03进口&高端豪华乘用车月度

库存系数

资料来源：wind，国海证券研究所 资料来源：wind，国海证券研究所
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/05/10 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 评级

002126.SZ 银轮股份 18.71 0.77 1.07 1.39 24.25 17.49 13.46 买入

603197.SH 保隆科技 42.60 1.82 2.41 3.18 30.99 17.68 13.40 买入

600933.SH 爱柯迪 19.12 1.03 1.18 1.47 21.30 16.20 13.01 买入

601799.SH 星宇股份 136.65 3.87 5.33 6.83 33.90 25.64 20.01 买入

601689.SH 拓普集团 58.82 1.95 2.55 3.49 37.69 23.07 16.85 买入

002050.SZ 三花智控 21.57 0.81 0.94 1.13 36.30 22.95 19.09 买入

002472.SZ 双环传动 23.97 0.97 1.19 1.47 26.82 20.14 16.31 增持

300580.SZ 贝斯特 26.31 0.83 1.03 1.25 36.50 25.54 21.05 买入

603786.SH 科博达 76.50 1.52 2.13 2.72 47.01 35.92 28.13 买入

603596.SH 伯特利 58.26 2.15 2.79 3.48 32.23 20.88 16.74 买入

002920.SZ 德赛西威 108.90 2.81 3.67 4.89 46.09 29.67 22.27 买入

600699.SH 均胜电子 17.37 0.78 1.06 1.35 23.03 16.39 12.87 买入

600660.SH 福耀玻璃 50.75 2.16 2.41 2.88 17.31 21.06 17.62 增持

600066.SH 宇通客车 27.64 0.82 1.33 1.60 16.16 20.78 17.28 增持

603009.SH 北特科技 17.12 0.14 0.22 0.41 105.93 77.82 41.76 买入

002594.SZ 比亚迪 227.80 10.32 12.08 16.28 19.19 18.86 13.99 买入

601633.SH 长城汽车 26.00 0.82 1.28 1.61 30.76 20.31 16.15 增持

000625.SZ 长安汽车 14.78 1.15 0.84 1.11 14.63 17.60 13.32 增持

02015.HK 理想汽车-W 105.50 6.12 8.79 16.95 24.17 12.00 6.22 买入

09868.HK 小鹏汽车-W 31.95 -5.96 -3.69 -1.39 / / / 买入

资料来源：Wind资讯，国海证券研究所

注：港股标的股价和 EPS 单位均为港元。
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5、风险提示

1）乘用车销量不及预期；

2）智能驾驶安全性事件频发；

3）零部件年超额下降幅度过大；

4）主机厂价格战过于激烈；

5）上游原材料价格大幅波动；

6）重点关注公司业绩不达预期。
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