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投资要点： 

◼ 申万汽车行业指数涨跌幅：截至2024年5月10日，申万汽车板块近两周

上涨0.73%，跑输沪深300指数1.56个百分点，在申万31个行业中排名第

24名；申万汽车板块从5月初至今上涨0.76%，跑输沪深300指数0.96个百

分点，在申万31个行业中排名第23名；申万汽车板块从2024年初至今上

涨3.93%，跑输沪深300指数2.92个百分点，在申万31个行业中排名第8

名。 

◼ 细分板块涨跌幅：截至2024年5月10日，近两周申万汽车行业子板块涨

跌不一，其中摩托车及其他板块上涨11.44%，汽车零部件板块上涨

1.89%，汽车服务板块上涨0.57%，商用车板块下跌1.12%，乘用车板块下

跌2.48%。 

◼ 个股表现：在近两周涨幅前十的个股里，钱江摩托、豪能股份和亚通精

工三家公司涨幅在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达40.13%、

26.72%和21.57%。在近两周表现上看，*ST越博、登云股份和威帝股份表

现较弱，跌幅分别达30.43%、20.67%和19.42%。 

◼ 近两周部分新闻及公司公告：（1）中汽协：3月汽车商品进出口总额238.7

亿美元，环比增长19.4%，同比增长2.5%；（2）云南、郑州等多地推动

大规模设备更新和消费品以旧换新；（3）乘联会：4月全国乘用车市场

零售153.2万辆，同比下降5.7%，环比下降9.4%；（4）广汽“入圈” 蔚

来“换电联盟”已有七家车企；（5）比亚迪发布全新e平台3.0 Evo。 

◼ 投资建议：乘联会数据显示4月全国乘用车市场零售环比下行，主要系

价格不稳与4月底车展新车型上市导致消费者观望持续。各地以旧换新

补贴细则落地，有望激发市场消费热情。特斯拉通过国家汽车数据安全

合规要求有望推进FSD入华进程，叠加各地政府发布支持自动驾驶举措

及增开测试路段，汽车智能配置及国产自主品牌智能驾驶趋势有望增

强。建议关注新能源出口端表现亮眼的主机厂：比亚迪（002594）；华

为车企合作伙伴：长安汽车（000625）；华为汽车产业链供应商：保隆

科技（603197）、均胜电子（600699）；以及顺应汽车“三化”转型及

轻量化趋势、具备全球竞争力的优质零部件供应商：银轮股份（002126）、

福耀玻璃（600660）、拓普集团（601689）、伯特利（603596）。 

◼ 风险提示：全球经济复苏低于预期风险；市场竞争加剧风险；汽车产销

量不及预期风险；原材料价格大幅波动风险；产能出海建设低于预期风

险；地缘政治风险等。 
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一、行情回顾 

截至 2024年 5月 10日，申万汽车板块近两周上涨 0.73%，跑输沪深 300指数 1.56个百

分点，在申万 31 个行业中排名第 24 名；申万汽车板块从 5 月初至今上涨 0.76%，跑输

沪深 300 指数 0.96 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 23 名；申万汽车板块从 2024

年初至今上涨 3.93%，跑输沪深 300 指数 2.92 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 8

名。 

图 1：申万汽车行业 2022 年初至今行情走势（单位：%）（截至 2024 年 5月 10 日） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024 年 5 月 10 日） 

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801180.SL 房地产(申万) 9.04 4.38 -9.58 

2 801110.SL 家用电器(申万) 7.04 3.04 23.27 

3 801710.SL 建筑材料(申万) 6.96 4.53 -1.01 

4 801010.SL 农林牧渔(申万) 6.57 5.70 -1.36 

5 801030.SL 基础化工(申万) 6.56 4.02 1.93 

6 801140.SL 轻工制造(申万) 6.07 3.69 -3.42 

7 801150.SL 医药生物(申万) 5.16 2.61 -7.43 

8 801950.SL 煤炭(申万) 4.99 4.17 16.13 

9 801980.SL 美容护理(申万) 4.53 2.58 0.25 

10 801730.SL 电力设备(申万) 4.45 2.54 -2.67 

11 801740.SL 国防军工(申万) 4.28 4.67 -3.88 

12 801970.SL 环保(申万) 4.10 1.67 -4.03 

13 801230.SL 综合(申万) 3.77 2.99 -15.55 

14 801890.SL 机械设备(申万) 3.33 2.50 -2.12 
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截至 2024年 5月 10日，近两周申万汽车行业子板块涨跌不一，其中摩托车及其他板

块上涨 11.44%，汽车零部件板块上涨 1.89%，汽车服务板块上涨 0.57%，商用车板块下

跌 1.12%，乘用车板块下跌 2.48%。 

从 5 月初至今表现来看，申万汽车行业子板块涨跌不一，其中摩托车及其他板块上涨

9.19%，商用车板块上涨 1.85%，乘用车板块上涨 0.39%，汽车零部件板块上涨 0.30%，

汽车服务板块下跌 2.47%。 

从 2024 年初至今表现来看，申万汽车行业的子板块涨跌不一，其中摩托车及其他板块

上涨 25.01%，商用车板块上涨 22.88%，乘用车板块上涨 6.47%，汽车零部件板块上涨

0.33%，汽车服务板块下跌 18.03%。 

在近两周表现上看，涨幅前列的个股里，钱江摩托、豪能股份和亚通精工三家公司涨幅

在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达 40.13%、26.72%和 21.57%。从 5 月初至今表

现上看，涨幅前列的个股里，钱江摩托、隆鑫通用和久祺股份三家公司涨幅在申万汽车

板块中排名前三，涨幅分别达 27.61%、22.03%和 20.15%。从 2024 年初至今表现上看，

万丰奥威、宏鑫科技和宇通客车三家公司涨幅在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达

15 801160.SL 公用事业(申万) 2.96 2.03 9.76 

16 801780.SL 银行(申万) 2.85 1.35 17.54 

17 801050.SL 有色金属(申万) 2.77 4.17 15.79 

18 801130.SL 纺织服饰(申万) 2.58 0.59 -3.74 

19 801170.SL 交通运输(申万) 2.56 3.22 8.96 

20 801200.SL 商贸零售(申万) 2.54 0.13 -9.67 

21 801120.SL 食品饮料(申万) 2.39 1.72 1.62 

22 801790.SL 非银金融(申万) 1.26 1.44 0.17 

23 801080.SL 电子(申万) 1.00 -0.89 -11.57 

24 801880.SL 汽车(申万) 0.73 0.76 3.93 

25 801720.SL 建筑装饰(申万) 0.52 1.88 -1.43 

26 801210.SL 社会服务(申万) 0.48 -0.01 -9.46 

27 801040.SL 钢铁(申万) 0.41 1.14 2.54 

28 801960.SL 石油石化(申万) -0.07 0.73 12.42 

29 801760.SL 传媒(申万) -0.31 -1.98 -8.47 

30 801750.SL 计算机(申万) -1.42 -3.24 -16.32 

31 801770.SL 通信(申万) -2.22 -3.15 3.89 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

表 2：申万汽车子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 5 月 10 日） 

序号 代码 名称 近两周涨幅率 本月涨幅率 年初至今涨幅率 

1 801881.SL 摩托车及其他 11.44 9.19 25.01 

2 801093.SL 汽车零部件 1.89 0.30 0.33 

3 801092.SL 汽车服务 0.57 -2.47 -18.03 

4 801096.SL 商用车 -1.12 1.85 22.88 

5 801095.SL 乘用车 -2.48 0.39 6.47 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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217.41%、139.76%和 108.60%。 

在近两周表现上看，*ST越博、登云股份和威帝股份表现较弱，跌幅分别达 30.43%、20.67%

和 19.42%。从 5月初至今表现上看，威帝股份、中路股份和北汽蓝谷表现较弱，跌幅分

别达 22.49%、16.48%和 10.70%。从 2024 年初至今表现上看，*ST 越博、*ST 中期和威

帝股份表现较弱，跌幅分别达 88.49%、65.19%和 57.58%。 

二、板块估值情况 

截至 2024年 5月 10日，剔除负值后，申万汽车板块 PE(TTM)为 21.42倍；子板块方面，

汽车服务板块 PE(TTM)为 45.83 倍，汽车零部件板块 PE(TTM)为 21.54 倍，乘用车板块

PE(TTM)为 20.14 倍，商用车板块 PE(TTM)为 25.04 倍，摩托车及其他板块 PE(TTM)为

23.53倍。 

表 3：申万汽车板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024 年 5 月 10 日） 

近两周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

000913.SZ 钱江摩托 40.13  000913.SZ 钱江摩托 27.61  002085.SZ 万丰奥威 217.41  

603809.SH 豪能股份 26.72  603766.SH 隆鑫通用 22.03  301539.SZ 宏鑫科技 139.76  

603190.SH 亚通精工 21.57  300994.SZ 久祺股份 20.15  600066.SH 宇通客车 108.60  

603766.SH 隆鑫通用 20.00  603787.SH 新日股份 18.41  000913.SZ 钱江摩托 76.42  

300994.SZ 久祺股份 18.63  834058.BJ 华洋赛车 18.36  600818.SH 中路股份 69.97  

603787.SH 新日股份 18.52  603129.SH 春风动力 14.62  603129.SH 春风动力 56.79  

002813.SZ 路畅科技 16.99  603190.SH 亚通精工 13.16  601500.SH 通用股份 55.80  

834058.BJ 华洋赛车 16.78  600213.SH 亚星客车 11.83  603766.SH 隆鑫通用 53.49  

600213.SH 亚星客车 16.12  000816.SZ 智慧农业 8.89  603529.SH 爱玛科技 50.96  

603129.SH 春风动力 14.95  603006.SH 联明股份 8.37  605333.SH 沪光股份 47.54  
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

表 4：申万汽车板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024 年 5 月 10 日） 

近两周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300742.SZ *ST 越博 -30.43  603023.SH 威帝股份 -22.49  300742.SZ *ST 越博 -88.49  

002715.SZ 登云股份 -20.67  600818.SH 中路股份 -16.48  000996.SZ *ST 中期 -65.19  

603023.SH 威帝股份 -19.42  600733.SH 北汽蓝谷 -10.70  603023.SH 威帝股份 -57.58  

600818.SH 中路股份 -14.19  002708.SZ 光洋股份 -10.41  831195.BJ 三祥科技 -45.83  

600733.SH 北汽蓝谷 -12.88  002664.SZ 信质集团 -8.73  688021.SH 奥福环保 -44.46  

831195.BJ 三祥科技 -11.03  300825.SZ 阿尔特 -7.98  688667.SH 菱电电控 -44.30  

000625.SZ 长安汽车 -10.80  601127.SH 赛力斯 -7.16  603178.SH 圣龙股份 -42.20  

601127.SH 赛力斯 -10.73  002590.SZ 万安科技 -6.77  831906.BJ 舜宇精工 -41.33  

688667.SH 菱电电控 -9.61  601689.SH 拓普集团 -6.50  300745.SZ 欣锐科技 -40.45  

600418.SH 江淮汽车 -9.16  301072.SZ 中捷精工 -6.48  832978.BJ 开特股份 -40.03  
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 5 月 10 日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至

2024 年 5 月 10 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截

至 2024年 5月 10 日） 

图 5：申万乘用车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 5 月 10 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

 

  

表 5：申万汽车板块及子板块估值情况（截至 2024年 5月 10 日） 

代码 板块名称 
截止日PE-

TTM（倍） 
近一年平均值（倍） 近一年最大值（倍） 近一年最小值（倍） 当前估值距近一年平均值差距 当前估值距近一年最大值差距 当前估值距近一年最小值差距 

801880.SL 汽车 21.42  23.25  27.96  17.52  -7.87% -23.38% 22.24% 

801092.SL 汽车服务 45.83  36.55  47.62  27.71  25.40% -3.75% 65.39% 

801093.SL 汽车零部件 21.54  24.88  29.61  19.04  -13.43% -27.28% 13.10% 

801095.SL 乘用车 20.14  21.41  26.43  15.93  -5.95% -23.82% 26.42% 

801096.SL 商用车 25.04  24.64  38.47  17.59  1.62% -34.90% 42.40% 

801881.SL 摩托车及其他 23.53  20.83  28.12  15.36  12.98% -16.31% 53.21% 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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图 6：申万商用车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 5 月 10 日） 

图 7：申万摩托车及其他板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截

至 2024 年 5月 10 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

三、行业新闻 

1. 【中汽协：3月汽车商品进出口总额238.7亿美元，环比增长19.4%，同比增长2.5%】 

5 月 6日，中汽协整理的海关总署数据显示，3月汽车商品进出口总额为 238.7亿

美元，环比增长 19.4%，同比增长 2.5%。其中，进口金额 52.8 亿美元，环比增长

9.1%，同比下降 14.2%；出口金额 185.9 亿美元，环比增长 22.7%，同比增长 8.5%。 

2. 【云南、郑州等地推动大规模设备更新和消费品以旧换新】 

5 月 9 日，云南省人民政府印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方

案》。其中提到，报废汽车回收量较 2023年增加约一倍，二手车交易量较 2023年

增长 45%等。同日，郑州市人民政府日前印发《郑州市推动大规模设备更新和消费

品以旧换新行动计划（2024—2027 年）》。其中提到，到 2027 年，报废汽车回收

量较 2023 年增加约一倍，二手车交易量较 2023 年增长 48%，废旧家电回收量较

2023 年增长 33%，再生金属产能力争达到 200 万吨，再生材料在资源供给中的占

比进一步提升。 

3. 【乘联会：4月全国乘用车市场零售 153.2万辆，同环比下降】 

乘联会 5月 10日数据显示，4月全国乘用车市场零售 153.2万辆，同比下降 5.7%，

环比下降 9.4%。今年以来累计零售 636.4 万辆，同比增长 8.0%。出口方面，4 月

乘用车出口（含整车与 CKD）41.7 万辆，同比增长 38.0%，环比增长 0.2%，创出历

史最高月度出口量；1-4月乘用车累计出口 149.1万辆，同比增长 37.0%。 

4. 【深圳等地开展汽车以旧换新补贴活动】 

5 月 10 日，深圳开展汽车“报废更新”及“置换更新”补贴活动，对符合相关规

定报废旧车并购买新能源乘用车的个人消费者补贴 1 万元；对报废国三及以下排

放标准燃油乘用车并购买 2.0升及以下排量燃油乘用车的补贴 7000元。 

5. 【南京：到 2027年新增公共充电桩 5000个】 

5 月 10 日，南京市人民政府印发《南京市推动大规模设备更新和消费品以旧换新
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实施方案》。其中提到，加快交通运输设备转型。推动老旧营运柴油货车淘汰更新。

新增公交车辆实现新能源、清洁能源全替代，持续推进老旧新能源公交车和动力电

池更新换代。到 2027 年，城市公交新能源比例力争达到 95%。加快推动新能源汽

车换电模式应用试点。到 2027年，新增公共充电桩 5000个。 

四、企业新闻 

1. 【广汽“入圈” 蔚来“换电联盟”已有七家车企】 

5 月 8日，蔚来汽车与广汽集团宣布达成充换电战略合作，合作将涵盖电池标准制

定、换电技术研发、电池资产管理及运营、换电服务网络建设及运营、换电车型的

研发及定制，以及充电设施的互联互通等多个方面。 

2. 【售 18.98 万元起 星途星纪元 ET 上市】 

5 月 9 日，星途星纪元 ET 正式上市，指导价 18.98 万-31.98 万元。星纪元 ET 基

于奇瑞 E0X 电动平台打造，定位中大型 SUV。星纪元 ET 全系标配主动刹车、车道

保持、疲劳监测、360度全景影像、全速自适应巡航、全景天窗等配置。动力方面，

星纪元 ET 提供纯电和增程两种选择，纯电车型全域 800V 高压系统，配备 CDC 电

磁减振系统+空气悬架；增程车型纯电续航 200km，综合续航超过 1500km。 

3. 【比亚迪发布全新 e平台 3.0 Evo】 

5 月 10 日，比亚迪全新一代 e平台 3.0 Evo及首搭车型海狮 07EV全球同步首发。

该全新平台集合了全球首创 CTB 整车安全架构、全球首创十二合一智能电驱、全

球首创智能宽温域高效热泵、全球首创全域智能快充、全球首创智能运动控制五大

最新技术集群。据悉，23000rpm 全球量产最高转速电机、智能升流快充技术、智

能末端快充技术、超级 iTAC等突破性技术全部搭载于海狮 07EV 身上。 

4. 【上汽荣威发布 DMH技术品牌】 

5 月 10 日，上汽荣威发布“DMH超级混动技术”技术品牌。DMH 超级混动技术具有

模块化、集成化、专属化三大技术特点。该系统按照模块化设计、系列化构型，通

过一套系统匹配 PHEV/EREV/HEV 等不同混动路线，可覆盖全球不同用户的驾驶需

求及油耗法规，同时，该系统拥有行业首创的“能量域”全域热管理、动力总成大

脑 PICU、发动机+P1电机同轴结构等多项领先技术，以软件算法为核心，匹配混动

专用高效发动机、变速箱、长续航电池等专用硬件，“软硬兼施”，做到超级融合。 

5. 【长城汽车：已具备小容量全固态软包电芯制备能力 将加快固态电池上车应用】 

5 月 10 日，长城汽车管理层在公司年度股东大会上表示，针对下一代固态电池，

公司目前已具备小容量全固态软包电芯的制备能力，可大幅提升电池的能量密度，

将加快固态电池上车应用的步伐。此外，在快充技术方面，公司 4C超充能力电芯

已开发完成，正在做 6C倍率的超快充电芯，目前已进入验证阶段。搭载后，可实

现 10分钟补能 500公里。 
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五、公司公告 

1. 【赛力斯：2024年 4月销售汽车 3.39万辆，同比增长 129.88%】 

5 月 6日，赛力斯发布 2024年 4月产销快报。赛力斯集团 2024年 4月汽车产量合

计为3.18万辆，同比增长107.52%；汽车销量合计为3.39万辆，同比增长129.88%。

其中新能源汽车产量为 2.60万辆，同比增长 298.62%；销量为 2.79万辆，同比增

长 302.89%。 

2. 【长城汽车：2024年 4月销售汽车 9.48万辆，同比增长 1.80%】 

5 月 7日，长城汽车发布 2024年 4 月产销快报。长城汽车 2024年 4月汽车产量合

计为 10.34万辆，同比增长 10.76%；汽车销量合计为 9.48万辆，同比增长 1.80%。

其中新能源车销量 2.24万辆，同比增长 50.95%。 

3. 【长安汽车：2024年 4月销售汽车 21.01万辆，同比增长 15.47%】 

5 月 8日，长安汽车发布 2024年 4 月产销快报。长安汽车 2024年 4月汽车产量合

计为20.84万辆，同比增长18.10%；汽车销量合计为21.01万辆，同比增长15.47%。

其中新能源汽车销量为 5.17万辆，同比增长 129.74%。 

4. 【广汽集团：2024年 4月销售汽车 13.33万辆，同比下降 24.78%】 

5 月 9日，广汽集团发布 2024年 4 月产销快报。广汽集团 2024年 4月汽车产量合

计为14.63万辆，同比下降17.39%；汽车销量合计为13.33万辆，同比下降24.78%。

其中新能源汽车产量为 3.19 万辆，同比下降 29.10%；新能源汽车销量为 2.73 万

辆，同比下降 41.12%。 

5. 【上汽集团：2024年 4月销售汽车 36.00万辆，同比下降 3.73%】 

5 月 10 日，上汽集团发布 2024年 4月产销快报。上汽集团 2024 年 4 月汽车产量

合计为 35.47万辆，同比增长2.27%；汽车销量合计为36.00万辆，同比下降3.73%。

其中新能源汽车产量 7.48 万辆，同比增长 13.71%；新能源汽车销量 7.46 万辆，

同比增长 9.33%。 

六、投资建议 

乘联会数据显示 4月全国乘用车市场零售环比下行，主要系价格不稳与 4月底车展新车

型上市导致消费者观望持续。各地以旧换新补贴细则落地，有望激发市场消费热情。特

斯拉通过国家汽车数据安全合规要求有望推进 FSD入华进程，叠加各地政府发布支持自

动驾驶举措及增开测试路段，汽车智能配置及国产自主品牌智能驾驶趋势有望增强。建

议关注新能源出口端表现亮眼的主机厂：比亚迪（002594）；华为车企合作伙伴：长安

汽车（000625）；华为汽车产业链供应商：保隆科技（603197）、均胜电子（600699）；

以及顺应汽车“三化”转型及轻量化趋势、具备全球竞争力的优质零部件供应商：银轮

股份（002126）、福耀玻璃（600660）、拓普集团（601689）、伯特利（603596）。 

表 6：建议关注标的理由 
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代码 名称 建议关注标的理由 

002594.SZ 比亚迪 

公司作为全球新能源车企龙头，近年销量持续升高。2024 年 4 月公司实现汽车销量合计

31.32 万辆，同比增长 48.93%，环比增长 3.55%。公司出口业务稳步放量，2024 年 4 月

公司海外销售新能源乘用车 4.10 万辆，同比增长 176.52%，环比增长 6.68%。公司 2023

年实现营业收入 6023.15 亿元，同比增长 42.02%；实现归母净利润 300.41 亿元，同比

增长 80.72%。公司 2024 年一季度实现营业收入 1249.44 亿元，同比增长 3.97%；实现

归母净利润 45.69 亿元，同比增长 10.62%。 

000625.SZ 长安汽车 

公司在新能源下沉市场热销车型较多，涵盖微型轿车、微面、微卡等多种车型，2024 年

预计将发布长安启源 C798、可变形的数智新汽车 E07、深蓝硬派 SUVG318、阿维塔

SUVE15 等 9 款新产品，有望进一步优化产品布局。2024 年 4月公司实现汽车销量合计

21.01 万辆，同比增长 15.45%，环比下降 18.89%。公司 2023 年实现营业收入 1512.98

亿元，同比增长 24.78%；实现归母净利润 113.27 亿元，同比增长 45.25%。公司 2024

年第一季度实现营业收入 370.23 亿元，同比增长 7.14%；实现归母净利润 11.58 亿元，

同比下降 83.39%。 

603197.SH 保隆科技 

公司空气悬架及传感器业务为公司营收贡献增长。受益于国内高端新能源汽车的快速发

展，公司 2023 年空气悬架业务实现营收 7.01 亿元，同比增长 174.75%；受益于自动驾

驶渗透率提升，对公司摄像头、毫米波雷达、超声波雷达等传感器业务带来较大的增量

市场，2023 年公司传感器业务实现营收 5.31 亿元，同比增长 45.16%。公司 2023 年实

现营业收入 58.97 亿元，同比增长 23.44%；实现归母净利润 3.79 亿元，同比增长

76.92%。2024 年一季度公司实现营业收入 14.83 亿元，同比增长 24.94%；实现归母净

利润 0.68 亿元，同比下降 27.16%。 

600699.SH 均胜电子 

公司为全球汽车智能、安全系统龙头企业。公司在智能驾驶域控制器研发进展顺利，在

ADAS、自动驾驶、智能人机交互等产品开发方面均实现一定突破。公司在手订单充沛，

2023 年全球累计新获订单全生命周期金额超 730 亿元，公司新获全生命周期订单合计约

737 亿元，其中汽车安全业务新获约 434 亿元，汽车电子业务新获约 303 亿元，800V 高

压快充领域全生命周期订单金额约 130 亿元。公司 2023 年实现营业收入 557.28 亿元，

同比增长 11.92%；实现归母净利润 10.83 亿元，同比增长 174.79%。公司 2024 年一季

度实现营业收入 132.78 亿元，同比增长 0.42%；实现归母净利润 3.07 亿元，同比增长

53.11%。 

002126.SZ 银轮股份 

公司新能源汽车订单持续释放，在商用车、工业及民用等领域的热管理业务营收均呈现

较快增长。在国际化方面，欧美属地化制造基地顺利投产，其中墨西哥工厂在四季度实

现盈亏平衡。公司 2023 年实现营收 108.97 亿元，同比增长 28.51%；实现归母净利润

6.09 亿元，同比增长 58.89%。公司 2024 年第一季度实现营收 29.69 亿元，同比增长

16.22%；实现归母净利润 1.92亿元，同比增长 50.85%。 

600660.SH 福耀玻璃 

公司为全球汽车玻璃龙头企业，公司境外及境内产能持续提升，市场占有率随着全球化

布局稳步提升，行业龙头地位有望实现进一步增强。汽车行业稳步增长基调不变，汽车

“三化”转型以及技术创新带来新的发展机遇。2023 年公司实现营收 331.61 亿元，同

比增长 18.02%；实现归母净利润 56.29 亿元，同比增长 18.37%。2024 年一季度公司实

现营业收入 88.36 亿元，同比增长 25.29%；实现归母净利润 13.88 亿元，同比增长

51.76%。 

601689.SH 拓普集团 

公司 Tier0.5 级合作模式持续推进。主营业务为汽车零部件的研发、生产及销售，主要

产品包括汽车 NVH 减震系统、内外饰系统、轻量化车身、智能座舱部件、热管理系统、

底盘系统、空气悬架系统、智能驾驶系统共八大业务板块，主要客户包括国际国内智能

电动车企和传统 OEM 车企等。公司 2023 年实现营业收入 193.01 亿元，同比增长

23.18%；实现归母净利润 21.51 亿元，同比增长 6.45%。公司 2024 年第一季度实现营业
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收入 56.88 亿元，同比增长 27.29%；实现归母净利润 6.45 亿元，同比增长 43.36%。 

603596.SH 伯特利 

公司在机械制动、电子电控、智能驾驶、机械转向等领域具有丰富产品种类，包括

WCBS、ADAS、ESC、EPS 等产品已批量投产。公司有望成为智能底盘解决方案供应商。公

司 2023 年实现营业收入 74.74亿元，同比增长 34.93%；实现归母净利润 8.91 亿元，同

比增长 27.57%。公司 2024 年一季度实现营业收入 18.60 亿元，同比增长 24.04%；实现

归母净利润 2.10 亿元，同比增长 21.85%。 

资料来源：上市公司公告，iFinD，东莞证券研究所 

七、风险提示 

（1）全球经济复苏低于预期风险：全球经济复苏进程将影响汽车等消费品的产销量，进

而影响行业整体业绩； 

（2）市场竞争加剧风险：市场竞争加剧可能带来降价等优惠措施，进而影响行业盈利能

力； 

（3）汽车产销量不及预期风险：汽车产销量不及预期将影响上游汽车零部件等公司的业

绩； 

（4）原材料价格大幅波动风险：原材料价格大幅波动可能影响汽车零部件和整车的价格

及利润，进而影响行业盈利能力； 

（5）产能出海建设低于预期风险：汽车零部件等海外生产基地建设进度不及预期，可能

影响对海外客户的产品供应，进而影响公司业绩； 

（6）地缘政治风险：地缘政治事件可能影响汽车及零部件的出口与海外营销，进而影响

行业整体业绩。 
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