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618 大促陆续开启，淘天集团取消预售 
  

——行业周报（20240506-0510） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 周度核心观点： 

电商： 

618 大促陆续开启，淘天集团取消预售。淘天集团取消预售，5 月 20

日晚八点直接售卖，全程价保。抖音商城 618 好物节于 5 月 24 日正式

开启，平台将投入百亿流量，推出多重低价营销玩法；今年抖音商城

618 没有商家类型报名限制，对个人店也开放报名资格，将以更大的

生意规模、更优的货品品质、更好的用户体验，助力商家登上年中增

长高峰。近年来，“低价”“平替”成为消费者购物的决策关键词，

价格力成为商家赢取消费者的重要筹码之一。京东 618 将于 5 月 31 日

晚 8 点全面开启，今年京东 618 在现货开卖的同时，还将同步推出百

亿补贴日活动；在 6 月 2 日、6 月 3 日、6 月 8 日，还将先后推出 9.9

包邮日、超级直播日、PLUS 会员日等主题活动；此外，今年京东 618

还将通过免费上门退换、以旧换新、送装一体、过敏无忧、不爱吃包

退等一系列服务，还有海量商品支持 30 天价保，消费者买贵可一键退

差价，享受超长周期的价格保障服务。苏宁易购召开 618 商家大会，

宣布 5 月 17 日率先开启 618 大促，推出千城万店低价行动，发布低价

计划、尝新计划、焕新计划、百店计划、局改计划等五大计划，实现

产品、价格、场景体验和服务的多维升级。618 期间，苏宁易购还将

携手品牌方开启不间断直播，深化与美团、饿了么、抖音等本地生活

平台的战略合作，提升同城配送服务效率。建议关注：阿里巴巴、拼

多多、京东集团、赛维时代、华凯易佰。 

传统零售： 

建议关注高筑供应链壁垒、积极探索新零售业态、高股息低估值的零

售企业。24Q1 社零总额同比增长 4.7%，推算 Q1 线下零售整体增长

6.32%，限额以上零售业单位中专业店、便利店、超市、品牌专卖店

零售额同比分别增长 6.3%、5.2%、2.2%、1.1%，百货零售额同比下

降 2.4%。营收角度来看，24Q1 小商品城/名创优品/王府井/红旗连锁/

家 家 悦/永 辉 超 市/孩 子 王/爱 婴 室 分 别+26.4%/36.7%/-

1.7%/+4.5%/5.7%/-9.0%/+4.6%/6.4%；归母净利润角度来看，24Q1

小商品城/名创优品/王府井/红旗连锁/家家悦/永辉超市/孩子王/爱婴室

分 别-41.7%/+48.8%/-10.9%/+16.0%/7.1%/4.6%/53.6%/135.3%。 建

议关注高筑供应链壁垒、积极探索新零售业态、高股息低估值的相关

标的。建议关注：名创优品、重庆百货、小商品城、家家悦、红旗连

锁、高鑫零售、永辉超市。 

黄金珠宝： 
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24Q1 金银珠宝社零同比增长 4.5%，在金价震荡上行趋势下，黄金品

类有望延续高景气表现。从行业来看，24 Q1全国黄金消费量 308.905

吨，同比增长 5.94%，其中，黄金首饰 183.922吨，同比下降 3%；金

条及金币 106.323 吨，同比增长 26.77%；工业及其他用金 18.66 吨，

同比增长 3.09%。24Q1 金银珠宝零售额同比增长 4.5%，其中 Q1 金

价上涨 10%，我们认为金价涨势迅猛或可能抑制短期放量，消费者多

处于观望情绪。从金价角度看，上海金交所黄金现货 3 月 7 日收盘价

首次突破 500 元/g，创历史新高，金价涨势迅猛但本周有所回落，5 月

10 日收盘价为 556 元/g，2024 年以来金价涨幅达 16%，2023 年涨幅

为 17%。展望 2024年，我们认为在外部不确定因素累积下，彰显了黄

金的避险及保值属性，从而有利于黄金珠宝品牌商终端销售，黄金珠

宝行业的销售表现仍有望领先于其他零售赛道，建议关注低估值高股

息，业绩兑现能力较强的头部品牌商。建议关注：周大生、老凤祥、

潮宏基。 

◼ 本周行情回顾： 

本周（2024.5.6-5.10）（中信）商贸零售指数上涨 0.48%，跑输沪深

300 指数 1.23 pct。本周，商贸零售板块在 30 个中信一级行业中排名

第 23 位，本周涨幅靠前的行业为农林牧渔、国防军工、房地产，涨幅

分别为 5.72%、5.09%和 4.42%。 

◼ 行业动态跟踪： 

传统零售：三江购物新设子公司涉足互联网出版物销售；温州山姆会

员店将提前开业；天福旗下首家折扣超市开业且营业面积超 700 平方

米；沃尔玛佛山大沥振兴路店正式停业；新佳宜物流产业园开工建

设。 

电商：拼多多开启母亲节大促活动招商并将直通 618 大促主会场；亚

马逊在北爱尔兰推出首个微型移动中心；亚马逊在海运业务中首次推

出电动卡车；拼多多直播将分批次下线商家秒拼功能；美团“神会

员”将逐步扩展到到店业务，淘宝透露 Vision Pro 正式版将开放交易

功能。 

黄金珠宝：山东黄金集团与都兰县举行工作会谈。 

◼ 投资建议： 

维持商贸零售行业“增持”评级。 

投资主线一：建议关注盈利持续改善，重农长线发展，积极布局出海

的拼多多；重履约效率，倡“以实助实”，以供应链优势高筑护城河

的京东集团；国内电商基本盘稳健，全球化战略持续推进的阿里巴

巴；本地生活龙头地位稳固，新零售业务打开第三增长曲线的美团；

聚焦品牌特卖的折扣电商龙头唯品会。 
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投资主线二：建议关注多业态协同发展，投资收益增厚利润的重庆百

货；践行密度经济的区域便利店龙头红旗连锁；估值水平偏低且完善

生鲜供应链与线上布局的高鑫零售；加速省外突破，积极布局性价比

零售业态的家家悦；基本面边际改善，具有生鲜供应链壁垒与规模经

济优势的永辉超市；深耕单客经济，致力于建立本地生活母婴生态的

孩子王。 

投资主线三：建议关注全渠道布局且加速拓店的周大生；百年黄金品

牌且经营稳健的老凤祥；产品渠道共同发展的时尚珠宝品牌潮宏基。 

◼ 风险提示: 

经济复苏不及预期；行业竞争加剧；门店扩张不及预期；新业态转型

不及预期  
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1  本周行情回顾 

1.1 板块行情 

本周（2024.5.6-5.10）（中信）商贸零售指数上涨 0.48%，

跑输沪深 300指数 1.23 pct。年初至今，商贸零售板块下跌 7.59%，

跑输沪深 300 指数 14.44pct。 

本周，商贸零售板块在 30 个中信一级行业中排名第 23 位，

其中 24 个行业上涨，农林牧渔（5.72%）、国防军工（5.09%）、

房地产（4.42%）领涨。 

图 1：本周主要指数涨跌幅  图 2：今年以来主要指数涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 3：本周中信一级行业指数区间涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 6 
 

   

商贸零售板块子行业表现：本周涨幅靠前的子行业为贸易Ⅲ、

综合业态和超市及便利店，涨幅分别为 4.09%、1.56%和 1.53%。

今年以来，涨幅较大的子行业为家电 3C、专业市场经营Ⅲ和珠宝

首饰及钟表，涨幅分别为 8.09%、4.79%和 3.27%。 

 
图 4：本周零售子版块涨跌幅  图 5：今年以来零售子版块涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情 

商贸零售行业重点公司市场表现：本周，商贸零售行业的主

要 102家上市公司中 74家公司上涨，28家公司下跌。商贸零售个

股方面，本周涨幅较大的个股为：南京新百（+32.06%）、值得

买（+19.22%）、莱绅通灵（+16.81%）；跌幅较大的个股为：

*ST 步高（-16.87%）、新华百货（-16.32%）、*ST 人乐（-

15.42%）。 

 

表 1：本周零售行业涨幅前五名个股 

涨幅 TOP5 证券代码 证券简称 区间涨跌幅 最新市值（亿元） 

1 600682.SH 南京新百 32.06% 103 

2 300785.SZ 值得买 19.22% 44 

3 603900.SH 莱绅通灵 16.81% 24 

4 600861.SH 北京人力 12.03% 124 

5 600774.SH 汉商集团 12.00% 24 

资料来源：Wind，上海证券研究所（最新市值为最新交易日收盘后市值） 

 

表 2：本周零售行业跌幅前五名个股 

跌幅 TOP5 证券代码 证券简称 区间涨跌幅 最新市值（亿元） 

1 002251.SZ *ST 步高 -16.87% 29 

2 600785.SH 新华百货 -16.32% 35 

3 002336.SZ *ST 人乐 -15.42% 19 

4 002721.SZ *ST 金一 -8.24% 68 

5 002416.SZ 爱施德 -6.31% 140 

资料来源：Wind，上海证券研究所（最新市值为最新交易日收盘后市值） 
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2 行业动态跟踪及大事提醒 

2.1 行业要闻回顾 

 

1. 传统零售动态跟踪 

【三江购物新设子公司涉足互联网出版物销售】5 月 6 日，宁波

奉化三江购物俱乐部有限公司新设子公司，涉足出版物互联网销

售业务。该子公司由李幼龙担任法定代表人，注册资本为 500 万

元。其经营范围包括出版物零售、出版物批发以及餐饮服务等。

企查查 APP 显示，新设子公司的股权穿透信息表明，三江购物

全资持股。（2024-5-6，联商网） 

【温州山姆会员店将提前开业】温州山姆会员店项目计划今年

12 月开业，将打造浙江省内体量最大、配货最全、库存最足的

山姆会员系列浙南第一店。目前，项目主体结构正在施工，现已

完成总进度的 60%左右。该项目为高端服务业项目，总投资

13.28 亿元，商超部分计划今年 12 月开业，整体将于 2026 年 6

月竣工，建成后将提供来自全球 30 余个国家和地区的 2000 余种

高品质产品，预计年营业额达 30 亿元，日均客流量达 4 万人。

（2024-5-7，联商网） 

【天福旗下首家折扣超市开业且营业面积超 700 平方米】近日，

天福折扣超市首家门店开业。该店位于连州天福购物广场，营业

面积超 700 平方米，休闲零食、饮料酒水、日用家清、米面粮油

各区域清晰分明。与天福折扣小店理念相承，天福折扣超市同样

以“一件也是批发价”为核心价值，秉承“好物不贵，多快好省”

消费理念，最大化让利消费者，打造家门口一站式购物体验。

（2024-5-9，联商网） 

【沃尔玛佛山大沥振兴路店正式停业】近日，沃尔玛佛山大沥振

兴路店正式停业。该门店于 2018 年开业，至今仅有 6 年时间。

1996 年，沃尔玛正式登陆中国市场，在深圳开设了第一家沃尔

玛和山姆会员商店，一度成为了中国零售企业学习的榜样。甚至

还有大批企业前往深圳沃尔玛店，专门观察它的陈列、货架、商

品、价格等。不过，最近两年沃尔玛正在重整大卖场，关闭了不

少门店。（2024-5-9，联商网） 
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【新佳宜物流产业园开工建设】5 月 9 日上午，新佳宜物流产业

园正式开工建设，占地面积约 40 亩，总投资约 2 亿元，使用面

积 31000 平方米，集办公区、生产区、分拣区、冷藏区、冷冻区、

常温仓储、月台等为一体的大型产业园，预计将在 2026 年中投

入使用。大力发展数字化智能物流，打造便利店物流仓储标杆，

是零售行业拓宽发展的“快车道”。提升供应链整体效率，加速

建设自动化物流，是新佳宜快速扩张的“关键推手”。（2024-

5-9，联商网） 

2. 电商行业动态跟踪 

【拼多多开启母亲节大促活动招商并将直通 618 大促主会场】拼

多多日前开启母亲节大促活动的报名招募，本次节日大促报名将

直通 618 大促主会场。与此同时，商家参与相应的大促活动，还

能获得商品标题打官方大促标志、商品详情页增加活动横幅，场

景会场、主题会场高转化等活动权益，帮助商品快速积累基础销

量。（2024-5-8，亿邦动力） 

【亚马逊在北爱尔兰推出首个微型移动中心】亚马逊在北爱尔兰

贝尔法斯特的泰坦尼克区推出新型电动货运自行车车队，用于运

送亚马逊包裹。这是亚马逊投资 3 亿英镑推进英国交通网络电气

化和脱碳计划的一部分。该举措旨在支持公司到 2040 年实现净

零碳排放的承诺。同时，亚马逊与当地送货公司 Astral Fox 合作，

并计划扩大电动送货车队的规模，这标志着亚马逊在减少碳排放

和推动可持续发展方面的积极行动。（2024-5-9，亿邦动力） 

【亚马逊在海运业务中首次推出电动卡车】亚马逊正在南加州推

出电动卡车，其中包括其在海运业务中使用的第一辆电动卡车。

亚马逊正在该地区部署近 50 辆重型电动卡车，这是迄今为止该

公司在所有国家中拥有最多此类车辆的车队。全电动卡车将在亚

马逊的第一英里和中英里送货业务中运输集装箱和客户包裹。

（2024-5-9，亿邦动力） 

【拼多多直播将分批次下线商家秒拼功能】新开播商家默认无秒

拼功能，需要符合秒拼类目的白名单以及满足开通要求后，才能

申请开通。秒拼功能是拼多多为帮助商家简单快速拉高直播间

GMV 而推出的一款营销工具，商家可在直播间直接截屏创建商

品，从创建商品到发布，只需十秒。（2024-5-9，亿邦动力） 
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【美团“神会员”将逐步扩展到到店业务】美团的会员体系将在

近期全面升级，以往只覆盖外卖业务的“神会员”，将开始逐步

扩展到到店业务。目前，美团针对到店商家的招商已全面开启，

前期主要集中在到餐商家相比到综和酒旅，到餐和外卖商家的重

合度高，协同性也更强，有利于前期会员的尽快打通。该项目由

王莆中发起，美团平台用户增长与运营部负责人周默(他此前也

是外卖“神会员“项目负责人)负责，已抽调各业务线的精兵强

将加入项目组，目标是在 2-3 月内完成到店和到家的会员打通。

（2024-5-9，亿邦动力） 

【淘宝透露 Vision Pro 正式版将开放交易功能】在“淘宝网升

级启动”的主题直播上，淘宝网站业务部负责人空无在谈及未来

电商购物场景时透露，淘宝 Vision Pro 正式版将会开放完整的交

易功能。（2024-5-9，亿邦动力） 

3. 黄金珠宝行业动态跟踪 

【山东黄金集团与都兰县举行工作会谈】5 月 9 日上午，山东黄

金集团与都兰县在集团总部举行工作会谈。集团党委书记、董事

长、总经理李航与都兰县委副书记、县长刘启发围绕进一步加强

企地合作进行深入交流并达成共识。集团领导李小平、李艳秋，

都兰县人大主任才让南加、都兰县政协主席希红星参加会谈。

（2024-5-10，中国黄金协会） 

2.2 行业资本动态 

【极兔速递获得易达和中东财团的数千万美元增资】极兔速递

J&T Express 是一家技术驱动的快递物流企业，致力于为客户提

供智能化、数字化、可视化的快件寄取服务。自主研发的 JMS 

系统，在线集成管理快件从下单、收取到结算的全生命周期。极

兔速递的快递业务在东南亚处于领先地位，在中国具有竞争力，

且不断扩展至拉丁美洲及中东。近日，极兔速递表示，由易达资

本携手中东财团的数千万美元增资已顺利完成。（2024-5-12，

融中财经） 
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2.3 公司公告 

表 3：本周商贸零售上市公司重点公告 

公告时间 代码 上市公司 公告内容 

5.6  002803.SZ 吉宏股份 

回购公司股份的进展公告。公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购公司股份数量 494.15 万股，占公司目前总股本的

1.2835%，最高成交价为 23.93 元/股，最低成交价为 12.37 元/股，成交

总金额为 7297.70 万元。本次回购股份资金来源为公司自有资金。 

5.6  002803.SZ 吉宏股份 

股份质押及解除质押的公告。公司控股股东庄浩部分质押公司股份860万

股，占其所持股份 12.35%，占公司总股本 2.23%。本次质押后，庄浩累

计质押公司股份 1620 万股，占其所持股份 23.27%，占公司总股本

4.21%。公司股东庄浩女士将所持有本公司部分股份办理解除质押手续，

本次解除质押股股份数量为 960 万股，占其所持股份 13.79%，占公司总

股本 2.49%。 

5.7 600655.SH 豫园股份 

回购公司股份的进展公告。2024 年 4 月，公司未回购公司 A 股股 份。截

至 2024 年 4 月月底，公司已累计回购股份 5,999,901 股，占公司总股本

的比例为 0.153998%，购买的最高价为 6.13 元/股、最低价为 5.98 元/

股，已支付的总金额为 36,253,528.07 元（不含交易费用）。 

5.7 603708.SH 家家悦 

回购公司股份的进展公告。截至 2024 年 4 月 30 日，公司通过集中竞价

交易方式累计回购公司股份数量 661.88 万股，占公司目前总股本的

1.04%，最高成交价为 10.14 元/股，最低成交价为 8.78 元/股，成交总金

额为 6197.55 万元。 

5.7 002697.SZ 红旗连锁 

2023 年年度权益分派实施公告。本次权益分派方案的具体内容为:以公司

现有总股本13.6亿股为基数，向全体股东每 10股派人民币1.24元现金，

共分配 1.69 亿元。 

5.7 605599.SH 菜百股份 

董事、高级管理人员集中竞价减持股份计划公告。公司董事兼常务副总

经理谢华萍女士拟通过集中竞价交易方式减持不超过 30 万股,减持比例不

超过公司总股本的 0.0386%；副总经理宁才刚先生拟通过集中竞价交易

方式减持不超过 30 万股，减持比例不超过公司总股本的 0.0386%；副总

经理时磊女士拟通过集中竞价交易方式减持不超过 30 万股，减持比例不

超过公司总股本的 0.0386%。 

5.7 603214.SH 爱婴室 

股东减持股份计划公告。公司持股 5%以上的股东“合众投资”拟通过集

中竞价、及/或大宗交易方式减持持有的公司股份不超过 4,156,200 股，

即不超过公司总股本的 3%。其中采用集中竞价方式减持公司股份不超过

138.54 万股（即不超过公司总股本的 1%）；采用大宗交易方式减持公司

股份不超过 277.08 万股（即不超过公 司总股本的 2%）。 

5.7 6689.HK 洪九果品 

股份质押公告。公司控股股东、董事长兼执行董事邓洪九于 2024 年 5 月

6 日质押公司股份 2323 万股，占其所持股份 6.15%。本次质押后，邓洪

九累计质押占公司总股本 7.41%。 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 11 
 

   

 

2.4 下周大事提醒 

 

3 风险提示 

1) 经济复苏不及预期  

5.8 301078.SZ 孩子王 

回购公司股份的进展公告。公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购公司股份数量 275.24 万股，占公司目前总股本的

0.2480%，最高成交价为 8.151 元/股，最低成交价为 6.191 元/股，成交

总金额为 1964.88 万元。本次回购股份资金来源为公司自有资金。 

5.9 002867.SZ 周大生 

股份质押及解除质押的公告。公司控股股东周氏投资部分质押公司股份

1850 万股，占其所持股份 3.04%，占公司总股本 1.69%。本次质押后，

周氏投资及其一致行动人累计质押公司股份 1.14 亿股，占其所持股份

16.49%，占公司总股本 10.44%。公司股东周氏投资将所持有本公司部分

股份办理解除质押手续，本次解除质押股股份数量为 1640 万股，占其所

持股份 2.69%，占公司总股本 1.50%。 

5.9 301177.SZ 迪阿股份 

新增自营门店情况公告。公司于 2024 年 4 月在江苏省新增自营门店 DR

连云港苏宁广场店，投资金额为 120.64万元；在河北省新增自营门店DR

张家口百盛购物中心店，投资金额为 108.45 万元；在辽宁省新增自营门

店 DR 大连开发区亿合城店，投资金额为 114.91 万元。 

5.9 6689.HK 洪九果品 

股份质押公告。公司控股股东、董事长兼执行董事邓洪九于 2024 年 5 月

9 日质押公司股份 660 万股，占其所持股份 1.75%。本次质押后，邓洪九

累计质押占公司总股本 7.82%。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

表 4：下周大事提醒 

2024/5/13 2024/5/14 2024/5/15 2024/5/16 2024/5/17 

周一 周二 周三 周四 周五 

华致酒行 

（300755.SZ） 

股东大会召开 

 

万辰集团 

（300972.SZ） 

股东大会召开 

 

*ST 步高 

（002251.SZ） 

业绩发布会 

 

华凯易佰 

（300592.SZ） 

业绩发布会 

 

阿里巴巴-SW 

（9988.HK） 

一季报预计披露日期 

 

腾讯控股 

（0700.HK） 

股东大会召开 

 

王府井 

（600859.SH） 

业绩发布会 

 

明月镜片 

（301101.SZ） 

股东大会召开 

 
 
 

安克创新 

（300866.SZ） 

股东大会召开 

 

京东集团-SW 

（9618.HK） 

一季报预计披露

日期 

 

王府井 

（600859.SH） 

股东大会召开 

 

新华都 

（002264.SZ） 

业绩发布会 

 

吉宏股份 

（002803.SZ） 

业绩发布会 

 

力量钻石 

（301071.SZ） 

股东大会召开 

 
 
 

 

曼卡龙 

（300945.SZ） 

股东大会召开 

 

潮宏基 

（002345.SZ） 

股东大会召开 

 

孩子王

（301078.SZ） 

股东大会召开 

 

中百集团

（000759.SZ） 

股东大会召开 

 

洪九果品

（6689.HK） 

股东大会召开 

 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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2) 行业竞争加剧 

3) 门店扩张不及预期 

4) 新业态转型不及预期
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