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1.1 周度回顾（0506-0512） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，5月6日。《深圳市住房和建设局关于进一步优化房地产政策的通知》发布，分区优

化住房限购政策，盐田区等非核心区，个人所得税、社会保险的缴纳年限要求由3年调整

为1年；调整企事业单位购买商品住房政策。5月9日，《杭州市发布关于优化调整房地产

市场调控政策的通知》发布，全面取消住房限购，并且在本市取得合法产权住房的非本市

户籍人员，可申请落户；同日，西安市住房和城乡建设局等四部门发布《关于进一步促进

房地产市场平稳健康发展的通知》，全面取消住房限购措施。

⚫ 周三，5月8日。瑞典央行将基准利率从4.00%下调25个基点至3.75%；这是瑞典央行自

2016年以来首次降息。也是继瑞士央行3月21降息后，第二个非美主要发达经济体央行采

取降息操作。

数据来源：财政部等 国信期货



1.2 周度回顾（0506-0512） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，5月9日。 根据美国劳工部数据，美国5月4日当周首次申请失业救济人数为23.1万

人，高于预期的21.2万人，且是2023年11月11日以来的新高，表明继4月新增非农和失

业率相对弱势之后，又一劳动力市场数据表现不及预期；5月10日，美国5月密歇根大学消

费者信心指数初值降至67.4，为近6个月以来的新低，预期76.2，前值77.2。以上两项指

标均增大了美联储降息可能性。

⚫ 周四，5月9日。根据海关总署数据，按美元计，2024年4月全国商品贸易出口总值

2924.5亿美元，同比增长1.5%；进口总值2201.0亿美元，同比增长8.4%；贸易顺差

723.5亿美元。

数据来源：财政部等 国信期货



1.3 周度回顾（0506-0512） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，5月10日。中国人民银行发布《2024年第一季度中国货币政策执行报告》（简称

《报告》）。关于货币供应量和物价水平，《报告》表示，“当前货币存量已经不少

了”“当前物价处于低位的根本原因在于实体经济需求不足、供求失衡，而不是货币供给

不够”“把维护价格稳定、推动价格温和回升作为把握货币政策的重要考量，加强政策协

调配合，保持物价在合理水平。”

⚫ 周六，5月11日。根据国家统计局数据，2024年4月CPI同比上涨0.3%，涨幅较3月扩大

0.2个百分点；4月PPI同比下降2.5%，降幅较3月收窄0.3个百分点。

⚫ 周六，5月11日。根据中国人民银行数据，4月末，广义货币（M2）同比增长7.2%，狭

义货币（M1）同比下降1.4%，流通中货币（M0）同比增长10.8%。4月末社会融资规模

存量同比增长8.3%；4月社会融资规模增量为收缩1987亿元。

数据来源：财政部等 国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0510）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.41元/公斤；

蔬菜批发价略有回升，

价格至4.89元/公斤；

水果批发价略有回升，

价格至7.41元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0510）

CRB指数略有上行，

至289.47。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0510）

DR007略有下行，至

1.8228%；R007略

有下行至1.8674%。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0506-0510）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续上行，

至2129点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0510当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）有所上

行，至1237.84。
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3.1 大类资产（0506-0510） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，
上 证 综 合 指 数 上 涨
1.60%，沪深300指数
上涨1.72%，中小板指
数上涨1.55%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年
期国债期货上涨0.06%，
30年期国债期货下跌
0.47%。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0506-0510） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.26%，

在岸美元兑人民币下

跌0.23%，英镑兑人

民币下跌0.26%；

商品市场

原油下跌3.28%；沪

金上涨2.17%；生猪

上涨4.18%。

数据来源：Choice  国信期货



周度关注
0513-0517

Part4
第四部分

研究咨询部



4.周度关注0513-0517 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，5月14日。美国4月PPI同比；美国4月核心PPI同比。

⚫ 周三，5月15日。中国5月1年期中期借贷便利（MLF）利率和投放量。

⚫ 周三，5月15日。美国4月零售销售环比和同比；美国4月CPI同比；美国4月核心CPI同比。

⚫ 周五，5月17日。中国4月规上工业增加值、消费、固投等。

⚫ 周五，5月17日。欧元区4月CPI环比和同比。

4月CPI和PPI同比均改善。CPI八大分项仅食品烟酒录得下跌，其余七大分项均上涨。

食品烟酒中，猪肉价格上涨1.4%，影响CPI上涨约0.02个百分点，是自2023年5月以来首次

向上拉动CPI。PPI两大分项中，生产资料价格和生活资料价格跌幅均收窄。近期，猪肉价格

震荡回升，有利于CPI的改善；国际原油价格或仍在80.0美元/桶上下波动，叠加2023年5月

后PPI基数较低，后期PPI跌幅有望继续收窄。总体来说，4月货币供应总量相对稳定，但是



4.周度关注0513-0517 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

结构性矛盾突出。具体来说，虽然M2保持稳定，但是M1录得2022年1月以来的首次下降，反

映出市场交易需求再度萎缩。与此同时，4月社融存量增速相对稳定，但是社融增量录得2005

年10月以来的首次收缩。4月社融增量表现不佳，主要原因来自新增人民币贷款的仅为3306

亿元，叠加新增未贴现银行承兑汇票为收缩4486亿元，以及政府债券收缩984亿元，致使社

融增量萎缩。2024年4月出口总量稳步改善，后期有望趋势性恢复。对主要贸易伙伴出口形势

差异较大；对东盟出口呈现相对改善，对欧盟出口仍然不佳，对美国出口不及预期。从商品类

型来看，集成电路、汽车和船舶的出口表现较好。近期，各地纷纷取消住房限购措施，有利于

加快存量住房销售。从全国来看，目前，住房相关限购措施仅在北京、上海等少数地区的核心

城区相对较为严格；后期，以取消限购政策为主的需求侧利好政策将成为主要趋势，房地产需

求侧有望持续优化。由于瑞典克朗和瑞士法郎在美元指数的权重均不及5.0%，因此，以上两

国央行的货币政策调整对于美元指数走势的短期影响相对不大，但是瑞典和瑞士央行采取



4.周度关注0513-0517 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

降息操作，预示着其他非美主要发达经济体央行降息的可能性也在逐步增大。后期，仍需关注

欧洲央行、日本央行、英国央行以及加拿大央行的货币政策操作。尤其是，随着美国各项经济

数据相对走弱，美联储降息概率不断提升的背景下，非美主要发达经济体央行可能早于美联储

采取降息操作，或将增大美元指数波动。
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